
S 75.607,52 aan de stad Zottegem voor de aanwerving van één
voltijds personeelslid niveau A, van één halftijds personeelslid
niveau A en van één halftijds personeelslid niveau B.

Art. 2. Op verzoek van de Minister van Justitie worden de kredieten
die overeenstemmen met de forfaitaire tegemoetkoming waarin de
overeenkomst voorziet door de Minister van Binnenlandse Zaken
toegekend aan de stad of gemeente. Deze toelagen worden ten laste van
een specifiek begrotingsartikel opgenomen in de begroting van de
Rijksdienst voor Sociale Zekerheid van de Provinciale en Plaatselijke
Overheidsdiensten. Een schijf van 70 % van deze toelage zal worden
uitbetaald na de inwerkingtreding van dit besluit. In geval dat het
personeel is aangeworven voor een deel van het gerefereerde budget-
taire jaar, wordt de forfaitaire tussenkomst evenredig verminderd in
verhouding tot de effectief gepresteerde periode.

Art. 3. Het saldo wordt uitbetaald in de loop van het volgende jaar
na controle van de bewijsstukken. Hiertoe maakt de stad of de
gemeente aan de Sectie Alternatieve Maatregelen van de FOD Justitie,
uiterlijk op 31 maart 2008 een afschrift van de bewijsstukken over die
de aard en het bedrag van de uitgaven bewijzen. Bij niet-naleving van
één of meerdere bepalingen uit de overeenkomst kan de toegekende
toelage worden verminderd en, in voorkomend geval, gedeeltelijk of
volledig worden teruggevorderd.

Art. 4. Onze Minister van Binnenlandse Zaken en Onze Minister
van Justitie zijn, ieder wat hem betreft, belast met de uitvoering van dit
besluit.

Gegeven te Brussel, 21 oktober 2007.

ALBERT

Van Koningswege :

De Minister van Binnenlandse Zaken,
P. DEWAEL

De Minister van Justitie,
Mevr. L. ONKELINX

*

FEDERALE OVERHEIDSDIENST FINANCIEN

[C − 2007/03493]N. 2007 — 4387
29 OKTOBER 2007. — Koninklijk besluit tot wijziging van het

koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op
geconsolideerde basis op kredietinstellingen, van het koninklijk
besluit van 17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen waarbinnen
de kredietinstellingen aandelen en deelnemingen mogen bezitten,
van het koninklijk besluit van 26 september 2005 houdende het
statuut van de vereffeningsinstellingen en de met vereffenings-
instellingen gelijkgestelde instellingen, en van het koninklijk
besluit van 21 november 2005 over het aanvullend groepstoezicht
op kredietinstellingen, verzekeringsondernemingen, beleggings-
ondernemingen en beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging in een financiële dienstengroep

VERSLAG AAN DE KONING

Sire,

Het besluit dat de Regering de eer heeft U ter ondertekening voor te
leggen, wijzigt diverse koninklijke besluiten die betrekking hebben op
het prudentieel statuut van kredietinstellingen, beleggingsondernemin-
gen, vereffeningsinstellingen en daarmee gelijkgestelde instellingen, en
beheervennootschappen van instellingen voor collectieve belegging.

Het voorliggend koninklijk besluit wijzigt vooreerst het koninklijk
besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis
op kredietinstellingen (hierna koninklijk besluit van 12 augustus 1994).
Het betreft de artikelen 2 tot 22 van het ontwerp van wijzigingsbesluit.
Het wijzigingsbesluit heeft daarbij een dubbel doel. Het besluit wijzigt
de bestaande regels inzake prudentieel geconsolideerd toezicht op
kredietinstellingen, en het voert regels in inzake prudentieel toezicht op
geconsolideerde basis op bepaalde categorieën beleggingsondernemin-
gen en beheervennootschappen van instellingen voor collectieve beleg-
ging. Met deze beide wijzigingen wordt de Belgische wetgeving inzake
geconsolideerd toezicht in overeenstemming gebracht met de gewij-
zigde Europese wetgeving, zoals hierna verder wordt toegelicht.

Vooreerst wordt het koninklijk besluit van 12 augustus 1994 gewij-
zigd, teneinde de regeling inzake geconsolideerd toezicht op krediet-
instellingen aan te passen aan de Richtlijn 2006/48/EG van het
Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2006 betreffende de toegang
tot en de uitoefening van de werkzaamheden van kredietinstellingen
(hierna richtlijn 2006/48/EG) en aan de Richtlijn 2006/49/EG van het

S 75.607,52 à la ville de Zottegem pour le recrutement d’une personne
de niveau A à temps plein ainsi que d’une personne de niveau A et
d’une personne de niveau B à mi-temps;

Art. 2. A la requête du Ministre de la Justice, les crédits correspon-
dant à l’intervention forfaitaire prévue par la convention sont octroyés
à la ville ou la commune par le Ministre de l’Intérieur. Ces allocations
sont à charge d’un article budgétaire spécifique inscrit au budget de
l’Office National de Sécurité Sociale des Administrations Provinciales et
Locales. Une tranche de 70 % de cette allocation sera versée lors de
l’entrée en vigueur du présent arrêté. Au cas où les personnes sont
recrutées pour une partie de l’année budgétaire de référence, l’inter-
vention forfaitaire est réduite au prorata de la période effectivement
prestée.

Art. 3. Le solde sera versé dans le courant de l’année suivante après
contrôle des pièces justificatives. A cet effet, la ville ou la commune
transmet à la Section des Mesures Alternatives du SPF Justice, pour le
31 mars 2008, une copie des documents justificatifs prouvant la nature
et le montant des dépenses. En cas de non-respect d’une ou de
plusieurs dispositions de la convention, la subvention octroyée peut
être réduite et, le cas échéant, partiellement ou totalement récupérée.

Art. 4. Notre Ministre de l’Intérieur et Notre Ministre de la Justice
sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de l’exécution du présent
arrêté.

Donné à Bruxelles, le 21 octobre 2007.

ALBERT

Par le Roi :

Le Ministre de l’Intérieur,
P. DEWAEL

La Ministre de la Justice,
Mme L. ONKELINX

SERVICE PUBLIC FEDERAL FINANCES

[C − 2007/03493]F. 2007 — 4387
29 OCTOBRE 2007. — Arrêté royal modifiant l’arrêté royal du

12 août 1994 relatif au contrôle sur base consolidée des établisse-
ments de crédit, l’arrêté royal du 17 juin 1996 majorant les limites
dans lesquelles les établissements de crédit peuvent détenir des
droits d’associés et des participations, l’arrêté royal du 26 septem-
bre 2005 relatif au statut des organismes de liquidation et des
organismes assimilés à des organismes de liquidation, ainsi que
l’arrêté royal du 21 novembre 2005 organisant la surveillance
complémentaire des établissements de crédit, des entreprises
d’assurances, des entreprises d’investissement et des sociétés de
gestion d’organismes de placement collectif, faisant partie d’un
groupe de services financiers

RAPPORT AU ROI

Sire,

L’arrêté que le Gouvernement a l’honneur de soumettre à Votre
signature, modifie divers arrêtés royaux portant sur le statut prudentiel
des établissements de crédit, des entreprises d’investissement, des
organismes de liquidation et organismes y assimilés et des sociétés de
gestion d’organismes de placement collectif.

Le premier arrêté royal que le présent arrêté modifie est l’arrêté royal
du 12 août 1994 relatif au contrôle sur base consolidée des établisse-
ments de crédit (ci-après « l’arrêté royal du 12 août 1994 »). En
procédant à ces adaptations, contenues en ses articles 2 à 22, l’arrêté
modificatif poursuit un double objectif. Il modifie, d’une part, les règles
actuelles relatives au contrôle prudentiel sur base consolidée des
établissements de crédit et il instaure, d’autre part, des règles relatives
au contrôle prudentiel sur base consolidée de certaines catégories
d’entreprises d’investissement ainsi que des sociétés de gestion d’orga-
nismes de placement collectif. Il vise de la sorte à mettre la législation
belge relative au contrôle consolidé en conformité avec la nouvelle
législation européenne (cf. infra).

Le présent arrêté modifie tout d’abord l’arrêté royal du 12 août 1994
afin d’adapter les règles relatives au contrôle consolidé des établisse-
ments de crédit selon les dispositions de la directive 2006/48/CE du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2006 concernant l’accès à
l’activité des établissements de crédit et son exercice (ci-après « la
directive 2006/48/CE ») et de la directive 2006/49/CE du Parlement

56664 MONITEUR BELGE — 08.11.2007 — BELGISCH STAATSBLAD



Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2006 inzake de kapitaal-
toereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen
(hierna richtlijn 2006/49/EG). Deze richtlijnen hebben de Europese
wetgeving inzake de toegang tot en de uitoefening van het bedrijf van
kredietinstellingen en beleggingsondernemingen in de Europese Eco-
nomische Ruimte op meerdere punten ingrijpend gewijzigd. Met de
wet van 15 mei 2007 tot wijziging van de wet van 22 maart 1993 op het
statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen, van de wet van
6 april 1995 inzake het statuut van en het toezicht op de beleggings-
ondernemingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs, en van de
wet van 20 juli 2004 betreffende bepaalde vormen van collectief beheer
van beleggingsportefeuilles (hierna de wet van 15 mei 2007) werden de
wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de
kredietinstellingen (hierna de bankwet) en de wet van 6 april 1995
inzake het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen
(hierna de wet op de beleggingsondernemingen) reeds aan deze
richtlijnen aangepast. Inzake het prudentieel geconsolideerde toezicht
op kredietinstellingen legt artikel 49 van de bankwet de beginselen van
dit toezicht vast. In uitvoering van dit artikel 49 zijn de technische
modaliteiten van het geconsolideerd toezicht op kredietinstellingen
vastgelegd bij het koninklijk besluit van 12 augustus 1994. Met het
wijzigingsbesluit dat ter ondertekening wordt voorgelegd, wordt dan
ook dit koninklijk besluit voor wat kredietinstellingen betreft aan de
richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG aangepast en wordt de omzet-
ting van beide richtlijnen voltooid.

Daarnaast breidt het wijzigingsbesluit het toepassingsgebied van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994 uit tot bepaalde categorieën van
beleggingsondernemingen. Het betreft met name de beursvennootschap-
pen, de vennootschappen voor vermogensbeheer en de vennootschap-
pen voor plaatsing van orders in financiële instrumenten. Artikel 95 van
de wet op de beleggingsondernemingen, gewijzigd bij de voormelde
wet van 15 mei 2007, bepaalt dat beleggingsondernemingen die een
moederonderneming zijn of die een consortium vormen met een andere
onderneming, of waarvan de moederonderneming een financiële
holding, een kredietinstelling of een beleggingsonderneming is, onder-
worpen worden aan een prudentieel toezicht op basis van hun
geconsolideerde positie. Artikel 95 legt de beginselen van dit toezicht
vast, en bepaalt dat de technische modaliteiten ervan bij koninklijk
besluit bepaald worden. Tot op heden werd deze bepaling nog niet ten
uitvoer gelegd. Het wijzigingsbesluit dat ter ondertekening wordt
voorgelegd, heeft tot doel de technische modaliteiten van dit geconso-
lideerd toezicht op beleggingsondernemingen nader te bepalen, con-
form de bepalingen van de richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG.

Tenslotte breidt het wijzigingsbesluit het toepassingsgebied van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994 uit tot de beheervennootschap-
pen van instellingen voor collectieve belegging. Hiermee wordt artikel
189 van de wet van 20 juli 2004 betreffende bepaalde vormen van
collectief beheer van beleggingsportefeuilles (hierna de wet collectief
beheer van beleggingsportefeuilles) ten uitvoer gelegd. Artikel 189
bevat vergelijkbare bepalingen als artikel 95 van de wet op de
beleggingsondernemingen. Het voorstel van de Regering om bedoelde
beheervennootschappen aan dezelfde regels inzake geconsolideerd
toezicht te onderwerpen als de kredietinstellingen en de beleggings-
ondernemingen, beantwoordt aan het opzet van de wet collectief
beheer van beleggingsportefeuilles.

Naast de wijzigingen aan het koninklijk besluit van 12 augustus 1994,
worden ook de volgende koninklijke besluiten gewijzigd : het konink-
lijk besluit van 17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen waarbinnen
kredietinstellingen aandelen en deelnemingen mogen bezitten; het
koninklijk besluit van 26 september 2005 houdende het statuut van de
vereffeningsinstellingen en de met vereffeningsinstellingen gelijkge-
stelde instellingen; en het koninklijk besluit van 21 november 2005 over
het aanvullend groepstoezicht op kredietinstellingen, verzekerings-
ondernemingen, beleggingsondernemingen en beheervennootschap-
pen van instellingen voor collectieve belegging in een financiële
dienstengroep, en tot wijziging van het koninklijk besluit van
22 februari 1991 houdende het algemeen reglement betreffende de
controle op de verzekeringsondernemingen en het koninklijk besluit
van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis op
kredietinstellingen (artikelen 23 tot en met 41 van het ontwerp van
wijzigingsbesluit). De belangrijkste wijzigingen aan deze besluiten
worden in de artikelsgewijze bespreking toegelicht.

De Regering heeft met een aantal bemerkingen van de Raad van State
in zijn advies rekening gehouden. Waar het niet het geval is, wordt dit
in de artikelsgewijze bespreking omstandig toegelicht.

Artikelsgewijze bespreking

Artikelen 2 tot en met 22
De artikelen 2 tot en met 22 van het wijzigingsbesluit wijzigen het

koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconso-
lideerde basis op kredietinstellingen.

européen et du Conseil du 14 juin 2006 sur l’adéquation des fonds
propres des entreprises d’investissement et des établissements de crédit
(refonte) (ci-après « la directive 2006/49/CE »). Ces directives ont, sur
plusieurs points, modifié sensiblement la législation européenne concer-
nant l’accès à l’activité des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement et son exercice au sein de l’Espace économique
européen. La loi du 15 mai 2007 modifiant la loi du 22 mars 1993
relative au statut et au contrôle des établissements de crédit, la loi du
6 avril 1995 relative au statut des entreprises d’investissement et à leur
contrôle, aux intermédiaires et conseillers en placements, ainsi que la loi
du 20 juillet 2004 relative à certaines formes de gestion collective de
portefeuilles d’investissement (ci-après « la loi du 15 mai 2007 ») a déjà
adapté la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrôle des
établissements de crédit (ci-après « la loi bancaire ») et la loi du
6 avril 1995 relative au statut et au contrôle des entreprises d’investis-
sement (ci-après « la loi concernant les entreprises d’investissement »)
en fonction des dispositions de ces directives. Les principes du contrôle
prudentiel sur base consolidée des établissements de crédit sont établis
à l’article 49 de la loi bancaire. En exécution de cet article 49, les
modalités techniques du contrôle consolidé des établissements de
crédit ont été déterminées par l’arrêté royal du 12 août 1994. L’arrêté
modificatif soumis à Votre signature a dès lors pour objet de mettre cet
arrêté royal, pour ce qui est des établissements de crédit, en conformité
avec les directives 2006/48/CE et 2006/49/CE et d’achever la transpo-
sition de ces deux directives.

L’arrêté modificatif étend ensuite le champ d’application de l’arrêté
royal du 12 août 1994 à certaines catégories d’entreprises d’investisse-
ment. Il s’agit, plus précisément, des sociétés de bourse, des sociétés de
gestion de fortune et des sociétés de placement d’ordres en instruments
financiers. L’article 95 de la loi concernant les entreprises d’investisse-
ment, modifié par la loi du 15 mai 2007 précitée, dispose que les
entreprises d’investissement qui sont des entreprises mères ou qui
forment un consortium avec une autre entreprise, ou dont l’entreprise
mère est une compagnie financière, un établissement de crédit ou une
entreprise d’investissement, sont soumises à un contrôle prudentiel sur
la base de leur situation consolidée. L’article 95 énonce les principes de
ce contrôle et prévoit que les modalités techniques dudit contrôle seront
déterminées par arrêté royal. A ce jour, cette disposition n’a pas encore
été mise en œuvre. L’arrêté modificatif soumis à Votre signature a
également pour objet de préciser les modalités techniques de ce
contrôle consolidé exercé à l’égard des entreprises d’investissement,
conformément aux dispositions des directives 2006/48/CE et
2006/49/CE.

Enfin, l’arrêté modificatif étend le champ d’application de l’arrêté
royal du 12 août 1994 aux sociétés de gestion d’organismes de
placement collectif. Il exécute ainsi l’article 189 de la loi du 20 juillet 2004
relative à certaines formes de gestion collective de portefeuilles
d’investissement (ci-après « la loi relative à la gestion collective de
portefeuilles d’investissement »). L’article 189 contient des dispositions
comparables à celles qui figurent à l’article 95 de la loi concernant les
entreprises d’investissement. La proposition du Gouvernement de
soumettre, sur le plan du contrôle consolidé, les sociétés de gestion
précitées à des règles identiques à celles qui s’appliquent aux établis-
sements de crédit et aux entreprises d’investissement, rejoint l’objectif
visé par la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’inves-
tissement.

Outre l’arrêté royal du 12 août 1994, le présent arrêté modifie
également les arrêtés royaux suivants : l’arrêté royal du 17 juin 1996
majorant les limites dans lesquelles les établissements de crédit peuvent
détenir des droits d’associés et des participations; l’arrêté royal du
26 septembre 2005 relatif au statut des organismes de liquidation et des
organismes assimilés à des organismes de liquidation; et l’arrêté royal
du 21 novembre 2005 organisant la surveillance complémentaire des
établissements de crédit, des entreprises d’assurances, des entreprises
d’investissement et des sociétés de gestion d’organismes de placement
collectif, faisant partie d’un groupe de services financiers, et modifiant
l’arrêté royal du 22 février 1991 portant règlement général relatif au
contrôle des entreprises d’assurances et l’arrêté royal du 12 août 1994
relatif au contrôle sur base consolidée des établissements de crédit
(articles 23 à 41 de l’arrêté modificatif). Les principales modifications
apportées à ces arrêtés sont explicitées dans le commentaire des articles.

Le Gouvernement a tenu compte d’un certain nombre d’observations
formulées par le Conseil d’Etat dans son avis. Les cas où l’avis du
Conseil d’Etat n’a pas été suivi sont exposés de manière circonstanciée
dans le commentaire des articles.

Commentaire des articles

Articles 2 à 22
Les articles 2 à 22 du présent arrêté modifient l’arrêté royal du

12 août 1994 relatif au contrôle sur base consolidée des établissements
de crédit.
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Artikel 2
Artikel 2 van het wijzigingsbesluit wijzigt artikel 1 van het koninklijk

besluit van 12 augustus 1994. De Raad van State merkte in zijn advies
op dat in de Franstalige versie van artikel 1 (14°) de term « compagnie
financière » beter vervangen zou worden door de term « compagnie
financière holding » die ook in de richtlijn 2006/48/EG gebruikt wordt.
De Regering merkt op dat de wetgever in de wettelijke bepalingen
houdende omzetting van deze richtlijn geopteerd heeft voor het
gebruik van de term « compagnie financière » : zie inzonderheid arti-
kel 49, § 1, van de bankwet, en artikel 95, § 1, van de wet op de
beleggingsondernemingen. Gezien het koninklijk besluit van 12 augus-
tus 1994 de uitvoeringsbepalingen van voornoemde wettelijke bepalin-
gen vastleggen, is het aangewezen dat het uitvoeringsbesluit dezelfde
terminologie hanteert als de wettelijke bepalingen waarvan het de
uitvoering is.

Artikel 4
Artikel 4 van het wijzigingsbesluit wijzigt artikel 2 van het koninklijk

besluit van 12 augustus 1994.
Met de aanpassing van artikel 2, § 3, 2°, worden de bestaande

voorwaarden voor vrijstelling van toezicht op gesubconsolideerde basis
gewijzigd. Voor een vrijstelling van subconsolidatie is voortaan de
voorafgaande toestemming van de CBFA vereist. Conform de bepalin-
gen van Richtlijn 2006/48/EG, inzonderheid artikel 73, § 2, worden ook
de voorwaarden voor vrijstelling van subconsolidatie aangepast. Aldus
is vereist dat de vrijgestelde onderneming geen dochteronderneming
heeft die kredietinstelling of financiële instelling is met zetel buiten de
Europese Economische Ruimte, of geen deelneming heeft in een
dergelijke onderneming. Anderzijds kan de CBFA vrijstelling verlenen
in de gevallen waarin niet voldaan is aan de voorwaarde voor
vrijstelling van subconsolidatie voor de opstelling van de geconsoli-
deerde jaarrekening, mits voldaan wordt aan de bij artikel 2, § 3, 2°,
tweede lid, bepaalde voorwaarden. Bij haar beoordeling of vrijstelling
de voldoende bescherming van de schuldeisers niet in gevaar brengt,
als bedoeld in artikel 2, § 3, 2°, tweede lid, kan de CBFA naar analogie
rekening houden met het bepaalde bij artikel 69 van Richtlijn
2006/48/EG. De Raad van State merkt in zijn advies op dat het
bepaalde bij dit artikel 69 in het besluit zelf dient opgenomen. De
Regering heeft om volgende redenen geen gevolg aan deze bemerking
gegeven. Vooreerst betreft artikel 69 van richtlijn 2006/48/EG de
vrijstelling van naleving op vennootschappelijke basis, terwijl artikel 2,
§ 3, 2° van het besluit de vrijstelling op gesubconsolideerde basis
betreft; er is geen Europeesrechtelijke verplichting artikel 69 uit te
breiden tot het gesubconsolideerde toezicht als geregeld bij artikel 73, §
2, van richtlijn 2006/48/EG. Wel wenst de Regering te specifiëren dat
de CBFA zich bij haar beoordeling door artikel 69 van de richtlijn kan
laten leiden aangezien de onderliggende bekommernis dezelfde is –
bescherming van de schuldeisers –, door het bepaalde in dat artikel
naar analogie toe te passen. Om dit laatste te verduidelijken heeft zij de
ontwerptekst van het Verslag aan de Koning op dit punt aangepast.

De aanpassing van artikel 2, § 3, 3°, van het koninklijk besluit van
12 augustus 1994 heeft tot doel te verduidelijken dat de CBFA de bij
deze bepalingen bedoelde regels op gemoduleerde wijze kan toepas-
sen, teneinde haar toe te laten rekening te kunnen houden met de
onderscheiden aard en doelstellingen van de diverse toezichtsnormen.
Aldus kan het aangewezen zijn een bepaalde vennootschap in de
consolidatiekring op te nemen voor het berekenen van de geconsoli-
deerde solvabiliteitspositie van een gereglementeerde onderneming,
zonder dat dit noodzakelijk of wenselijk is voor de toepassing van de
concentratienormen.

De aanpassing van artikel 2, § 3, 5°, van het koninklijk besluit van
12 augustus 1994 betreft de wijze waarop ondernemingen uit de
verzekeringssector in de geconsolideerde positie van kredietinstellin-
gen moeten worden opgenomen. Met deze wijzigingsbepaling wordt
de Belgische reglementering aangepast aan de artikelen 58 tot en met 60
van Richtlijn 2006/48/EG. De nieuwe regeling voor bedoelde onder-
nemingen uit de verzekeringssector kan als volgt worden samengevat :

(a) zij worden in de geconsolideerde positie opgenomen voor het
toezicht op de naleving van het bepaalde bij artikel 3, § 1, tweede lid,
en artikel 4, § 1, tweede lid;

(b) zij worden in de geconsolideerde positie opgenomen voor het
toezicht op de naleving van de normen inzake solvabiliteit (de zgn.
« pijler 1 » vereisten, volgens de internationale financiële terminologie),
volgens een van de twee volgende methoden : toepassing naar analogie
van de solvabiliteitsberekeningsmethoden voor financiële dienstengroe-
pen of toepassing van de zgn. « aftrekregel »;

Article 2
L’article 2 du présent arrêté modifie l’article 1er de l’arrêté royal du

12 août 1994. Le Conseil d’Etat a indiqué dans son avis que, dans la
version française de l’article 1er (14°), le terme « compagnie financière »
devrait être remplacé par le terme « compagnie financière holding »,
qui est utilisé dans la directive 2006/48/CE. Le Gouvernement fait
observer que, dans les dispositions légales assurant la transposition de
cette directive, le législateur a opté pour l’utilisation du terme
« compagnie financière » (voir notamment l’article 49, § 1er, de la loi
bancaire et l’article 95, § 1er, de la loi concernant les entreprises
d’investissement). Etant donné que l’arrêté royal du 12 août 1994 vise à
exécuter les dispositions légales précitées, il s’indique qu’il utilise la
même terminologie que les dispositions légales qu’il exécute.

Article 4
L’article 4 du présent arrêté modifie l’article 2 de l’arrêté royal du

12 août 1994.
L’adaptation de l’article 2, § 3, 2°, concerne les conditions auxquelles

est subordonnée l’exemption de contrôle sur base sous-consolidée.
Pour bénéficier d’une exemption de l’obligation de sous-consolidation,
l’autorisation préalable de la CBFA est désormais requise. Le présent
arrêté adapte également les conditions d’exemption de l’obligation de
sous-consolidation conformément aux dispositions de la directive
2006/48/CE et, en particulier, de son article 73, paragraphe 2. Il requiert
ainsi que l’entreprise exemptée n’ait pas pour filiale un établissement
de crédit ou un établissement financier ayant son siège social en dehors
de l’Espace économique européen, ou qu’elle n’ait pas de participation
dans une telle entreprise. La CBFA peut, par ailleurs, accorder une
exemption dans les cas où il n’est pas satisfait à la condition
d’exemption de l’obligation de sous-consolidation pour l’établissement
des comptes consolidés, moyennant le respect des conditions prévues
par l’article 2, § 3, 2°, alinéa 2. Pour juger si l’exemption ne met pas en
péril la protection suffisante des créanciers, comme indiqué à l’article 2,
§ 3, 2°, alinéa 2, la CBFA peut tenir compte, par analogie, des
dispositions de l’article 69 de la directive 2006/48/CE. Dans son avis, le
Conseil d’Etat a fait observer que les dispositions de l’article 69 précité
devaient être reproduites dans l’arrêté. Le Gouvernement n’a pas
donné suite à cette observation pour plusieurs raisons. Tout d’abord,
l’article 69 de la directive 2006/48/CE concerne l’exemption de
l’application des dispositions sur base sociale, tandis que l’article 2, § 3,
2°, de l’arrêté concerne l’exemption de l’obligation de sous-
consolidation; ensuite, le droit européen ne prévoit pas l’obligation
d’étendre la portée de l’article 69 au contrôle sous-consolidé, tel que
régi par l’article 73, paragraphe 2, de la directive 2006/48/CE. Le
Gouvernement tient toutefois à préciser que la CBFA peut, lors de son
appréciation, se laisser guider par l’article 69 de la directive (étant
donné que la préoccupation sous-jacente – la protection des créanciers
– est identique) en appliquant par analogie les dispositions de cet
article. Pour clarifier cet aspect, le Gouvernement a adapté le texte du
présent rapport au Roi sur ce point.

L’adaptation de l’article 2, § 3, 3°, de l’arrêté royal du 12 août 1994 a
pour objet de préciser que la CBFA peut appliquer les règles visées dans
ces dispositions de manière modulée, afin de tenir compte de la nature
différente et des objectifs particuliers des diverses normes de contrôle.
Ainsi, il peut s’avérer indiqué d’inclure une société déterminée dans le
périmètre de consolidation aux fins du calcul de la situation consolidée
en matière de solvabilité d’une entreprise réglementée, sans que cela
soit nécessaire ou souhaitable pour l’application des normes de
concentration.

L’adaptation de l’article 2, § 3, 5°, de l’arrêté royal du 12 août 1994
concerne les modalités selon lesquelles les entreprises du secteur des
assurances doivent être incluses dans la situation consolidée des
établissements de crédit. Cette disposition modificative met la régle-
mentation belge en conformité avec les articles 58 à 60 de la directive
2006/48/CE. Le nouveau régime applicable aux entreprises du secteur
des assurances peut se résumer comme suit :

(a) elles sont incluses dans la situation consolidée pour le contrôle du
respect des dispositions de l’article 3, § 1er, alinéa 2, et de l’article 4,
§ 1er, alinéa 2;

(b) elles sont incluses dans la situation consolidée pour le contrôle du
respect des normes en matière de solvabilité (les exigences du « premier
pilier », selon la terminologie financière internationale) selon l’une des
deux méthodes suivantes : soit les méthodes de calcul de solvabilité
prévues pour les groupes de services financiers sont appliquées par
analogie, soit il est fait application de la règle dite « de déduction »;
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indien de groep waarvan de onderneming deel uitmaakt een
financiële dienstengroep is, is er vrijstelling van opname in de
geconsolideerde positie, indien deze groep het voorwerp van aanvul-
lend groepstoezicht is in de zin van artikel 49bis van de bankwet of
artikel 95bis van de wet op de beleggingsondernemingen;

(c) zij worden in de geconsolideerde positie opgenomen voor het
toezicht op de naleving van de risicoconcentratienormen en voor het
toezicht op de naleving van de vereiste van passend beleid inzake
kapitaalbehoeften (de zgn. »pijler 2 »vereisten, volgens de internatio-
nale financiële terminologie);

(d) zij worden niet in de geconsolideerde positie opgenomen voor de
toepassing van de begrenzingsnormen inzake aandelenbezit (de moti-
vering hiervoor is dat dergelijke normen niet opgelegd worden in de
wetgeving op het statuut van verzekeringsondernemingen).

Artikelen 6 en 7

De artikelen 6 en 7 van het wijzigingsbesluit vervangen respectieve-
lijk de artikelen 3 en 4 van het koninklijk besluit van 12 augustus 1994.
Beide wijzigingsbepalingen zetten de artikelen 69, 71, 72 en 73 van de
richtlijn 2006/48/EG om.

Artikelen 3 en 4 van het koninklijk besluit van 12 augustus 1994
definiëren het voorwerp van het geconsolideerde toezicht. Artikel 3
regelt het toezicht m.b.t. groepen met een gereglementeerde onderne-
ming als moederonderneming. Artikel 4 regelt het toezicht m.b.t.
groepen met een financiële holding met zetel in EER als moederonder-
neming. Artikel 3 en artikel 4 maken telkens een onderscheid naarge-
lang het een groep betreft vallende onder artikel 49 van de bankwet,
een groep vallende onder artikel 95 van de wet op de beleggings-
ondernemingen, dan wel een groep vallende onder artikel 189 van de
wet collectief beheer van beleggingsportefeuilles (in dit laatste geval
betreft het een groep die geen dochterondernemingen of deelnemingen
in ondernemingen heeft met het statuut van kredietinstelling of
beleggingsondernemig).

Artikel 4, § 4, bepaalt dat wanneer de raad van bestuur van een
financiële holding een directiecomité heeft opgericht in de zin van
artikel 524bis van het wetboek van vennootschappen, dit directie-
comité, aan dewelke door de raad van bestuur bevoegdheden worden
overgedragen, uit minstens twee bestuurders moet bestaan. Artikel 26
van de bankwet, artikel 69 van de wet op de beleggingsondernemingen
en artikel 161 van de wet collectief beheer van beleggingsportefeuilles
bepalen reeds dat in een kredietinstelling, beleggingsonderneming en
beheervennootschap alleen bestuurders lid kunnen zijn van het direc-
tiecomité. In het licht van de vaststelling dat in sommige financiële
groepen het feitelijke beslissingsniveau verschuift van de gereglemen-
teerde dochteronderneming naar de onderneming aan het hoofd van de
groep (in casu de financiële holding), is het aangewezen dat, om
dezelfde reden als voor de voormelde gereglementeerde ondernemin-
gen, ook in een financiële holding een eventueel opgericht directie-
comité leden omvat die tevens zetelen als bestuurder. Er is evenwel
geen reden om voor deze holdings een even dwingende regeling te
voorzien als voor de gereglementeerde ondernemingen. Voor financiële
holdings kan een gemengd directiecomité (waarvan niet alle leden
bestuurder zijn) een passende oplossing zijn, gelet op de verschillende
noden van de operationele entiteiten van de groep (in het bijzonder de
gereglementeerde ondernemingen) en die van de holding, en gelet op
de verschillende aard van de beslissingen op beide niveaus.

Gelet op de verscheidenheid van de bestaande groepsstructuren legt
het koninklijk besluit dan ook geen dwingend bestuursmodel op, en
bepaalt dat, wanneer de raad van bestuur beslist tot de oprichting van
een directiecomité, minstens twee leden van het directiecomité tevens
bestuurder dienen te zijn. De betreffende bepaling wordt genomen in
uitvoering van bepaalde bij artikel 49, § 4, van de bankwet en artikel 95,
§ 4, van de wet op de beleggingsondernemingen, volgens hetwelke de
Koning de voorschriften van deze wetten kan vaststellen die ook op
financiële holdings van toepassing zijn, waarbij evenwel het aantal
bestuurders in het directiecomité van een financiële holding op
minimum twee bepaald wordt.

Artikel 8

Artikel 8 van het wijzigingsbesluit vervangt artikel 5 van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994. Dit artikel 5 regelt de
aanduiding van de bevoegde autoriteit belast met het geconsolideerd
toezicht. Deze wijzigingsbepaling zet artikel 126 van de richtlijn
2006/48/EG om.

si le groupe dont l’entreprise fait partie est un groupe de services
financiers, l’exemption d’inclusion dans la situation consolidée est
d’application si les entreprises de ce groupe font l’objet d’une
surveillance complémentaire au sens de l’article 49bis de la loi bancaire
ou de l’article 95bis de la loi concernant les entreprises d’investisse-
ment;

(c) elles sont incluses dans la situation consolidée pour le contrôle du
respect des normes de concentration des risques et pour le contrôle du
respect de l’exigence d’une politique appropriée concernant les besoins
en fonds propres (les exigences du « deuxième pilier », selon la
terminologie financière internationale);

(d) elles ne sont pas incluses dans la situation consolidée pour
l’application des normes de limitation en matière de détention de droits
d’associés (pour le motif que de telles normes ne sont pas imposées par
la législation relative au statut des entreprises d’assurances).

Articles 6 et 7

Les articles 6 et 7 du présent arrêté réécrivent entièrement les articles
3 et 4 de l’arrêté royal du 12 août 1994. Ces dispositions modificatives
transposent les articles 69, 71, 72 et 73 de la directive 2006/48/CE.

Les articles 3 et 4 de l’arrêté royal du 12 août 1994 définissent l’objet
du contrôle consolidé. L’article 3 règle le contrôle des groupes dont
l’entreprise mère est une entreprise réglementée. L’article 4 règle le
contrôle des groupes dont l’entreprise mère est une compagnie
financière ayant son siège social dans un Etat membre de l’EEE. Les
articles 3 et 4 opèrent chaque fois une distinction selon qu’il s’agit d’un
groupe tombant sous le coup de l’article 49 de la loi bancaire, d’un
groupe tombant sous le coup de l’article 95 de la loi concernant les
entreprises d’investissement ou d’un groupe tombant sous le coup de
l’article 189 de la loi relative à la gestion collective de portefeuilles
d’investissement (dans ce dernier cas, il s’agit d’un groupe qui n’a pas
pour filiale un établissement de crédit ou une entreprise d’investisse-
ment et qui n’a pas de participation dans une telle entreprise).

L’article 4, § 4, dispose que lorsque le conseil d’administration d’une
compagnie financière a constitué un comité de direction au sens de
l’article 524bis du Code des sociétés, ce comité de direction, auquel le
conseil d’administration délègue des pouvoirs, doit comprendre au
moins deux administrateurs. L’article 26 de la loi bancaire, l’article 69
de la loi concernant les entreprises d’investissement et l’article 161 de la
loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investissement
prévoient déjà que, dans un établissement de crédit, une entreprise
d’investissement et une société de gestion, seuls des administrateurs
peuvent être membres du comité de direction. Vu la situation constatée
dans certains groupes financiers, où l’on voit le niveau de décision réel
se déplacer de la filiale réglementée vers l’entreprise qui se trouve à la
tête du groupe (en l’occurrence la compagnie financière), il paraît
indiqué de prévoir, pour la même raison que celle qui prévaut pour les
entreprises réglementées précitées, que dans une compagnie financière
également un comité de direction éventuellement constitué doit
comprendre des membres qui siègent également comme administra-
teurs. Il n’est toutefois pas nécessaire de prévoir pour ces compagnies
un régime aussi contraignant que celui qui s’applique aux entreprises
réglementées. Pour les compagnies financières, un comité de direction
mixte (dont tous les membres ne sont pas des administrateurs) peut
constituer une solution adéquate, eu égard aux besoins différents des
entités opérationnelles du groupe (en particulier des entreprises
réglementées) et de la compagnie financière, et compte tenu de la
nature différente des décisions prises aux deux niveaux.

Eu égard à la diversité des structures de groupe existantes, le présent
arrêté n’impose dès lors pas un modèle d’administration contraignant,
et prévoit que si le conseil d’administration décide de constituer un
comité de direction, deux membres au moins du comité de direction
doivent également être administrateurs. Cette disposition est prise en
exécution de l’article 49, § 4, de la loi bancaire et de l’article 95, § 4, de
la loi concernant les entreprises d’investissement, selon lesquels le Roi
peut déterminer les dispositions de ces lois qui sont également
applicables aux compagnies financières, étant entendu toutefois que le
nombre d’administrateurs au sein du comité de direction d’une
compagnie financière est fixé à deux minimum.

Article 8

L’article 8 du présent arrêté réécrit entièrement l’article 5 de l’arrêté
royal du 12 août 1994. L’article 5 règle la désignation de l’autorité
compétente chargée du contrôle consolidé. La disposition modificative
transpose l’article 126 de la directive 2006/48/CE.

56667MONITEUR BELGE — 08.11.2007 — BELGISCH STAATSBLAD



De Raad van State merkt op dat artikel 5, § 2, de gevallen dient te
bepalen waarin de CBFA bevoegd is voor het geconsolideerde toezicht
en deze waarin zij hiervan wordt uitgesloten omdat deze bevoegdheid
aan de autoriteiten van een andere lidstaat toekomt. De Regering is van
mening dat de voorgelegde tekst hier volledig aan beantwoordt : artikel
5, § 1, bepaalt wanneer de CBFA bevoegd is; artikel 5, § 2, bepaalt
wanneer de CBFA niet bevoegd is. In dit laatste geval is een andere
autoriteit bevoegd, zonder dat deze nominatief wordt aangeduid. Het
betreft met name een algemene bevoegdheidsregeling op basis van de
structuur van de groep (een soort beslissingsboom). De opname van
deze regeling is wenselijk voor een goed begrip door de gereglemen-
teerde ondernemingen van de op hen van toepassing zijnde regeling.
De regeling is volledig in overeenstemming met de Europeesrechtelijke
bepalingen terzake. De wijze van formulering van artikel 5, als
aangepast door het wijzigingsbesluit, wijkt ten gronde niet af van deze
van het huidige artikel 5, en is analoog aan deze van artikel 19 van het
koninklijk besluit van 21 november 2005 over het aanvullend groeps-
toezicht op kredietinstellingen, verzekeringsondernemingen, beleggings-
ondernemingen en beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging in een financiële dienstengroep. De bemerking
van de Raad van State dat het ook aanbeveling verdient om in de
zinsnede « in bedoeld land een dochteronderneming heeft die een
gereglementeerde onderneming is » tussen de woorden « een » en
« gereglementeerde onderneming » het woord « andere » in te voegen,
wordt om taalkundige redenen niet gevolgd. Het volstaat immers dat
de financiële holding in dat bedoelde land één enkele dochteronderne-
ming heeft.

Met betrekking tot het ontwerp van artikel 5, § 5, merkte de Raad van
State op dat de mogelijkheid voor de CBFA om samenwerkingsover-
eenkomsten af te sluiten met autoriteiten van andere lidstaten reeds een
directe juridische basis vindt in artikel 77, § 2, van de wet van
2 augustus betreffende het toezicht op de financiële sector en de
financiële diensten. Voormeld artikel 77, § 2, van de wet van 2 augus-
tus 2002 is evenwel opgesteld in zeer algemene bewoordingen. Het
ontwerp van artikel 5, § 5, expliciteert dit verder voor wat de
samenwerking en bevoegdsverdeling betreft bij het geconsolideerd
toezicht op bancaire groepen met activiteiten in meerdere lidstaten van
de Europese Unie, inzonderheid in het geval van een financiële holding
met zetel in België, zonder dat deze laatste een gereglementeerde
dochteronderneming heeft in België. Deze explicitering is inzonderheid
van belang gezien artikel 126 van richtlijn 2006/48/EG een zeer
gedetailleerde regeling voorschrijft inzake bevoegdheidstoewijzing en
samenwerking tussen autoriteiten, welke bepaling in nationaal recht
dient te worden omgezet. Volledigheidshalve kan ook hier worden
opgemerkt dat de formulering van artikel 5, § 5, analoog is aan deze
van artikel 19, § 4, van het voormelde koninklijk besluit van 21 novem-
ber 2005.

Tenslotte wenst de Regering te vermelden dat haar ontwerp van
besluit beantwoordt aan de bemerking van de Raad van State bij het
ontwerp van artikel 5, § 5, inzake de verplichte voorafgaande
consultatie van de financiële holding of gereglementeerde onderne-
ming met het hoogste balanstotaal. Deze verplichte consultatie is
voorzien in artikel 5, § 5, derde lid van haar ontwerp.

Artikel 10

Artikel 10 van het wijzigingsbesluit vervangt artikel 7 van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994. Artikel 7 regelt de opdracht
van commissaris in een financiële holding, naar analogie met de
opdracht van commissaris in een gereglementeerde onderneming als
bepaald in de bankwet, de wet op de beleggingsondernemingen en de
wet collectief beheer van beleggingsportefeuilles.

In zijn advies merkt de Raad van State op dat artikel 49, § 4, van de
bankwet de Koning machtigt nadere regels inzake toezicht vast te
leggen met betrekking tot kredietinstellingen naar Belgisch recht
waarvan de moederonderneming een financiële holding is, met opgave
van de voorschriften van de bankwet die van toepassing zijn op
financiële holdings. Het ontwerp van nieuw artikel 7 legt echter ook
regels vast met betrekking tot financiële holding naar Belgisch recht die
geen gereglementeerde dochterondernemingen naar Belgisch recht
hebben. De Raad van State stelt dat hiervoor de wettelijke basis
ontbreekt. De Regering is evenwel van mening dat artikel 49, § 6, van
de bankwet en artikel 95, § 6, van de wet op de beleggingsonderne-
mingen een voldoende wettelijke basis bieden voor de hier bedoelde
uitbreiding, en welke bepalingen in overeenstemming zijn met richtlijn
2006/48/EG.

Le Conseil d’Etat a fait observer que l’article 5, § 2, devait déterminer
les cas dans lesquels la CBFA est compétente pour le contrôle consolidé
et ceux dans lesquels elle ne l’est pas au motif que cette compétence
revient aux autorités d’un autre Etat membre. Le Gouvernement estime
que le texte soumis au Conseil d’Etat répond entièrement à cette
exigence : l’article 5, § 1er, précise la situation dans laquelle la CBFA est
compétente; l’article 5, § 2, détermine les cas dans lesquels elle ne l’est
pas. Dans ce dernier cas, c’est une autre autorité qui est compétente,
sans que celle-ci soit désignée nominativement. Il s’agit en fait de règles
de compétences générales, déterminées sur la base de la structure du
groupe (une sorte d’arborescence de décision). L’intégration de ces
règles est souhaitable pour permettre aux entreprises réglementées de
bien comprendre le régime qui leur est applicable. Ces règles sont
entièrement conformes aux dispositions du droit européen en la
matière. La formulation de l’article 5, telle qu’adaptée par le présent
arrêté, n’est pas fondamentalement différente de celle de l’actuel article
5 et est analogue à celle de l’article 19 de l’arrêté royal du 21 novem-
bre 2005 organisant la surveillance complémentaire des établissements
de crédit, des entreprises d’assurances, des entreprises d’investisse-
ment et des sociétés de gestion d’organismes de placement collectif,
faisant partie d’un groupe de services financiers. L’observation du
Conseil d’Etat selon laquelle il conviendrait également d’insérer, dans
le membre de phrase « a pour filiale une entreprise réglementée située
dans l’Etat en question », le mot « autre » entre les mots « une » et
« entreprise » n’a pas été suivie pour des raisons linguistiques. Il suffit
en effet que la compagnie financière ait une seule filiale dans l’Etat en
question.

En ce qui concerne l’article 5, § 5, en projet, le Conseil d’Etat a fait
observer que la possibilité pour la CBFA de conclure des accords de
coopération avec des autorités d’autres Etats membres trouvait déjà une
base juridique directe dans l’article 77, § 2, de la loi du 2 août 2002
relative à la surveillance du secteur financier et aux services financiers.
L’article 77, § 2, précité de la loi du 2 août 2002 est toutefois rédigé en
des termes très généraux. L’article 5, § 5, en projet explicite cette
disposition en ce qui concerne la coopération et la répartition des
compétences lors du contrôle consolidé des groupes bancaires exerçant
des activités dans plusieurs Etats membres de l’Union européenne,
notamment dans le cas d’une compagnie financière ayant son siège en
Belgique sans pour autant avoir de filiale réglementée en Belgique.
Cette explicitation est particulièrement importante dans la mesure où
l’article 126 de la directive 2006/48/CE prévoit des règles très détaillées
en ce qui concerne l’attribution des compétences et la coopération entre
autorités, disposition qui doit être transposée dans le droit national.
Pour être complet, l’on peut ici aussi faire remarquer que la formulation
de l’article 5, § 5, est analogue à celle de l’article 19, § 4, de l’arrêté royal
du 21 novembre 2005 précité.

Enfin, le Gouvernement tient à préciser que l’arrêté en projet répond
à l’observation formulée par le Conseil d’Etat sur l’article 5, § 5, en ce
qui concerne la consultation préalable obligatoire de la compagnie
financière ou de l’entreprise réglementée possédant le total de bilan le
plus élevé. Cette consultation obligatoire est prévue par l’article 5, § 5,
alinéa 3, en projet.

Article 10

L’article 10 du présent arrêté réécrit entièrement l’article 7 de l’arrêté
royal du 12 août 1994. L’article 7 nouveau règle la mission d’un
commissaire auprès d’une compagnie financière, par analogie avec la
mission d’un commissaire auprès d’une entreprise réglementée, telle
que définie dans la loi bancaire, la loi concernant les entreprises
d’investissement et la loi relative à la gestion collective de portefeuilles
d’investissement.

Dans son avis, le Conseil d’Etat a fait observer que l’article 49, § 4, de
la loi bancaire habilitait le Roi à fixer les modalités de la surveillance des
établissements de crédit de droit belge dont l’entreprise mère est une
compagnie financière, en indiquant les dispositions de la loi bancaire
qui sont applicables aux compagnies financières. L’article 7 en projet
prévoit toutefois aussi des règles pour les compagnies financières de
droit belge qui n’ont pas de filiales réglementées de droit belge. Le
Conseil d’Etat a indiqué que la base légale requise à cet effet faisait
défaut. Le Gouvernement estime néanmoins que l’article 49, § 6, de la
loi bancaire et l’article 95, § 6, de la loi concernant les entreprises
d’investissement offrent une base légale suffisante pour procéder à
l’extension visée ci-dessus, et que ces dispositions sont conformes à la
directive 2006/48/CE.
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Volledigheidshalve wenst de Regering met betrekking tot de bemer-
king van de Raad van State over artikel 49, § 3, van de bankwet als
wettelijke basis te verduidelijken dat een consortium kan bestaan uit
een kredietinstelling en één of meer andere ondernemingen, waarbij
een van deze laatste een financiële holding is.

Verder merkt de Raad van State nog op dat het ontwerp van een
nieuw artikel 7 enerzijds verwijst naar bepaalde bepalingen van de
bankwet, en ze naar analogie van toepassing verklaart, en anderzijds
bepaalde bepalingen van de bankwet herneemt. Het gaat hier om een
bewuste keuze van de Regering : de hernomen bepalingen betreffen de
omschrijving van de opdracht van de commissaris bij een financiële
holding. De opdracht van de commissaris bij een financiële holding is
een wezenlijk onderdeel van het prudentieel toezicht op kredietinstel-
lingen met als moederonderneming een financiële holding naar
Belgisch recht. De Regering is de mening toegedaan dat het expliciet
hernemen van de taken van de commissaris in het ontwerp van nieuw
artikel 7 bijdraagt tot een grotere duidelijkheid van deze complexe
materie en bijgevolg tot een grotere rechtszekerheid. De Regering komt
daarmee ook tegemoet aan een expliciete vraag vanwege de sector.

Artikelen 16 en 17
De artikelen 16 en 17 van het wijzigingsbesluit voegen in het

koninklijk besluit van 12 augustus 1994, respectievelijk een nieuw
artikel 9bis en 9ter in. Artikel 9bis regelt de samenwerking en
informatieuitwisseling tussen bevoegde autoriteiten. Artikel 9ter defi-
nieert de taken en bevoegdheden van de autoriteit belast met het
geconsolideerd toezicht. Deze artikelen zetten de artikelen 129 tot en
met 132 van de richtlijn 2006/48/EG om.

Artikelen 23 tot en met 25

De artikelen 23 tot en met 25 van het wijzigingsbesluit wijzigen het
koninklijk besluit van 17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen
waarbinnen kredietinstellingen aandelen en deelnemingen mogen
bezitten.

Met deze wijzigingsbepalingen wordt het toepassingsgebied van dit
koninklijk besluit uitgebreid tot de beleggingsondernemingen. De
uitbreiding van het toepassingsgebied vloeit voort uit de wet
van15 mei 2007, die de wettelijke regeling inzake aandelenbezit door
beleggingsondernemingen als bepaald bij artikel 76 van de wet op de
beleggingsondernemingen heeft aangepast, naar analogie met de
regeling voor kredietinstellingen. Artikel 76, § 5, van bedoelde wet
bepaalt dat de in deze paragraaf vastgelegde grenzen bij koninklijk
besluit kunnen worden verhoogd, eveneens naar analogie met de
regeling voor kredietinstellingen. De motivering die geldt voor de
verhoging van de grenzen inzake aandelenbezit voor kredietinstellin-
gen, als ingevoerd bij het voormelde koninklijk besluit van 17 juni 1996,
geldt mutatis mutandis voor beleggingsondernemingen.

Artikelen 25 tot en met 39

De artikelen 25 tot en met 39 van het wijzigingsbesluit wijzigen het
koninklijk besluit van 26 september 2005 houdende het statuut van de
vereffeningsinstellingen en de met vereffeningsinstellingen gelijkge-
stelde instellingen.

Het bestaande prudentieel statuut van de vereffeningsinstellingen en
de met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen leunt zeer
nauw aan bij dat van de kredietinstellingen en de beleggingsonderne-
mingen als geregeld in de bankwet en de wet op de beleggingsonder-
nemingen. De voormelde wet van 15 mei 2007 heeft het statuut van de
kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen grondig gewijzigd,
onder meer voor wat de vereisten inzake passende beleidsstructuur,
organisatie en interne controle betreft, inzake reglementaire normen
(o.m. solvabiliteitsvereisten), inzake het toezicht van de CBFA op de
naleving van deze vereisten, en inzake de verantwoordelijkheden van
de leiding en de opdrachten van de commissaris. Met de artikelen 25 tot
en met 39 van het wijzigingsbesluit wordt het koninklijk besluit van
26 september 2005 op overeenkomstige wijze aangepast.

Artikelen 40 en 41

De artikelen 40 en 41 van het wijzigingsbesluit wijzigen de artike-
len 15 en 30 van het koninklijk besluit over het aanvullend toezicht op
financiële dienstengroepen.

De toelichting bij de wijziging van artikel 4, § 4, van het hogerver-
melde koninklijk besluit van 12 augustus 1994 in verband met het
bestuur en de effectieve leiding van financiële holdings, geldt mutatis
mutandis inzake het bestuur en de effectieve leiding van de gemengde
financiële holdings.

Pour être complet, le Gouvernement précise, en ce qui concerne
l’observation du Conseil d’Etat portant sur l’article 49, § 3, de la loi
bancaire comme base légale, qu’un consortium peut se composer d’un
établissement de crédit et d’une ou plusieurs autres entreprises, l’une
de celles-ci étant une compagnie financière.

Le Conseil d’Etat a également fait observer que le nouvel article 7 en
projet renvoyait, d’une part, à certaines dispositions de la loi bancaire,
en les déclarant applicables par analogie, et reproduisait, d’autre part,
certaines dispositions de cette loi. Il s’agit ici d’un choix délibéré du
Gouvernement : les dispositions reproduites visent à définir la mission
du commissaire auprès d’une compagnie financière. La mission du
commissaire auprès d’une compagnie financière constitue un élément
essentiel du contrôle prudentiel des établissements de crédit qui ont
pour entreprise mère une compagnie financière de droit belge. Le
Gouvernement estime que le fait de reprendre explicitement les tâches
du commissaire dans l’article 7 en projet contribue à mieux éclairer cette
matière complexe et accroît de ce fait la sécurité juridique. En procédant
de la sorte, le Gouvernement répond en outre à une demande explicite
du secteur.

Articles 16 et 17
Les articles 16 et 17 du présent arrêté insèrent, respectivement, un

article 9bis et un article 9ter dans l’arrêté royal du 12 août 1994. L’article
9bis règle la coopération et l’échange d’informations entre les autorités
compétentes. L’article 9ter définit les tâches et les compétences de
l’autorité chargée du contrôle consolidé. Ces dispositions modificatives
transposent les articles 129 à 132 de la directive 2006/48/CE.

Articles 23 à 25

Les articles 23 à 25 du présent arrêté modifient l’arrêté royal du
17 juin 1996 majorant les limites dans lesquelles les établissements de
crédit peuvent détenir des droits d’associés et des participations.

Ces dispositions modificatives étendent le champ d’application de
l’arrêté royal aux entreprises d’investissement. Cette extension du
champ d’application découle de la loi du 15 mai 2007, qui a adapté le
régime légal relatif à la détention de droits d’associés par les entreprises
d’investissement, tel que prévu à l’article 76 de la loi concernant les
entreprises d’investissement, par analogie avec le régime applicable
aux établissements de crédit. L’article 76, § 5, de la loi précitée dispose
que les limites fixées dans ce paragraphe peuvent être majorées par
arrêté royal, également par analogie avec le régime prévu pour les
établissements de crédit. Les motifs qui ont justifié la majoration des
limites concernant la détention de droits d’associés par les établisse-
ments de crédit, telle qu’opérée par l’arrêté royal du 17 juin 1996
précité, s’appliquent mutatis mutandis à la majoration de ces limites
pour les entreprises d’investissement.

Articles 25 à 39

Les articles 25 à 39 de l’arrêté modificatif modifient l’arrêté royal du
26 septembre 2005 relatif au statut des organismes de liquidation et des
organismes assimilés à des organismes de liquidation.

Le statut prudentiel des organismes de liquidation et des organismes
assimilés à des organismes de liquidation est étroitement aligné sur
celui des établissements de crédit et des entreprises d’investissement,
tel que régi par la loi bancaire et la loi concernant les entreprises
d’investissement. La loi du 15 mai 2007 précitée a profondément
modifié le statut des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement, notamment en ce qui concerne les exigences relatives
à la structure de gestion, à l’organisation et au contrôle interne
adéquats, les normes réglementaires (notamment les exigences en
matière de solvabilité), le contrôle par la CBFA du respect de ces
exigences, les responsabilités des dirigeants et les fonctions du
commissaire. Les articles 25 à 39 de l’arrêté modificatif procèdent à des
modifications analogues dans l’arrêté royal du 26 septembre 2005.

Articles 40 et 41

Les articles 40 et 41 du présent arrêté modifient les articles 15 et 30 de
l’arrêté royal organisant la surveillance complémentaire des groupes de
services financiers.

Le commentaire de la modification apportée à l’article 4, § 4, de
l’arrêté royal du 12 août 1994 précité en ce qui concerne l’administra-
tion et la direction effective des compagnies financières, s’applique
mutatis mutandis à la modification opérée pour l’administration et la
direction effective des compagnies financières mixtes.

56669MONITEUR BELGE — 08.11.2007 — BELGISCH STAATSBLAD



Artikel 43
Gezien het wijzigingsbesluit inzonderheid de omzetting tot doel

heeft van de richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG, welke richtlijnen
uiterlijk op 31 december 2006 in nationaal recht moeten worden
omgezet, is bepaald dat het besluit in werking treedt de dag waarop het
in het Belgisch Staatsblad wordt bekendgemaakt. De nodige maatregelen
werden genomen om de sector tijdig te informeren over dit wijzigings-
besluit en zijn impact voor de betrokken gereglementeerde onderne-
mingen.

Ik heb de eer te zijn,

Sire,

Van Uwe Majesteit,
de zeer eerbiedige

en zeer getrouwe dienaar,

De Vice-eersteminister en Minister van Financiën,
D. REYNDERS

ADVIES 43.020/2 VAN 30 MEI 2007
VAN DE AFDELING WETGEVING VAN DE RAAD VAN STATE
De Raad van State, afdeling wetgeving, tweede kamer, op 4 mei 2007

door de Vice-Eerste Minister en Minister van Financiën verzocht hem,
binnen een termijn van dertig dagen, van advies te dienen over een
ontwerp van koninklijk besluit ″tot wijziging van het koninklijk besluit
van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis op
kredietinstellingen, van het koninklijk besluit van 17 juni 1996 tot
verruiming van de grenzen waarbinnen de kredietinstellingen aan-
delen en deelnemingen mogen bezitten, van het koninklijk besluit van
26 september 2005 houdende het statuut van de vereffeningsinstellin-
gen en de met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen, en
van het koninklijk besluit van 21 november 2005 over het aanvullend
groepstoezicht op kredietinstellingen, verzekeringsondernemingen,
beleggingsondernemingen en beheervennootschappen van instellingen
voor collectieve belegging in een financiële dienstengroep″, heeft het
volgende advies gegeven :

Rekening houdend met het tijdstip waarop dit advies gegeven wordt,
vestigt de Raad van State de aandacht van de Regering op het feit dat
de ontstentenis van de controle die het Parlement krachtens de
Grondwet moet kunnen uitoefenen, tot gevolg heeft dat de Regering
niet over de volheid van haar bevoegdheid beschikt. Dit advies wordt
evenwel gegeven zonder dat wordt nagegaan of dit ontwerp in die
beperkte bevoegdheid kan worden ingepast, aangezien de afdeling
wetgeving geen kennis heeft van het geheel van de feitelijke gegevens
welke de Regering in aanmerking kan nemen als zij te oordelen heeft of
het vaststellen of wijzigen van een verordening noodzakelijk is.

Aangezien de adviesaanvraag is ingediend op basis van artikel 84,
§ 1, eerste lid, 1°, van de gecoördineerde wetten op de Raad van State,
zoals het is vervangen bij de wet van 2 april 2003, beperkt de afdeling
wetgeving overeenkomstig artikel 84, § 3, van de voornoemde gecoör-
dineerde wetten, haar onderzoek tot de rechtsgrond van het ontwerp,
de bevoegdheid van de steller van de handeling en de te vervullen
voorafgaande vormvereisten.

Wat deze drie punten betreft, geeft het ontwerp aanleiding tot de
volgende opmerkingen.

Voorafgaande opmerking
Aan de Raad van State is geen concordantietabel verstrekt van

enerzijds het ontworpen besluit en anderzijds de bepalingen van
richtlijnen 2006/48/EG van het Europees Parlement en van de Raad
van 14 juli 2006 betreffende de toegang tot en de uitoefening van de
werkzaamheden van kredietinstellingen (herschikking) (hierna genoemd
richtlijn 2006/48) en 2006/49 van het Europees Parlement en van de
Raad van 14 juni 2006 inzake de kapitaaltoereikendheid van beleggings-
ondernemingen en kredietinstellingen (herschikking)(hierna genoemd
richtlijn 2006/49). Het toezenden van deze concordantietabel zou
evenwel wenselijk geweest zijn, daar ze het onderzoek van de ter fine
van advies voorgelegde tekst vergemakkelijkt zou hebben.

Voorts zou, aangezien artikel 157, lid 1, eerste alinea, van richtlijn
2006/48 bepaalt dat de Lid-Staten een zodanige tabel moeten meedelen
aan de Commissie, de steller van het ontwerp die tabel moeten
opmaken en ze voegen bij het verslag aan de Koning; zulks maakt het
mogelijk de adressaten van de ontworpen regels behoorlijk in te lichten,
inzonderheid over de mate waarin de omzetting van beide richtlijnen is
bewerkstelligd.

Article 43
Etant donné que l’arrêté modificatif a notamment pour objet

d’assurer la transposition des directives 2006/48/CE et 2006/49/CE,
lesquelles doivent être transposées dans le droit national pour le
31 décembre 2006 au plus tard, il est précisé que l’arrêté entre en
vigueur le jour de sa publication au Moniteur belge. Les mesures
nécessaires ont été prises pour informer le secteur en temps voulu des
dispositions introduites par l’arrêté modificatif et de leur impact pour
les entreprises réglementées concernées.

J’ai l’honneur d’être,

Sire,

De Votre Majesté,
le Très respectueux

et le très fidèle serviteur,

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances,
D. REYNDERS

AVIS 43.020/2 DU 30 MAI 2007
DE LA SECTION DE LEGISLATION DU CONSEIL D’ETAT

Le Conseil d’Etat, section de législation, deuxième chambre, saisi par
le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances, le 4 mai 2007, d’une
demande d’avis, dans un délai de trente jours, sur un projet d’arrêté
royal ″modifiant l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif au contrôle sur
base consolidée des établissements de crédit, l’arrêté royal du 17 juin 1996
majorant les limites dans lesquelles les établissements de crédit peuvent
détenir des droits d’associés et des participations, l’arrêté royal du
26 septembre 2005 relatif au statut des organismes de liquidation et des
organismes assimilés à des organismes de liquidation, ainsi que l’arrêté
royal du 21 novembre 2005 organisant la surveillance complémentaire
des établissements de crédit, des entreprises d’assurances, des entre-
prises d’investissement et des sociétés de gestion d’organismes de
placement collectif, faisant partie d’un groupe de services financiers″,
a donné l’avis suivant :

Compte tenu du moment où le présent avis est donné, le Conseil
d’Etat attire l’attention du Gouvernement sur le fait que l’absence du
contrôle qu’il appartient au Parlement d’exercer en vertu de la
Constitution, a pour conséquence que le Gouvernement ne dispose pas
de la plénitude de ses compétences. Le présent avis est toutefois donné
sans qu’il soit examiné si le projet relève bien des compétences ainsi
limitées, la section de législation n’ayant pas connaissance de l’ensem-
ble des éléments de fait que le Gouvernement peut prendre en
considération lorsqu’il doit apprécier la nécessité d’arrêter ou de
modifier des dispositions réglementaires.

Comme la demande d’avis est introduite sur la base de l’article 84,
§ 1er, alinéa 1er, 1°, des lois coordonnées sur le Conseil d’Etat, tel qu’il
est remplacé par la loi du 2 avril 2003, la section de législation limite son
examen au fondement juridique du projet, à la compétence de l’auteur
de l’acte ainsi qu’à l’accomplissement des formalités préalables,
conformément à l’article 84, § 3, des lois coordonnées précitées.

Sur ces trois points, le projet appelle les observations ci-après.

Observation préliminaire
Le Conseil d’Etat n’a pas disposé d’un tableau de concordance entre,

d’une part, l’arrêté en projet et, d’autre part, les dispositions des
directives 2006/48/CE du Parlement européen et du Conseil du
14 juin 2006 concernant l’accès à l’activité des établissements de crédit
et son exercice (refonte) (ci-après la directive 2006/48) et 2006/49 du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2006 sur l’adéquation des
fonds propres des entreprises d’investissement et des établissements de
crédit (refonte) (ci-après la directive 2006/49). La transmission de ce
tableau de correspondance aurait cependant été souhaitable dès lors
qu’il y aurait permis de faciliter l’examen du texte soumis pour avis.

Par ailleurs, l’article 157, paragraphe 1, alinéa 1, de la directive
2006/48 prévoyant que les Etats membres doivent communiquer à la
Commission un tel tableau, il conviendrait que l’auteur du projet
l’établisse et le joigne au rapport au Roi, ce qui permettra d’assurer
l’information complète des destinataires des règles en projet, notam-
ment quant à la mesure dans laquelle la transposition des deux
directives est réalisée.
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Bijzondere opmerkingen

Aanhef

1. Het ontwerp strekt ertoe de nieuwe bepalingen die voorkomen in
de richtlijnen 2006/48 en 2006/49 om te zetten in het Belgische
rechtsbestel.

Er is evenwel geen grond om in de aanhef van het ontwerp te
verwijzen naar deze twee richtlijnen. Volgens de rechtspraak van de
afdeling wetgeving ontlenen de verordeningsteksten die een richtlijn
omzetten hun rechtsgrond alleen aan normen van intern recht.

Er zij niettemin op gewezen dat artikel 157, lid 1, derde alinea, van
richtlijn 2006/48 en artikel 49, lid 1, tweede alinea, van richtlijn 2006/49
de Lid-Staten verplichten om, wanneer zij de voor de omzetting ervan
noodzakelijke wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen aannemen,
daarin te verwijzen naar de genoemde richtlijnen of ernaar te verwijzen
bij de bekendmaking ervan.

De Raad van State heeft er meermaals op gewezen (1) dat het, om aan
dat vereiste te voldoen, verkieslijk is deze verwijzing op te nemen in
een apart artikel van het dispositief (wet- of regelgeving) waarbij de
omzetting van een of meer richtlijnen wordt verricht.

In het ontworpen dispositief dient bijgevolg een nieuw artikel 1 te
worden ingevoegd waarin melding wordt gemaakt van het feit dat het
ontworpen besluit de gedeeltelijke omzetting van de voormelde
richtlijnen tot doel heeft.

2. Volgens de aanhef ontleent het ontworpen besluit zijn rechtsgrond
onder meer aan de artikelen 110 en 111 van de wet van 6 april 1995
inzake het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen,
de bemiddelaars en beleggingsadviseurs. De afdeling wetgeving had in
haar advies 42.437/2, verstrekt op 20 maart 2007 (2), nochtans reeds
opgemerkt dat ″de gemachtigde ambtenaar (...) evenwel [had] toege-
geven dat de verwijzing naar die artikelen overbodig is″. De afdeling
wetgeving herhaalt dat deze verwijzing dient te vervallen.

Dispositief

Artikel 2

In onderdeel 14° van het ontwerp worden, in de Franse tekst, de
woorden ″compagnie financière″ gebruikt.

Het zou beter zijn de woorden ″compagnie financière holding″ te
gebruiken, die in richtlijn 2006/48 worden gebezigd.

Artikel 3

1. Volgens het ontworpen artikel 2, § 2, van het koninklijk besluit van
12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis op
kredietinstellingen, wordt de positie van het geconsolideerde geheel
bepaald met toepassing van de regels inzake periodieke rapportering
op geconsolideerde basis die door de Commissie voor het Bank-,
Financie- en Assurantiewezen (hierna genoemd CBFA) zijn vastgesteld,
″en in voorkomend geval, van de bepalingen van het koninklijk besluit
op de geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen, de
beleggingsondernemingen en de beheervennootschappen. »

Op de vraag naar de betekenis van de laatst aangehaalde bepaling
heeft de gemachtigde van de minister geantwoord : ″het KB van
12.8.1994 regelt de aspecten van prudentieel geconsolideerd toezicht;
het KB van 23.9.1992 op de geconsolideerde jaarrekeningen regelt de
modaliteiten voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening.
Tussen beide zijn er verschillen in de definitie van o.m. de consolida-
tiekring en de consolidatiemethodes. Het vertrekpunt voor het opstel-
len van het geconsolideerd geheel voor het prudentieel toezicht zijn
dan ook de regels inzake periodieke prudentiële rapportering, door de
CBFA vastgesteld in uitvoering van o.m. art. 49, § 2, 4°lid, van de
bankwet. Wanneer deze laatste regelgeving niet zou voorzien in
bepaalde specifieke regels (bv. voor bepaalde types van verrichtingen),
bepaalt art. 2 dat alsdan — ″le cas échéant″ — teruggevallen wordt op
de regels van het jaarrekeningenrecht″.

Observations particulières

Préambule

1. Le projet tend à transposer dans l’ordre juridique belge les
dispositions nouvelles figurant dans les directives 2006/48 et 2006/49.

Il n’y a cependant pas lieu de viser ces deux directives dans le
préambule du projet. En effet, selon la jurisprudence de la section de
législation, les textes réglementaires transposant une directive ne
trouvent leur fondement légal que dans des normes de droit interne.

Néanmoins, il y a lieu de relever que l’article 157, paragraphe 1,
alinéa 3, de la directive 2006/48 et l’article 49, paragraphe 1, alinéa 2, de
la directive 2006/49, font obligation aux Etats membres, lorsqu’ils
adoptent les dispositions législatives, réglementaires et administratives
nécessaires à leur transposition, de faire référence, dans celles-ci,
auxdites directives ou d’accompagner leur publication d’une telle
référence.

Le Conseil d’Etat a souvent rappelé (1) qu’afin de répondre à cette
exigence, il est préférable de consacrer à cette référence un article du
dispositif législatif ou réglementaire qui opère transposition d’une ou
plusieurs directives.

Par conséquent, dans le dispositif en projet, il y lieu d’insérer un
article 1er nouveau faisant mention de ce que l’arrêté en projet a pour
objet la transposition partielle des directives précitées.

2. Selon le préambule, l’arrêté en projet trouve notamment son
fondement juridique dans les articles 110 et 111 de la loi du 6 avril 1995
relative au statut des entreprises d’investissement et à leur contrôle, aux
intermédiaires et conseillers en placements. Dans son avis 42.437/2,
donné le 20 mars 2007 (2), la section de législation avait pourtant déjà
observé que ″le fonctionnaire délégué [avait] admis que le renvoi à ces
articles est superflu″. La section de législation réitère qu’il convient de
supprimer cette référence.

Dispositif

Article 2

Au 14°, le projet utilise les termes ″compagnie financière″ dans la
version française.

Mieux vaudrait utiliser les termes ″compagnie financière holding″
qui sont ceux de la directive 2006/48.

Article 3

1. Selon l’article 2, § 2, en projet, de l’arrêté royal du 12 août 1994
relatif au contrôle sur base consolidée des établissements de crédit, la
situation de l’ensemble consolidé est déterminée conformément aux
règles relatives à la communication d’informations périodiques sur
base consolidée, telles qu’arrêtées par la Commission bancaire, finan-
cièreet des assurances (ci-après CBFA) ″et, le cas échéant, conformé-
ment aux dispositions de l’arrêté royal relatif aux comptes consolidés
des établissements de crédit, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion″.

Interrogé sur la signification de cette dernière disposition, le délégué
du ministre a répondu que ″het KB van 12.8.1994 regelt de aspecten van
prudentieel geconsolideerd toezicht; het KB van 23.9.1992 op de
geconsolideerde jaarrekeningen regelt de modaliteiten voor het opstel-
len van de geconsolideerde jaarrekening. Tussen beide zijn er ver-
schillen in de definitie van o.m. de consolidatiekring en de consolida-
tiemethodes. Het vertrekpunt voor het opstellen van het geconsoli-
deerd geheel voor het prudentieel toezicht zijn dan ook de regels inzake
periodieke prudentiële rapportering, door de CBFA vastgesteld in
uitvoering van o.m. art 49, § 2, 4° lid, van de bankwet. Wanneer deze
laatste regelgeving niet zou voorzien in bepaalde specifieke regels (bv
voor bepaalde types van verrichtingen), bepaalt art 2 dat alsdan - « le
cas échéant » - teruggevallen wordt op de regels van het jaarrekenin-
genrecht″.
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Het subsidiair zijn van de toepassing van het koninklijk besluit van
23 september 1992 (3) ten opzichte van de door de CBFA vastgestelde
regels moet duidelijker tot uiting komen in het dispositief. De huidige
redactie van artikel 2, § 2, wekt immers de indruk dat aan de overheid
een ruime beoordelingsvrijheid wordt gelaten bij de keuze van de
toepasselijke bepalingen, terwijl zulks niet de bedoeling is.

2. Op grond van het ontworpen artikel 2, § 3, 2°, tweede lid, kan de
CBFA een gereglementeerde onderneming die niet voldoet aan het
vereiste inzake ″borgstelling″, bedoeld in artikel 4, tweede lid, van het
voormelde koninklijk besluit van 23 september 1992 of niet beant-
woordt aan de vereisten gesteld in artikel 113, § 2, van het Wetboek van
Vennootschappen, vrijstellen van de verplichting tot subconsolidatie.
Deze vrijstelling mag evenwel ″de voldoende bescherming van de
schuldeisers [...] niet in gevaar breng[en]″.

Het verslag aan de Koning luidt als volgt :

« bij haar beoordeling of vrijstelling de voldoende bescherming van
de schuldeisers niet in gevaar brengt [...] zal de CBFA in beginsel
rekening dienen te houden met het bepaalde bij artikel 69 van Richtlijn
2006/48/EG. »

De in dit artikel vermelde voorwaarden moeten worden overgeno-
men in het ontworpen besluit.

3. In het ontworpen artikel 2, § 3, 5°, tweede lid, wordt met de
″toetsing″ waarvan sprake is in het eerste lid meer bepaald de
″toetsing″ bedoeld in punt b) van dit lid.

Het tweede lid moet in die zin worden aangepast.

Artikel 5

1. Het ontworpen artikel 3, § 3, tweede lid, 2°, bepaalt dat de CBFA
een gereglementeerde onderneming kan vrijstellen van de verplichting
om de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie in acht te
nemen wanneer ze een dochteronderneming is en voldoet aan de
vereisten in artikel 69, lid 1, van richtlijn 2006/48. Krachtens artikel 249,
derde lid, EG-Verdrag moeten deze vereisten in het ontworpen besluit
worden overgenomen.

Artikel 3, § 3, tweede lid, 2°, voormeld bepaalt voorts dat een
onderneming geacht wordt aan die voorwaarden te voldoen als ze op
overeenkomstige wijze voldoet aan de voorwaarden voor vrijstelling
gesteld in het ontworpen artikel 2, § 3, 2°.

De in artikel 69, lid 1, van richtlijn 2006/48 opgenoemde vereisten,
zijn evenwel strenger dan de laatstgenoemde. Dit wordt beklemtoond
door de omstandigheid dat de verwijzing naar artikel 2, § 3, 2°, zoals de
gemachtigde ambtenaar heeft bevestigd, de mogelijkheid inhoudt om
af te wijken van de in a) en b) van deze bepaling vermelde vereisten.

Aangezien richtlijn 2006/48 geen rechtsgrond kan opleveren, moet
het ″vermoeden″ in het ontworpen artikel 3, § 3, tweede lid, 2°,
vervallen.

2. In het ontworpen artikel 3, § 4, is sprake van ″gereglementeerde
ondernemingen naar Belgisch recht die een dochteronderneming zijn
van een gereglementeerde onderneming met zetel in een andere
Lid-Staat″. Volgens deze bepaling zijn deze dochterondernemingen ″op
overeenkomstige wijze onderworpen aan een toezicht op basis van de
geconsolideerde positie van de buitenlandse gereglementeerde onder-
neming″.

Op de vraag naar de betekenis van deze bepaling heeft de
gemachtigde van de minister geantwoord dat ″de woorden ″de manière
analogue″ overbodig lijken. De bepaling is in overeenstemming met art.
125 van de richtlijn 2006/48/EG″.

Artikel 3, § 4, moet in die zin worden aangepast.

Artikel 7

1. Het ontworpen artikel 5, § 2, moet worden herzien. De Koning zou,
zelfs op abstracte wijze, geen buitenlandse overheden kunnen aanwij-
zen om het toezicht op gereglementeerde ondernemingen uit te
oefenen, zonder zijn territoriale bevoegdheid te buiten te gaan. Het
ontworpen artikel 5, § 2, moet dus worden herschreven zodat de
bevoegdheid van de CBFA concreet, doch overeenkomstig artikel 126
van richtlijn 2006/48, wordt omschreven en deze uit te sluiten wanneer,
wegens een buitenlands element, de bevoegdheid toekomt aan de
overheden van een andere lidstaat.

Le caractère subsidiaire de l’application de l’arrêté royal du 23 sep-
tembre 1992 (3) par rapport aux règles arrêtées par la CBFA doit mieux
apparaître du dispositif. La rédaction actuelle de l’article 2, § 2, semble,
en effet, laisser à l’autorité une large marge d’appréciation dans le choix
des dispositions applicables, alors que telle n’est pas l’intention.

2. L’article 2, § 3, 2°, alinéa 2, en projet permet à la CBFA d’exempter
de l’obligation de sous-consolidation une entreprise réglementée qui ne
satisfait pas à l’exigence de garantie visée à l’article 4, alinéa 2, de
l’arrêté royal du 23 septembre 1992, précité, ou qui ne satisfait pas aux
conditions prévues à l’article 113, § 2, du Code des sociétés. Il faut
toutefois que cette exemption ″ne met[te] pas en péril [...] la protection
suffisante des créanciers″.

Selon le rapport au Roi,

« pour juger si l’exemption ne met pas en péril la protection suffisante
des créanciers [...] la CBFA devra en principe tenir compte des
dispositions de l’article 69 de la directive 2006/48″.

Les conditions figurant dans cet article doivent être reproduites dans
l’arrêté en projet.

3. Dans l’article 2, § 3, 5°, alinéa 2, en projet, la vérification visée à
l’alinéa 1er s’entend plus précisément de la vérification dont il est
question au point b) de cet alinéa.

Il convient d’adapter en ce sens l’alinéa 2.

Article 5

1. L’article 3, § 3, alinéa 2, 2°, en projet, dispose que la CBFA peut
exempter une entreprise réglementée de l’obligation de respecter les
normes en matière de solvabilité et de concentration des risques quand
elle est une filiale et qu’elle satisfait aux conditions prévues par l’arti-
cle 69, paragraphe 1, de la directive 2006/48. L’article 249, alinéa 3, CE,
impose de reproduire ces conditions dans l’arrêté en projet.

L’article 3, § 3, alinéa 2, 2°, susmentionné, ajoute qu’une entreprise est
présumée satisfaire à ces conditions lorsqu’elle satisfait de manière
analogue aux conditions d’exemption prévues par l’article 2, § 3, 2°, en
projet.

Or, les conditions énumérées à l’article 69, paragraphe 1, de la
directive 2006/48 sont plus rigoureuses que ces dernières. Ceci est
accentué par la circonstance que le renvoi à l’article 2, § 3, 2°, inclut,
comme l’a confirmé le délégué du ministre, la possibilité de déroger aux
conditions mentionnées sous les a) et b) de cette disposition.

A défaut de pouvoir trouver un fondement dans la directive 2006/48,
la présomption figurant à l’article 3, § 3, alinéa 2, 2°, en projet, doit être
omise.

2. L’article 3, § 4, en projet, envisage le cas des entreprises
réglementées de droit belge qui sont filiales d’une entreprise réglemen-
téeayant son siège social dans un autre Etat membre. Selon cette
disposition, ces filiales ″sont soumises, de manière analogue, à une
surveillance exercée sur la base de la situation consolidée de l’entre-
prise réglementée étrangère″.

Interrogé sur le sens de cette disposition, le délégué du ministre a
répondu que ″de woorden «de manière analogue» overbodig lijken. De
bepaling is in overeenstemming met art. 125 van de richt-
lijn 2006/48/EG″.

L’article 3, § 4, doit être adapté en ce sens.

Article 7

1. L’article 5, § 2, en projet, doit être revu. En effet, même de manière
abstraite, le Roi ne saurait désigner des autorités étrangères pour
exercer le contrôle d’entreprises réglementées, sans excéder sa compé-
tence territoriale. L’article 5, § 2, en projet, doit donc être réécrit de
manière à définir concrètement, mais conformément à l’article 126 de la
directive 2006/48, la compétence de la CBFA et de l’exclure lorsque, en
raison d’un élément d’extranéité, la compétence revient aux autorités
d’un autre Etat membre.
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Volgens de gemachtigde van de minister wordt in het ontworpen
artikel 5, § 2, 1° gedacht aan het volgende geval : ″(wanneer) een
Belgische bank de dochter is van een Franse financiële holding, welke
laatste ook een bancaire dochter heeft in Frankrijk, zijn de Franse
autoriteiten bevoegd voor het (geconsolideerde) toezicht″. Onvermin-
derd de hierboven geformuleerde opmerking, zou de tekst duidelijker
zijn indien werd gepreciseerd dat de dochteronderneming in kwestie
″een andere gereglementeerde onderneming″ is.

2. Het ontworpen artikel 5, § 5, bepaalt :

« § 5. De Commissie en de bevoegde autoriteiten van andere landen
van de Europese Economische Ruimte, kunnen met het oog op een
passende organisatie van het toezicht in gemeen overleg overeenkomen
van de bevoegdheidsregeling bepaald bij de §§ 1, 2, 3 en 4 af te wijken. »

De mogelijkheid voor de CBFA om overeenkomsten te sluiten met
overheden van andere Lid-Staten vindt haar rechtsgrond rechtstreeks
in artikel 77, § 2, van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het
toezicht op de financiële sector en de financiële diensten. Het staat
bijgevolg niet aan de Koning de CBFA opnieuw te machtigen om
overeenkomsten te sluiten met deze overheden. De Koning is daartoe
trouwens niet bevoegd (4)

Bovendien bepaalt het ontworpen artikel 5, § 5, dat de financiële
holding of de gereglementeerde onderneming met het hoogste balans-
totaal van de groep, alleen op de hoogte wordt gebracht van het sluiten
van een haar betreffende overeenkomst met andere overheden. Artikel
126, paragraaf 3, van richtlijn 2006/48 schrijft evenwel voor dat ze
vooraf moet worden geraadpleegd.

Artikel 5, § 5, moet dienovereenkomstig worden herzien.

Artikel 9

1. Het ontworpen artikel 7 bepaalt dat financiële holdings een beroep
moeten doen op revisoren erkend door de CBFA om de opdracht van
commissaris uit te oefenen. Het vertrouwt hen ook verschillende
opdrachten toe die worden uitgeoefend ten aanzien van kredietinstel-
lingen (5)

Volgens de gemachtigde van de minister is dit artikel gegrond op
artikel 49, §§ 3, laatste lid, en 4, van de voornoemde wet van
22 maart 1993.

Artikel 49, § 3, van deze wet lijkt geen geschikte rechtsgrond op te
leveren in zoverre daarin wordt verwezen naar het geval van een
consortium bestaande uit een kredietinstelling en één of meer andere
ondernemingen.

Artikel 49, § 4, van dezelfde wet, zoals gewijzigd bij de wet van
15 mei 2007, bepaalt in wezen dat, ″voor iedere kredietinstelling
waarvan de moederonderneming een Belgische [...] financiële holding
is″, een holding uit de Europese economische ruimte of uit een derde
land, ″het toezicht [geschiedt] op basis van de geconsolideerde
financiële positie van de financiële holding″. Artikel 49, § 4, machtigt de
Koning de nadere regels betreffende dit toezicht vast te stellen en de
bepalingen te preciseren van de voornoemde wet van 22 maart 1993 die
toepasselijk zijn op financiële holdings. Het levert een geschikte
rechtsgrond op voor het ontworpen artikel 7, doch alleen in het geval
dat de financiële holding naar Belgisch recht ten minste een dochter-
onderneming heeft die een kredietinstelling naar Belgisch recht is.

Het ontworpen artikel 7, § 1, moet derhalve dienovereenkomstig
worden herzien.

2. Het ontworpen artikel 7, § 1, tweede lid, bepaalt dat verscheidene
artikelen van de voornoemde wet van 22 maart 1993, waaronder arti-
kel 55, tweede tot vijfde lid, ″van overeenkomstige toepassing″ zijn op
financiële holdings.

Selon le délégué du ministre, l’article 5, § 2, 1°, en projet, envisage le
cas où ″een Belgische bank de dochter is van een Franse financiële
holding, welke laatste ook een bancaire dochter heeft in Frankrijk, zijn
de Franse autoriteiten bevoegd voor het geconsolideerd toezicht″. Sans
préjudice de l’observation formulée ci-dessus, le texte gagnerait en
clarté s’il était précisé que la filiale en question est ″une autre entreprise
réglementée″.

2. L’article 5, § 5, en projet, dispose que

« La Commission et les autorités compétentes des autres Etats
membres de l’Espace économique européen peuvent, dans un souci de
bonne organisation du contrôle, convenir de commun accord de
déroger aux règles de compétence prévues par les §§ 1er, 2, 3 et 4. »

La possibilité, pour la CBFA de conclure des accords avec des
autorités d’autres Etats membres trouve directement une base juridique
dans l’article 77, § 2, de la loi du 2 août 2002 relative à la surveillance
du secteur financier et aux services financiers. En conséquence, il
n’appartient pas au Roi d’habiliter à nouveau la CBFA à conclure des
conventions avec ces autorités. Il n’en n’a d’ailleurs pas le pouvoir (4).

Par ailleurs, l’article 5, § 5, en projet, prévoit que la compagnie
financière ou l’entreprise réglementée possédant le total de bilan le plus
élevé au sein du groupe est seulement informée de la conclusion d’un
accord la concernant avec d’autres autorités. Or, l’article 126, paragra-
phe 3, de la directive 2006/48 impose sa consultation préalable.

L’article 5, § 5, en projet, doit être revu en conséquence.

Article 9

1. L’article 7, en projet, impose aux compagnies financières le recours
à des réviseurs agréés par la CBFA pour exercer les fonctions de
commissaire. Il leur confie aussi diverses missions qui sont celles
exercées à l’égard des établissements de crédit (5).

Selon le délégué du ministre, cet article trouve son fondement dans
l’article 49, §§ 3, dernier alinéa, et 4, de la loi du 22 mars 1993, précitée.

L’article 49, § 3, de cette loi ne semble pas constituer un fondement
juridique adéquat, dans la mesure où il vise l’hypothèse d’un consor-
tium comprenant un établissement de crédit et une ou plusieurs autres
entreprises.

L’article 49, § 4, de la même loi, tel que modifié par la loi du
15 mai 2007, dispose, en substance, que ″tout établissement de crédit
dont l’entreprise mère est une compagnie financière″ belge, de l’Espace
économique européen ou d’un Etat tiers, ″est soumis à une surveillance
sur la base de la situation financière consolidée de la compagnie
financière″. L’article 49, § 4, habilite le Roi à fixer les modalités de cette
surveillance et à préciser les dispositions de la loi du 22 mars 1993,
précitée, qui sont applicables aux compagnies financières. Il constitue
un fondement juridique adéquat de l’article 7 en projet, mais seulement
dans le cas où la compagnie financière de droit belge a au moins pour
filiale un établissement de crédit de droit belge.

L’article 7, § 1er, en projet, doit dès lors être revu en ce sens.

2. L’article 7, § 1er, alinéa 2, en projet, dispose que divers articles de
la loi du 22 mars 1993, précitée, dont l’article 55, alinéas 2 à 5, ″sont
applicables par analogie″ aux compagnies financières.
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Het ontworpen artikel 7, § 2, neemt, wat betreft de voornoemde
holdings, echter in wezen artikel 55, eerste lid, 1° tot 4°, over van de
voornoemde wet van 22 maart 1993, zoals het is gewijzigd bij de wet
van 15 mei 2007. Volgens de gemachtigde van de minister was het de
bedoeling in het koninklijk besluit de bepalingen op te nemen
betreffende de opdracht van de commissarissen van financiële hol-
dings, zulks met het oog op een betere bevattelijkheid van die
opdrachten. De afdeling wetgeving ziet niet in waarom de steller van
het ontwerp besloten heeft die handelwijze niet te volgen voor de
bepalingen van de voornoemde wet van 22 maart 1993, vermeld in
artikel 7, § 1, tweede lid, die slechts van overeenkomstige toepassing
worden verklaard.

Voorts loopt de regering het risico dat, indien in het ontwerpbesluit
bepalingen van de voornoemde wet van 22 maart 1993 worden
overgenomen teneinde ze toepasselijk te verklaren op financiële
holdings, de regelingen toepasselijk op die holdings en op krediet-
instellingen aldus van elkaar kunnen verschillen indien later slechts één
van die teksten wordt gewijzigd.

De regering dient de respectieve voor- en nadelen van een verwijzing
naar analogie of van het overnemen van bepalingen tegen elkaar af te
wegen.

Hoe dan ook lijken al die problemen tezamen te rijzen indien in het
ontwerp de beide werkwijzen worden gevolgd.

Artikel 10

De wijzigingen die worden aangebracht in artikel 7bis van het
voornoemde koninklijk besluit van 12 augustus 1994, moeten in de
Nederlandse versie op dezelfde manier worden voorgesteld als in de
Franse tekst.

Artikel 15

1. Artikel 15 van het ontwerp voert in het voornoemde koninklijk
besluit van 12 augustus 1994 een artikel 9bis in. Dit artikel regelt de
uitwisseling van informatie tussen de CBFA en de buitenlandse
toezichthoudende autoriteiten. Het geeft aanleiding tot de volgende
opmerkingen.

2. Het ontworpen artikel 9bis, § 1, tweede lid, 2°, preciseert dat als
essentiële informatie beschouwd wordt, alle informatie betreffende de
procedures van toetsing van de informatie over ondernemingen met
betrekking tot ″de juistheid en volledigheid van deze informatie″. Deze
laatste precisering kan een beperking inhouden ten aanzien van het
bepaalde in artikel 132, lid 1, vierde alinea, sub b), van richtlijn 2006/48.

3. Het ontworpen artikel 9bis, § 1, tweede lid, 3°, voert vergeleken
met artikel 132, lid 1, vierde alinea, sub c), van richtlijn 2006/48 een
beperking in, in zoverre de informatie betreffende de ongunstige
ontwikkelingen van ″andere ondernemingen″ alleen als essentieel
wordt aangemerkt indien ze ″belangrijke″ ondernemingen betreft.

4. In het ontworpen artikel 9bis moeten de ″overige bepalingen″
worden gepreciseerd waarnaar wordt verwezen.

Artikel 16

Het ontworpen artikel 9ter, § 1, tweede lid, lijkt de bevoegde
autoriteiten van de overige lidstaten te machtigen overeenkomsten te
sluiten, waartoe de Koning uiteraard niet bevoegd is.

Bovendien houdt een volledige omzetting van de richtlijnen 2006/48
en 2006/49 in dat in het interne recht grenzen worden gesteld
waarbinnen aanvullende opdrachten toevertrouwd kunnen worden
aan de autoriteit belast met het geconsolideerde toezicht.

De ″bevoegde autoriteiten van kredietinstellingen [...]″, waarvan
sprake is in het ontworpen artikel 9ter, § 2, eerste zin, lijken te doelen
op interne autoriteiten van de betreffende instellingen. Zulks zou niet
bestaanbaar zijn met artikel 132, lid 3, van richtlijn 2006/48. Bovendien
moet vermeden worden die bepaling aldus te redigeren dat het lijkt
alsof de Koning verplichtingen zou opleggen aan buitenlandse autori-
teiten. Het vervolg van artikel 9ter, § 2, moet dienovereenkomstig
worden aangepast.

Toutefois, l’article 7, § 2, en projet, reproduit en substance, pour les
compagnies susmentionnées, l’article 55, alinéa 1er, 1° à 4°, de la loi du
22 mars 1993, précitée, telle que modifiée par la loi du 15 mai 2007.
Selon le délégué du ministre, l’intention a été de faire figurer, dans
l’arrêté royal, les dispositions relatives à la mission des commissaires
des compagnies financières, cela pour une meilleure lisibilité de ces
missions. La section de législation n’aperçoit pas les raisons qui ont
conduit l’auteur du projet à se départir de cet méthode en ce qui
concerne les dispositions de la loi du 22 mars 1993, précitée, mention-
nées à l’article 7, § 1er, alinéa 2, simplement rendues applicables par
analogie.

Au demeurant, retranscrire dans l’arrêté en projet des dispositions de
la loi du 22 mars 1993, précitée, afin de les rendre applicables aux
compagnies financières expose le Gouvernement au risque de décou-
pler les régimes applicables à celles-ci et aux établissements de crédits
en cas de modification ultérieure d’un seul de ces textes.

Il appartient au Gouvernement de peser les avantages et les
inconvénients respectifs du renvoi par analogie ou de cette retranscrip-
tion.

En toute hypothèse, l’utilisation combinée des deux méthodes dans
le projet semble bien cumuler toutes les difficultés.

Article 10

Dans le texte néerlandais, les modifications apportées à l’article 7bis
de l’arrêté royal du 12 août 1994, précité, doivent être présentées de la
même manière que dans le texte français.

Article 15

1. L’article 15 du projet insère un article 9bis dans l’arrêté royal du
12 août 1994, précité. Cet article règle l’échange d’informations entre la
CBFA et les autorités de contrôle étrangères. Cet article appelle les
observations suivantes.

2. L’article 9bis, § 1er, alinéa 2, 2°, en projet, précise que sont des
informations essentielles, toutes informations concernant les procédu-
res de vérification des informations sur les entreprises ″quant à leur
caractère correct et complet″. Cette dernière précision est susceptible de
constituer une restriction par rapport à l’article 132, paragraphe 1,
alinéa 4, sous b), de la directive 2006/48.

3. L’article 9bis, § 1er, alinéa 2, 3°, en projet, apporte une restriction par
rapport à l’article 132, paragraphe 1, alinéa 4, sous c), de la directive
2006/48 dans la mesure où les informations concernant les évolutions
négatives des ″autres entreprises″ sont seulement qualifiées d’essentiel-
les si elles concernent des entreprises ″importantes″.

4. Il convient de préciser à l’article 9bis, en projet, les ″autres
dispositions″ auxquelles il est renvoyé.

Article 16

L’article 9ter, § 1er, alinéa 2, en projet, semble habiliter les autorités
compétentes des autres Etats membres à conclure des conventions, ce
que le Roi ne peut évidemment faire.

De plus une transposition complète des directives 2006/48 et
2006/49 implique la détermination, en droit interne, des limites dans
lesquelles des tâches supplémentaires peuvent être confiées à l’autorité
chargée du contrôle sur base consolidée.

Les ″autorités compétentes d’établissements de crédit [...]″, visées à
l’article 9ter, § 2, première phrase, en projet semblent désigner des
autorités internes aux établissements en cause. Ce serait incompatible
avec l’article 132, paragraphe 3, de la directive 2006/48. Par ailleurs, il
y a lieu d’éviter de rédiger cette disposition d’une manière telle qu’en
apparence, le Roi imposerait des obligations à des autorités étrangères.
La suite de l’article 9ter, § 2, doit être adaptée en conséquence.
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Artikelen 25 tot 38
De artikelen 25 tot 38 wijzigen het koninklijk besluit van 26 septem-

ber 2005 houdende het statuut van de vereffeningsinstellingen en de
met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen. Ze ontlenen
hun rechtsgrond aan artikel 23 van de voornoemde wet van 2 augus-
tus 2002. Volgens artikel 23, §§ 2, 3 en 7, van deze wet kan de Koning
de bepalingen die in het ontwerp voorkomen derhalve alleen aan-
nemen na advies van de CBFA en de Nationale Bank.

De gemachtigde van de minister stemt in met deze analyse. De
Nationale Bank is nochtans niet geraadpleegd.

De regering moet die leemte opvullen. Ingeval de ontwerptekst aldus
gewijzigd wordt dat rekening wordt gehouden met het advies van de
Nationale Bank, moet de aldus gewijzigde tekst bovendien opnieuw
worden voorgelegd aan de afdeling wetgeving van de Raad van State.

Artikel 25
Artikel 10, § 10, van het voornoemde koninklijk besluit van

26 september 2005 bepaalt thans dat de toepassingsregels aangenomen
door de CBFA om advies moeten worden voorgelegd aan de Nationale
Bank. Het ontworpen artikel 10 schrijft die raadpleging niet meer voor.

Op de vraag waarom die raadpleging is geschrapt, heeft de
gemachtigde van de minister geantwoord :

« (...) gezien a priori niet kan worden uitgesloten dat de CBFA voor
het bepalen van nadere regels met betrekking tot artikel 10 van het KB,
reglementen neemt, is het aangewezen de bestaande adviesverplichting
van de NBB te behouden″.

Het ontworpen artikel 10 moet in die zin worden aangepast.

Artikel 27
1. Artikel 27 wijzigt artikel 13 van het voornoemde koninklijk besluit

van 26 september 2005.
Het ontworpen artikel 13, zevende lid, bepaalt : ″In bijzondere

gevallen kan de CBFA binnen de perken van de Europese wetgeving
afwijkingen toestaan van de bepalingen van de met toepassing van dit
artikel genomen reglementen. »

De gemachtigde van de minister heeft gesteld dat de uitdrukking
″binnen de perken van de Europese wetgeving″ ″anticipeert op een
mogelijke Europese regelgeving in de toekomst in deze materie″.

Die uitdrukking moet vervallen. Ze kan de adressaten van de regel
immers misleiden in zoverre ze lijkt te verwijzen naar thans vigerende
bepalingen.

Voorts zou, ingeval de desbetreffende ″Europese wetgeving″ de vorm
van een verordening zou aannemen, deze verordening krachtens
artikel 249, tweede alinea, van het EG-Verdrag rechtstreeks toepasselijk
zijn in de interne rechtsorde. De omstandigheid dat de verordening
primeert op het ontwerpbesluit zou rechtstreeks voortvloeien uit het
verdrag, doch niet uit de onderzochte bepaling.

Tot slot zou, ingeval de Europese wetgeving de vorm van een
richtlijn zou aannemen, deze laatste in het Belgische recht moeten
worden omgezet. De nationale bepalingen die strijdig zijn met die
richtlijn, moeten dan worden aangepast, en de voormelde formulering
zou ontoereikend zijn.

Artikel 41
Een overgangsbepaling moet in beginsel als referentiedatum de dag

van de inwerkingtreding van de betreffende tekst dragen, doch niet die
van de bekendmaking ervan.

Artikel 41 moet dienovereenkomstig worden verbeterd.

Artikel 42
Uit artikel 42 volgt dat het besluit onmiddellijk in werking treedt de

dag waarop het in het Belgisch Staatsblad wordt bekendgemaakt.
Tenzij er een specifieke reden bestaat om af te wijken van de

gangbare termijn van inwerkingtreding bepaald door artikel 6, eerste
lid, van de wet van 31 mei 1961 betreffende het gebruik der talen in
wetgevingszaken, het opmaken, bekendmaken en inwerkingtreden van
wetten en verordeningen, dient in beginsel te worden afgezien van de
onmiddellijke inwerkingtreding teneinde elkeen een redelijke termijn te
geven om kennis te nemen van de nieuwe regels.

Uitvoeringsbepaling
Het ontwerp bevat geen uitvoeringsbepaling.
Deze leemte moet worden opgevuld.
De kamer was samengesteld uit :
De heer Y. Kreins, kamervoorzitter;
De heer P. Vandernoot en Mevr. M. Baguet, staatsraden;
De heer G. Keutgen, assessor van de afdeling wetgeving;

Articles 25 à 38
Les articles 25 à 38 modifient l’arrêté royal du 26 septembre 2005

relatif au statut des organismes de liquidation et des organismes
assimilés à des organismes de liquidation. Ils trouvent leur fondement
dans l’article 23 de la loi du 2 août 2002, précitée. Selon l’article 23,
§§ 2, 3 et 7, de cette loi, le Roi ne peut, dès lors, adopter les dispositions
figurant dans le projet que sur avis de la CBFA et de la Banque
nationale.

Le délégué du ministre partage cette analyse. Néanmoins, la Banque
nationale n’a pas été consultée.

Le Gouvernement doit combler cette lacune. En outre, dans l’hypo-
thèse où le texte du projet serait modifié pour tenir compte de l’avis de
la Banque nationale, il faudrait à nouveau soumettre le texte ainsi
modifié à la section de législation du Conseil d’Etat.

Article 25
L’article 10, § 10, de l’arrêté royal du 26 septembre 2005, précité,

prévoit actuellement que les règles d’application adoptées par la CBFA
doivent être soumises à l’avis de la Banque nationale. L’article 10, en
projet, ne prévoit plus cette consultation.

Interrogé sur les raisons de la suppression de cette consultation, le
délégué du ministre a répondu que,

« (...) gezien a priori niet kan worden uitgesloten dat de CBFA voor
het bepalen van nadere regels met betrekking tot artikel 10 van het KB,
reglementen neemt, is het aangewezen de bestaande adviesverplichting
van de NBB te behouden″.

L’article 10, en projet, doit être adapté en ce sens.

Article 27
1. L’article 27 modifie l’article 13 de l’arrêté royal du 26 septem-

bre 2005, précité.
L’article 13, alinéa 7, en projet, dispose que ″la CBFA peut, dans des

cas spéciaux, autoriser, dans les limites de la législation européenne,
des dérogations aux dispositions des règlements pris par application du
présent article″.

Selon le délégué du ministre, la mention ″dans les limites de la
législation européenne″ ″anticipeert op een mogelijke Europese regel-
geving in de toekomst in deze materie″.

Elle doit être omise. En effet, elle est susceptible d’induire en erreur
les destinataires de la règle dans la mesure où elle semble se référer à
des dispositions actuellement en vigueur.

De plus, dans le cas où la ″législation européenne″ en question
prendrait la forme d’un règlement, celui-ci serait directement applica-
ble dans l’ordre interne, en vertu de l’article 249, alinéa 2, CE. Sa
primauté sur l’arrêté en projet découlerait directement du traité et non
de la disposition examinée.

Enfin, dans l’hypothèse où la législation européenne revêtirait la
forme d’une directive, celle-ci devrait être transposée en droit belge. Les
dispositions nationales qui lui seraient contraires devraient être adap-
tées et la formule susmentionnée serait insuffisante.

Article 41
Une disposition transitoire doit en principe prendre pour date de

référence celle de l’entrée en vigueur du texte concerné, et non celle de
sa publication.

L’article 41 doit être corrigé en conséquence.

Article 42
Il résulte de l’article 42 que l’arrêté entrera immédiatement en

vigueur, le jour de sa publication au Moniteur belge.
A moins d’une raison spécifique justifiant une dérogation au délai

usuel d’entrée en vigueur, fixé par l’article 6, alinéa 1er, de la loi du
31 mai 1961 relative à l’emploi des langues en matière législative, à la
présentation, à la publication et à l’entrée en vigueur des textes légaux
et réglementaires, il faut renoncer, en principe, à l’entrée en vigueur
immédiate afin d’accorder à chacun un délai raisonnable pour prendre
connaissance des nouvelles règles.

Exécutoire
Le projet est dépourvu d’exécutoire.
Cette lacune doit être comblée.
La chambre était composée de :
M. Y. Kreins, président de chambre;
M. P. Vandernoot et Mme M. Baguet, conseillers d’Etat;
M. G. Keutgen, assesseur de la section de législation;
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Mevr. B. Vigneron, griffier.
Het verslag werd uitgebracht door de heer P. Gilliaux, eerste

auditeur-afdelingshoofd.
De overeenstemming tussen de Franse en de Nederlandse tekst werd

nagezien onder toezicht van de H. P. Vandernoot.
De griffier, De voorzitter,
B. Vigneron. Y. Kreins.

Nota’s

(1) Zie onder meer in dat verband de versie van november 2001,
blz. 41, punt 8.3. van de circulaire wetgevingstechniek
(http://www.raadvst-constetat.be).

(2) over een ontwerp van koninklijk besluit tot wijziging van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconso-
lideerde basis op kredietinstellingen, van het koninklijk besluit van
17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen waarbinnen de kredietin-
stellingen aandelen en deelnemingen mogen bezitten, van het konink-
lijk besluit van 26 september 2005 houdende het statuut van de
vereffeningsinstellingen en de met vereffeningsinstellingen gelijkge-
stelde instellingen, en van het koninklijk besluit van 21 november 2005
over het aanvullend groepstoezicht op kredietinstellingen, verzekerings-
ondernemingen, beleggingsondernemingen en beheervennootschap-
pen van instellingen voor collectieve belegging in een financiële
dienstengroep″.

(3) Koninklijk besluit op de geconsolideerde jaarrekening van de
kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennoot-
schappen van instellingen voor collectieve belegging.

(4) Volgens de gemachtigde van de minister zou het ontworpen
artikel 5, § 5, eveneens zijn rechtsgrond ontlenen aan artikel 49, § 6, van
de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht op de
kredietinstellingen, zoals het is gewijzigd bij artikel 19, 9°, van de wet
van 15 mei 2007, alsmede aan artikel 75 van de voornoemde wet van
2 augustus 2002. Evenwel strekt artikel 49, § 6, van de voornoemde wet
van 22 maart 1993 er uitsluitend toe de Koning in de mogelijkheid te
stellen de maatregelen aan te nemen die noodzakelijk zijn voor de
uitvoering van de eruit voortvloeiende verplichtingen. Dit artikel staat
Hem niet toe aan de CBFA de bevoegdheid te delegeren ervan af te
wijken op basis van facultatieve bepalingen, zoals het bepaalde in
artikel 126, lid 3, van richtlijn 2006/48. Artikel 75 van de voornoemde
wet van 2 augustus 2002 beperkt zich zijnerzijds ertoe te voorzien in
een afwijking van de vertrouwelijkheid van de informatie ten behoeve
van de autoriteiten waarmee een overeenkomst is gesloten, maar vormt
op zich niet de rechtsgrond voor de bevoegdheid van de CBFA om de
overeenkomsten in kwestie te sluiten.

(5) Zie opmerking 2 hierna wat betreft de wijze waarop die
opdrachten uitgebreid worden tot de commissarissen van financiële
holdings.

29 OKTOBER 2007. — Koninklijk besluit tot wijziging van het
koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op
geconsolideerde basis op kredietinstellingen, van het koninklijk
besluit van 17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen waarbinnen
de kredietinstellingen aandelen en deelnemingen mogen bezitten,
van het koninklijk besluit van 26 september 2005 houdende het
statuut van de vereffeningsinstellingen en de met vereffenings-
instellingen gelijkgestelde instellingen, en van het koninklijk
besluit van 21 november 2005 over het aanvullend groepstoezicht
op kredietinstellingen, verzekeringsondernemingen, beleggings-
ondernemingen en beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging in een financiele dienstengroep

ALBERT II, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht
op de kredietinstellingen, inzonderheid op de artikelen 49 en 49bis;

Gelet op de wet van 6 april 1995 inzake het statuut van en het toezicht
op de beleggingsondernemingen, inzonderheid op de artikelen 76, 95
en 95bis;

Gelet op de wet 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiële sector en de financiële diensten, inzonderheid op artikel 23;

Gelet op de wet van 20 juli 2004 betreffende bepaalde vormen van
collectief beheer van beleggingsportefeuilles, inzonderheid op arti-
kel 189;

Gelet op het advies van de Commissie voor het Bank-, Financie- en
Assurantiewezen, gegeven op 2 februari 2007;

Gelet op het advies van de Raad van State van 30 mei 2007;

Mme B. Vigneron, greffier.
Le rapport a été présenté par M. P. Gilliaux, premier auditeur chef de

section.
(…)

Le greffier, Le président,
B. Vigneron. Y. Kreins.

Notes

(1) Voir notamment, à ce propos, la circulaire de légistique formelle,
dans sa version de novembre 2001, p. 41, point 8.3. (http://www.raadvst-
consetat.be).

(2) sur un projet d’arrêté royal modifiant l’arrêté royal du 12 août 1994
relatif au contrôle sur base consolidée des établissements de crédit,
l’arrêté royal du 17 juin 1996 majorant les limites dans lesquelles les
établissements de crédit peuvent détenir des droits d’associés et des
participations, l’arrêté royal du 26 septembre 2005 relatif au statut des
organismes de liquidation et des organismes assimilés à des organismes
de liquidation, ainsi que l’arrêté royal du 21 novembre 2005 organisant
la surveillance complémentaire des établissements de crédit, des
entreprises d’assurance, des entreprises d’investissement et des sociétés
de gestion d’organismes de placement collectif, faisant partie d’un
groupe de services financiers

(3) Arrêté royal relatif aux comptes consolidés des établissements de
crédit, des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion
d’organismes de placement collectif.

(4) Selon le délégué du ministre, l’article 5, § 5, en projet, trouverait
aussi un fondement dans l’article 49, § 6, de la loi du 22 mars 1993
relative au statut et au contrôle des établissements de crédit, tel que
modifié par l’article 19, 9°, de la loi du 15 mai 2007 et dans l’article 75
de la loi du 2 août 2002, précitée. Toutefois, l’article 49, § 6, de la loi du
22 mars 1993, précitée, tend uniquement à permettre au Roi d’adopter
les mesures nécessaires à l’exécution d’obligations qui en découlent. Il
ne L’autorise pas à subdéléguer à la CBFA la compétence d’y déroger
sur la base de dispositions facultatives, telles que celles de l’article 126,
paragraphe 3, de la directive 2006/48. L’article 75 de la loi du
2 août 2002, précitée, pour sa part, se limite à prévoir une dérogation à
la confidentialité des informations en faveur des autorités avec
lesquelles un accord est conclu, mais ne fonde pas, en lui-même, la
compétence de la CBFA de conclure les accords en question.

(5) Voir l’observation 2 ci-après quant à la manière selon laquelle ces
missions sont étendues aux commissaires des compagnies financières.

29 OCTOBRE 2007. — Arrêté royal modifiant l’arrêté royal du
12 août 1994 relatif au contrôle sur base consolidée des établisse-
ments de crédit, l’arrêté royal du 17 juin 1996 majorant les limites
dans lesquelles les établissements de crédit peuvent détenir des
droits d’associés et des participations, l’arrêté royal du 26 septem-
bre 2005 relatif au statut des organismes de liquidation et des
organismes assimilés à des organismes de liquidation, ainsi que
l’arrêté royal du 21 novembre 2005 organisant la surveillance
complémentaire des établissements de crédit, des entreprises
d’assurances, des entreprises d’investissement et des sociétés de
gestion d’organismes de placement collectif, faisant partie d’un
groupe de services financiers

ALBERT II, Roi des Belges,
A tous, présents et à venir, Salut.

Vu la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrôle des
établissements de crédit, notamment les articles 49 et 49bis;

Vu la loi du 6 avril 1995 relative au statut et au contrôle des
entreprises d’investissement, notamment les articles 76, 95 et 95bis;

Vu la loi du 2 août 2002 relative à la surveillance du secteur financier
et aux services financiers, notamment l’article 23;

Vu la loi du 20 juillet 2004 relative à certaines formes de gestion
collective de portefeuilles d’investissement, notamment l’article 189;

Vu l’avis de la Commission bancaire, financière et des Assurances,
donné le 2 février 2007;

Vu l’avis du Conseil d’Etat du 30 mai 2007;
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Gelet op het advies van de Nationale Bank van België van
22 juni 2007;

Op de voordracht van onze Minister van Financiën,

HOOFDSTUK I. — Inleidende bepaling

Artikel 1. Dit besluit heeft inzonderheid de gedeeltelijke omzetting
tot doel van de richtlijn 2006/48/EG van het Europees Parlement en de
Raad van 14 juni 2006 betreffende de toegang tot en de uitoefening van
de werkzaamheden van kredietinstellingen, en van de richtlijn
2006/49/EG van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2006
inzake de kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen en
kredietinstellingen.

HOOFDSTUK II. — Wijzigingen van het koninklijk besluit van
12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis op
kredietinstellingen

Art. 2. Het opschrift van het koninklijk besluit van 12 augustus 1994
over het toezicht op geconsolideerde basis op kredietinstellingen wordt
vervangen als volgt : « Koninklijk besluit over het toezicht op gecon-
solideerde basis op kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en
beheervennootschappen van instellingen voor collectieve belegging ».

Art. 3. Artikel 1 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 1. Voor de toepassing van dit besluit wordt verstaan onder :

1° de bankwet : de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het
toezicht op de kredietinstellingen;

2° de wet op de beleggingsondernemingen : de wet van 6 april 1995
inzake het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen;

3° de wet op het collectief beheer van beleggingsportefeuilles : de wet
van 20 juli 2004 betreffende bepaalde vormen van collectief beheer van
beleggingsportefeuilles;

4° de wet van 2 augustus 2002 : de wet van 2 augustus 2002
betreffende het toezicht op de financiële sector en de financiële
diensten;

5° richtlijn 2006/48/EG : richtlijn 2006/48/EG van het Europees
Parlement en de Raad van 14 juni 2006 betreffende de toegang tot en de
uitoefening van de werkzaamheden van kredietinstellingen (herschik-
king);

6° richtlijn 2006/49/EG : richtlijn 2006/49/EG van het Europees
Parlement en de Raad van 14 juni 2006 inzake de kapitaaltoereikend-
heid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen (herschik-
king);

7° het koninklijk besluit over het aanvullend groepstoezicht : het
koninklijk besluit van 21 november 2005 over het aanvullend groeps-
toezicht op kredietinstellingen, verzekeringsondernemingen, beleggings-
ondernemingen en beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging in een financiële dienstengroep, en tot wijziging
van het koninklijk besluit van 22 februari 1991 houdende het algemeen
reglement betreffende de controle op de verzekeringsondernemingen
en het koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op
geconsolideerde basis op kredietinstellingen;

8° het koninklijk besluit op de geconsolideerde jaarrekening van de
kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennoot-
schappen : het koninklijk besluit van 23 september 1992 op de
geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen, de beleggings-
ondernemingen en de beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging;

9° gereglementeerde onderneming : een kredietinstelling, een beleg-
gingsonderneming met het statuut van beursvennootschap, vennoot-
schap voor vermogensbeheer of vennootschap voor plaatsing van
orders in financiële instrumenten, of een beheervennootschap;

10° kredietinstelling : een onderneming als gedefinieerd in artikel 1,
tweede lid, van de bankwet;

11° beleggingsonderneming : een onderneming als gedefinieerd in
artikel 44 van de wet op de beleggingsondernemingen;

12° beheervennootschap : de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging die het beheer waarneemt van een gemeen-
schappelijk beleggingsfonds conform artikel 11, § 1, van de wet op het
collectief beheer van beleggingsportefeuilles, of de beheervennoot-
schap van instellingen voor collectieve belegging die is aangesteld door
een beleggingsvennootschap conform artikel 43 van dezelfde wet, en
elke andere vennootschap opgericht naar buitenlands recht die, indien
ze haar maatschappelijke zetel in België zou hebben, een toelating dient
te verkrijgen voor de uitoefening van het bedrijf van beheervennoot-
schap;

Vu l’avis de la Banque nationale de Belgique du 22 juin 2007;

Sur la proposition de Notre Ministre des Finances,

CHAPITRE Ier. — Disposition introductive

Article 1er. Le présent arrêté assure notamment la transposition
partielle de la directive 2006/48/CE du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2006 concernant l’accès à l’activité des établissements
de crédit et son exercice, ainsi que de la directive 2006/49/CE du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2006 sur l’adéquation des
fonds propres des entreprises d’investissement et des établissements de
crédit.

CHAPITRE II. — Modifications de l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif
au contrôle sur base consolidée des établissements de crédit

Art. 2. L’intitulé de l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif au contrôle
sur base consolidée des établissements de crédit est remplacé par
l’intitulé suivant : « Arrêté royal relatif au contrôle sur base consolidée
des établissements de crédit, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion d’organismes de placement collectif ».

Art. 3. L’article 1er du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 1er. Pour l’application du présent arrêté, il y a lieu d’entendre
par :

1° la loi bancaire : la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au
contrôle des établissements de crédit;

2° la loi concernant les entreprises d’investissement : la loi du
6 avril 1995 relative au statut et au contrôle des entreprises d’investis-
sement;

3° la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investisse-
ment : la loi du 20 juillet 2004 relative à certaines formes de gestion
collective de portefeuilles d’investissement;

4° la loi du 2 août 2002 : la loi du 2 août 2002 relative à la surveillance
du secteur financier et aux services financiers;

5° la directive 2006/48/CE : la directive 2006/48/CE du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2006 concernant l’accès à l’activité
des établissements de crédit et son exercice (refonte);

6° la directive 2006/49/CE : la directive 2006/49/CE du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2006 sur l’adéquation des fonds
propres des entreprises d’investissement et des établissements de crédit
(refonte);

7° l’arrêté royal organisant la surveillance complémentaire des
groupes : l’arrêté royal du 21 novembre 2005 organisant la surveillance
complémentaire des établissements de crédit, des entreprises d’assu-
rances, des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion
d’organismes de placement collectif, faisant partie d’un groupe de
services financiers, et modifiant l’arrêté royal du 22 février 1991 portant
règlement général relatif au contrôle des entreprises d’assurances et
l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif au contrôle sur base consolidée des
établissements de crédit;

8° l’arrêté royal relatif aux comptes consolidés des établissements de
crédit, des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion :
l’arrêté royal du 23 septembre 1992 relatif aux comptes consolidés des
établissements de crédit, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion d’organismes de placement collectif;

9° entreprise réglementée : un établissement de crédit, une entreprise
d’investissement ayant le statut de société de bourse, de société de
gestion de fortune ou de société de placement d’ordres en instruments
financiers, ou une société de gestion;

10° établissement de crédit : une entreprise telle que définie à l’arti-
cle 1er, alinéa 2, de la loi bancaire;

11° entreprise d’investissement : une entreprise telle que définie à
l’article 44 de la loi concernant les entreprises d’investissement;

12° société de gestion : la société de gestion d’organismes de
placement collectif qui assure la gestion d’un fonds commun de
placement, conformément à l’article 11, § 1er, de la loi relative à la
gestion collective de portefeuilles d’investissement, ou la société de
gestion d’organismes de placement collectif qui est désignée par une
société d’investissement, conformément à l’article 43 de la même loi, et
toute autre société constituée selon un droit étranger qui, si elle avait
son siège social en Belgique, serait tenue d’obtenir un agrément pour
exercer l’activité de société de gestion;
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13° financiële instelling : de omschrijving die van dit begrip wordt
gegeven in artikel 3, § 1, 5°, van de bankwet en in artikel 46, 7°, van de
wet op de beleggingsondernemingen;

14° financiële holding : de omschrijving die van dit begrip wordt
gegeven in artikel 49, § 1, 2°, van de bankwet, in artikel 95, § 1, 1e lid,
2°, van de wet op de beleggingsondernemingen en in artikel 189, § 1, 2°,
van de wet op het collectief beheer van beleggingsportefeuilles;

15° gemengde holding : een onderneming die noch een kredietinstel-
ling, een beleggingsonderneming, een financiële holding of een
gemengde financiële holding is in de zin van artikel 49bis van de
bankwet en artikel 95bis van de wet op de beleggingsondernemingen
is, en, alleen of gezamenlijk met anderen, de controle heeft over een of
meerdere kredietinstellingen, beleggingsondernemingen of beheerven-
nootschappen;

16° bevoegde autoriteit : een nationale autoriteit belast met het
prudentieel toezicht op kredietinstellingen, beleggingsondernemingen
of beheervennootschappen;

17° de Commissie : de Commissie voor het Bank-, Financie- en
Assurantiewezen. ».

Art. 4. Artikel 2 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 2. § 1. Voor de toepassing van dit besluit wordt onder
geconsolideerde positie verstaan, de positie van het geconsolideerde
geheel dat een consoliderende onderneming vormt met de andere in de
consolidatie opgenomen Belgische en buitenlandse ondernemingen.

§ 2. De positie van het geconsolideerde geheel als bedoeld in § 1
wordt bepaald met toepassing van de regels inzake periodieke
rapportering op geconsolideerde basis die door de Commissie zijn
vastgesteld, naar gelang het geval, met toepassing van artikel 49, § 2,
vierde lid, van de bankwet, artikel 95, § 2, vierde lid, van de wet op de
beleggingsondernemingen, dan wel artikel 189, § 2, vierde lid, van de
wet op het collectief beheer van beleggingsportefeuilles, en, in voorko-
mend geval bij ontbreken van passende regels, van de bepalingen van
het koninklijk besluit op de geconsolideerde jaarrekening van de
kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennoot-
schappen.

§ 3. In afwijking van § 2, gelden voor de toepassing van dit besluit de
volgende regels :

1° Een consoliderende onderneming heeft de mogelijkheid dochter-
ondernemingen naar evenredigheid in de geconsolideerde positie op te
nemen, op voorwaarde dat zij op duidelijke wijze aantoont dat haar
verantwoordelijkheid verhoudingsgewijze beperkt is tot het deel van
het kapitaal dat zij in de dochteronderneming bezit, op grond van de
verantwoordelijkheid die de overige aandeelhouders dragen in verhou-
ding tot hun inbreng in het kapitaal en hun voldoende solvabiliteit.

2° De vrijstelling van subconsolidatie in de zin van artikel 4 van het
koninklijk besluit op de geconsolideerde jaarrekening van de krediet-
instellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennootschap-
pen is onderworpen aan de voorafgaande toestemming van de
Commissie en de naleving van de volgende aanvullende voorwaarden :

a) de moederonderneming van de vrijgestelde onderneming is een
gereglementeerde onderneming of een financiële holding, die is
opgericht naar Belgisch recht;

b) de vrijgestelde onderneming of haar moederonderneming heeft
geen dochteronderneming of deelneming in een onderneming, die een
kredietinstelling, beleggingsonderneming of een financiële instelling is
met zetel buiten de Europese Economische Ruimte.

In afwijking van het eerste lid kan de Commissie een gereglemen-
teerde onderneming die niet voldoet aan de vereiste van borgstelling
als bedoeld in artikel 4, tweede lid, van het koninklijk besluit op de
geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen, de beleggings-
ondernemingen en de beheervennootschappen, of die niet voldoet aan
de vereisten van artikel 113, § 2, van het wetboek van vennootschappen,
eveneens vrijstellen van subconsolidatie, indien deze onderneming aan
de overige voorwaarden van het eerste lid voldoet en de vrijstelling van
subconsolidatie naar de mening van de Commissie de voldoende
bescherming van de schuldeisers van de vrijgestelde gereglementeerde
onderneming niet in gevaar brengt.

3° Zo zij dit noodzakelijk acht, kan de Commissie voor alle of
bepaalde aspecten van het prudentieel toezicht eisen dat :

a) een onderneming die geen dochteronderneming is, maar waarin
een deelneming wordt gehouden of waarmee een andere vorm van
kapitaalbinding bestaat, eveneens in de geconsolideerde positie wordt
opgenomen, hetzij wordt verwerkt volgens de vermogensmutatieme-
thode;

13° établissement financier : une entreprise au sens de la définition
qui en est donnée à l’article 3, § 1er, 5°, de la loi bancaire et à l’article 46,
7°, de la loi concernant les entreprises d’investissement;

14° compagnie financière : un établissement au sens de la définition
qui en est donnée à l’article 49, § 1er, 2°, de la loi bancaire, à l’article 95,
§ 1er, alinéa 1er, 2°, de la loi concernant les entreprises d’investissement
et à l’article 189, § 1er, 2°, de la loi relative à la gestion collective de
portefeuilles d’investissement;

15° compagnie mixte : une entreprise autre qu’un établissement de
crédit, une entreprise d’investissement, une compagnie financière ou
une compagnie financière mixte au sens de l’article 49bis de la loi
bancaire et de l’article 95bis de la loi concernant les entreprises
d’investissement, qui contrôle exclusivement ou conjointement avec
d’autres un ou plusieurs établissements de crédit, une ou plusieurs
entreprises d’investissement ou une ou plusieurs sociétés de gestion;

16° autorité compétente : une autorité nationale chargée du contrôle
prudentiel des établissements de crédit, des entreprises d’investisse-
ment ou des sociétés de gestion;

17° la Commission : la Commission bancaire, financière et des
assurances. ».

Art. 4. L’article 2 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 2. § 1er. Pour l’application du présent arrêté, il y a lieu
d’entendre par situation consolidée la situation de l’ensemble consolidé
que constitue une entreprise consolidante avec les autres entreprises
belges et étrangères comprises dans la consolidation.

§ 2. La situation de l’ensemble consolidé, visée au § 1er, est
déterminée conformément aux règles relatives à la communication
d’informations périodiques sur base consolidée, telles qu’arrêtées par la
Commission en application, selon le cas, de l’article 49, § 2, alinéa 4, de
la loi bancaire, de l’article 95, § 2, alinéa 4, de la loi concernant les
entreprises d’investissement ou de l’article 189, § 2, alinéa 4, de la loi
relative à la gestion collective de portefeuilles d’investissement, et, le
cas échéant en l’absence de règles adéquates, conformément aux
dispositions de l’arrêté royal relatif aux comptes consolidés des
établissements de crédit, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion.

§ 3. Par dérogation au § 2, l’application du présent arrêté est régie par
les règles suivantes :

1° Une entreprise consolidante a la faculté d’inclure des filiales dans
sa situation consolidée selon la méthode d’intégration proportionnelle,
pour autant qu’elle démontre clairement que sa responsabilité est
proportionnellement limitée à la part qu’elle détient dans le capital de
la filiale, en raison de la responsabilité assumée par les autres
actionnaires proportionnellement à leur apport dans le capital, et de la
solvabilité suffisante de ces derniers.

2° L’exemption de l’obligation de sous-consolidation au sens de
l’article 4 de l’arrêté royal relatif aux comptes consolidés des établisse-
ments de crédit, des entreprises d’investissement et des sociétés de
gestion, est soumise à l’autorisation préalable de la Commission et au
respect des conditions supplémentaires suivantes :

a) l’entreprise mère de l’entreprise exemptée est une entreprise
réglementée ou une compagnie financière, constituée selon le droit
belge;

b) l’entreprise exemptée ou son entreprise mère n’a pas pour filiale un
établissement de crédit, une entreprise d’investissement ou un établis-
sement financier ayant son siège social en dehors de l’Espace économi-
que européen, ou n’a pas de participation dans une telle entreprise.

Par dérogation à l’alinéa 1er, la Commission peut également exemp-
ter de l’obligation de sous-consolidation une entreprise réglementée qui
ne satisfait pas à l’exigence de garantie visée à l’article 4, alinéa 2, de
l’arrêté royal relatif aux comptes consolidés des établissements de
crédit, des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion, ou
qui ne satisfait pas aux conditions prévues à l’article 113, § 2, du Code
des sociétés, si cette entreprise répond aux autres conditions visées à
l’alinéa 1er et que l’exemption de l’obligation de sous-consolidation ne
met pas en péril, de l’avis de la Commission, la protection suffisante des
créanciers de l’entreprise réglementée exemptée.

3° Lorsqu’elle le juge nécessaire, la Commission peut, pour l’ensem-
ble ou certains des aspects du contrôle prudentiel, exiger :

a) qu’une entreprise qui n’est pas filiale mais dans laquelle une
participation est détenue ou avec laquelle il existe un autre lien en
capital, soit également incluse dans la situation consolidée ou traitée
selon la méthode de mise en équivalence;
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b) een onderneming waarin een invloed van betekenis op de
oriëntatie van het beleid wordt uitgeoefend, buiten deelneming of een
andere vorm van kapitaalbinding, naar evenredigheid in de geconso-
lideerde positie wordt opgenomen, hetzij wordt verwerkt volgens de
vermogensmutatiemethode.

De Commissie houdt voor de toepassing van het eerste lid bij haar
beoordeling rekening met het risico dat voor de consoliderende
onderneming voortvloeit uit haar relatie met de betrokken onderne-
ming en inzonderheid met de aansprakelijkheid die de consoliderende
onderneming draagt ingevolge haar deelneming, kapitaalbinding, of de
invloed van betekenis die zij uitoefent.

Voor de toepassing van het eerste en tweede lid wordt onweerlegbaar
als deelneming beschouwd, het rechtstreekse of onrechtstreekse bezit
van maatschappelijke rechten die 20 % of meer vertegenwoordigen van
de stemrechten of het kapitaal van een onderneming.

4° De niet-opneming van een dochteronderneming in de geconsoli-
deerde positie is, in de in artikelen 107, 108 en 109 van het koninklijk
besluit van 30 januari 2001 tot uitvoering van het wetboek van
vennootschappen bedoelde gevallen, onderworpen aan de vooraf-
gaande toestemming van de Commissie.

Voor de toepassing van artikel 107, eerste lid, 1°, van het voormelde
koninklijk besluit, worden een of meerdere ondernemingen geacht van
verwaarloosbare betekenis te zijn indien haar balanstotaal of hun
gezamenlijk balanstotaal kleiner is dan 10 miljoen EUR en minder dan
1 % van het balanstotaal van de consoliderende onderneming.

5° Verzekeringsondernemingen, herverzekeringsondernemingen, ver-
zekeringsholdings en herverzekeringsholdings die, hetzij een dochter-
onderneming zijn, hetzij waarin een deelneming wordt gehouden,
worden in de geconsolideerde positie opgenomen :

a) voor de toepassing van het bepaalde bij de artikelen 3, § 1, tweede
lid, en 4, § 1, tweede lid;

b) voor de toetsing van de solvabiliteitsnormen als bedoeld in arti-
kel 3, § 1, derde lid, 1°, b), en 2°, b), en artikel 4, § 1, derde lid, 1°, b), en
2°, b);

voor de in het eerste lid, b), bedoelde toetsing kan de Commissie een
van de berekeningsmethoden toestaan of opleggen als voorzien bij het
koninklijk besluit over het aanvullend groepstoezicht, dan wel de
aftrekregel toestaan of opleggen als voorzien in de reglementen van de
Commissie genomen in uitvoering van artikel 43 van de bankwet en
artikel 90 van de wet op de beleggingsondernemingen;

in afwijking van het eerste lid worden de verzekeringsondernemin-
gen, herverzekeringsondernemingen, verzekeringsholdings of herver-
zekeringsholdings voor de toetsing van de solvabiliteitsnormen buiten
de geconsolideerde positie gelaten, indien de moederonderneming van
deze ondernemingen of de onderneming die in deze ondernemingen
een deelneming aanhoudt, het hoofd is van een financiële diensten-
groep m.b.t. dewelke aanvullend groepstoezicht uitgeoefend wordt in
de zin van artikel 49bis van de bankwet of artikel 95bis van de wet op
de beleggingsondernemingen, en deze ondernemingen in het aanvul-
lend toezicht opgenomen zijn;

c) voor de toetsing van de risicoconcentratienormen en de vereisten
betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als bedoeld in
de artikelen 3, § 1, derde lid, 1°, b), en 2°, b), en artikel 4, § 1, derde lid,
1°, b), en 2°, b). ».

Art. 5. In het opschrift van hoofdstuk II van hetzelfde besluit wordt
het woord « kredietinstelling » vervangen door het woord « geregle-
menteerde onderneming ».

Art. 6. Artikel 3 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 3. § 1. Gereglementeerde ondernemingen naar Belgisch recht
die moederonderneming zijn, zijn onderworpen aan een toezicht door
de Commissie op basis van hun geconsolideerde positie.

Het toezicht slaat op de volgende aspecten : de financiële positie van
het geconsolideerde geheel; het beleid, de organisatie en de interne
controle als bedoeld in de artikelen 20 en 20bis van de bankwet, de
artikelen 62 en 62bis van de wet op de beleggingsondernemingen en
artikel 153 van de wet op het collectief beheer van beleggingsporte-
feuilles, voor het geconsolideerd geheel; het passende karakter van de
administratieve en boekhoudkundige organisatie en de interne controle
in de in de geconsolideerde positie opgenomen ondernemingen,
teneinde de juistheid en conformiteit met de geldende regels te
waarborgen van de in het kader van het geconsolideerde toezicht te
verstrekken gegevens en inlichtingen; en de invloed van de in de
geconsolideerde positie opgenomen ondernemingen op andere onder-
nemingen.

b) qu’une entreprise dans laquelle est exercée une influence notable
sur l’orientation de la gestion, en dehors de toute participation ou de
tout autre lien en capital, soit incluse dans la situation consolidée, soit
par intégration proportionnelle, soit par mise en équivalence.

Dans son appréciation aux fins de l’application de l’alinéa 1er, la
Commission tient compte des risques découlant, pour l’entreprise
consolidante, de sa relation avec l’entreprise concernée et notamment
de la responsabilité encourue par l’entreprise consolidante du fait de sa
participation, de son lien en capital ou de l’influence notable qu’elle
exerce.

Pour l’application des alinéas 1er et 2, est considéré de manière
irréfragable comme constitutif d’une participation le fait de détenir,
directement ou indirectement, des droits sociaux qui représentent 20 %
ou plus des droits de vote ou du capital d’une entreprise.

4° La non-inclusion d’une filiale dans la situation consolidée est
soumise, dans les cas visés aux articles 107, 108 et 109 de l’arrêté royal
du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés, à
l’autorisation préalable de la Commission.

Pour l’application de l’article 107, alinéa 1er, 1°, de l’arrêté royal
précité, une ou plusieurs entreprises sont considérées comme présen-
tant une importance négligeable si leur total de bilan ou leur total de
bilan commun est inférieur à 10 millions EUR et représente moins de
1 % du total du bilan de l’entreprise consolidante.

5° Les entreprises d’assurances, les entreprises de réassurances, les
sociétés holdings d’assurances et les sociétés holdings de réassurances
qui sont soit des filiales, soit des entreprises dans lesquelles est détenue
une participation, sont incluses dans la situation consolidée :

a) pour l’application des dispositions de l’article 3, § 1er, alinéa 2, et
de l’article 4, § 1er, alinéa 2;

b) pour la vérification des normes de solvabilité visées à l’article 3,
§ 1er, alinéa 3, 1°, b), et 2°, b), et à l’article 4, § 1er, alinéa 3, 1°, b), et 2°,
b);

aux fins de la vérification visée à l’alinéa 1er, b), la Commission peut
permettre ou imposer l’utilisation de l’une des méthodes de calcul
prévues par l’arrêté royal organisant la surveillance complémentaire
des groupes, ou permettre ou imposer l’application de la règle de
déduction prévue par les règlements de la Commission pris en
exécution de l’article 43 de la loi bancaire et de l’article 90 de la loi
concernant les entreprises d’investissement;

par dérogation à l’alinéa 1er, les entreprises d’assurances, les
entreprises de réassurances, les sociétés holdings d’assurances ou les
sociétés holdings de réassurances sont, pour la vérification des normes
de solvabilité, laissées en dehors de la situation consolidée si l’entre-
prise mère de ces entreprises ou l’entreprise détenant une participation
dans ces entreprises est à la tête d’un groupe de services financiers
soumis à une surveillance complémentaire au sens de l’article 49bis de
la loi bancaire ou de l’article 95bis de la loi concernant les entreprises
d’investissement, et que ces entreprises sont incluses dans la sur-
veillance complémentaire;

c) pour la vérification des normes de concentration des risques et des
exigences relatives à une politique adéquate concernant les besoins en
fonds propres, telles que visées à l’article 3, § 1er, alinéa 3, 1°, b), et 2°,
b), et à l’article 4, § 1er, alinéa 3, 1°, b), et 2°, b). ».

Art. 5. Dans l’intitulé du chapitre II du même arrêté, les mots
« établissements de crédit » sont remplacés par les mots « entreprises
réglementées ».

Art. 6. L’article 3 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 3. § 1er. Les entreprises réglementées de droit belge qui sont des
entreprises mères sont soumises à un contrôle exercé par la Commis-
sion sur la base de leur situation consolidée.

Le contrôle couvre les aspects suivants : la situation financière de
l’ensemble consolidé; la gestion, l’organisation et le contrôle interne,
tels que visés aux articles 20 et 20bis de la loi bancaire, aux articles 62 et
62bis de la loi concernant les entreprises d’investissement et à l’article
153 de la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investis-
sement, pour l’ensemble consolidé; le caractère adéquat de l’organisa-
tion administrative et comptable et du contrôle interne au sein des
entreprises incluses dans la situation consolidée, afin de garantir que les
informations et renseignements à fournir dans le cadre du contrôle
consolidé sont corrects et conformes aux règles applicables; et l’influence
exercée par les entreprises comprises dans la situation consolidée sur
d’autres entreprises.
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De gereglementeerde ondernemingen moeten daarenboven de vol-
gende grenzen, normen en verplichtingen op basis van hun geconsoli-
deerde positie naleven :

1° in het geval bedoeld in artikel 49, §§ 2 en 3, van de bankwet :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 32 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie, en de
vereisten betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als
bepaald bij artikel 43, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering
van dat artikel genomen reglement van de Commissie;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 43, § 4, van
dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen reglement
van de Commissie;

2° in het geval bedoeld in artikel 95, §§ 2 en 3, van de wet op de
beleggingsondernemingen :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 76 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie, en de
vereisten betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als
bepaald bij artikel 90, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering
van dat artikel genomen reglement van de Commissie;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 90, § 4, van
dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen reglement
van de Commissie;

3° in het geval bedoeld in artikel 189, §§ 2 en 3, van de wet op het
collectief beheer van beleggingsportefeuilles :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 167 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie, en de
vereisten betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als
bepaald bij artikel 184, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering
van dat artikel genomen reglement van de Commissie;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 184, § 4,
van dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen
reglement van de Commissie.

§ 2. Onverminderd het bepaalde bij § 3, heeft het toezicht op
geconsolideerde basis niet tot gevolg dat de Commissie op elke in de
geconsolideerde positie opgenomen onderneming individueel toezicht
uitoefent.

§ 3. Het toezicht op geconsolideerde basis doet geen afbreuk aan het
individuele toezicht op elke in de geconsolideerde positie opgenomen
gereglementeerde onderneming.

Niettegenstaande het bepaalde in het eerste lid, kan de Commissie
gereglementeerde ondernemingen naar Belgisch recht in de hiernavol-
gende gevallen vrijstellen van de verplichting tot naleving op vennoot-
schappelijke basis, van de bij § 1, derde lid, 1°, b), 2°, b), en 3°, b),
bepaalde normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie :

1° wanneer de gereglementeerde onderneming een moederonderne-
ming is en het toezicht op vennootschappelijke basis op de geregle-
menteerde onderneming van marginaal belang is in het licht van de
aard en de omvang van de activiteit van de in de consolidatie
opgenomen dochterondernemingen en de voldoende solvabiliteit van
deze dochterondernemingen;

2° wanneer de gereglementeerde onderneming een dochteronderne-
ming is die opgenomen is in het geconsolideerd toezicht door de
Commissie als bedoeld in § 1, en de gereglementeerde onderneming
aantoont dat voldaan wordt aan de volgende voorwaarden :

a) er zijn geen belemmeringen voor een onmiddellijke overdracht van
eigen vermogen of terugbetaling van passiva door de moederonderne-
ming;

b) de moederonderneming verstrekt de Commissie waarborgen ten
aanzien van het zorgvuldige beheer van de dochteronderneming en
stelt zich borg voor de door de dochteronderneming aangegane
verplichtingen, of de risico’s ten aanzien van de dochteronderneming
zijn van beperkte betekenis;

c) de risicobeoordeling, meet- en controleprocedures van de moeder-
onderneming omvatten ook de dochteronderneming; en

d) de moederonderneming heeft de controle in rechte over de
dochtervennootschap, in de zin van artikel 5, § 2, van het Wetboek van
vennootschappen.

Les entreprises réglementées sont, en outre, tenues de respecter, sur
la base de leur situation consolidée, les limites, normes et obligations
suivantes :

1° dans le cas visé à l’article 49, §§ 2 et 3, de la loi bancaire :

a) les limites et conditions prévues par l’article 32 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 43,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 43, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article;

2° dans le cas visé à l’article 95, §§ 2 et 3, de la loi concernant les
entreprises d’investissement :

a) les limites et conditions prévues par l’article 76 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 90,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 90, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article;

3° dans le cas visé à l’article 189, §§ 2 et 3, de la loi relative à la gestion
collective de portefeuilles d’investissement :

a) les limites et conditions prévues par l’article 167 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 184,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 184, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article.

§ 2. Sans préjudice des dispositions du § 3, le contrôle sur base
consolidée n’entraîne pas le contrôle sur une base individuelle, par la
Commission, des entreprises incluses dans la situation consolidée.

§ 3. Le contrôle sur base consolidée ne porte pas préjudice au
contrôle, sur une base individuelle, des entreprises réglementées
incluses dans la situation consolidée.

Nonobstant la disposition de l’alinéa 1er, la Commission peut
exempter des entreprises réglementées de droit belge de l’obligation de
respecter, sur base sociale, les normes en matière de solvabilité et de
concentration des risques prévues par le § 1er, alinéa 3, 1°, b), 2°, b), et
3°, b), dans les cas suivants :

1° lorsque l’entreprise réglementée est une entreprise mère et que le
contrôle sur base sociale de cette entreprise réglementée revêt une
importance marginale au regard de la nature et du volume des activités
des filiales comprises dans la consolidation et compte tenu de la
solvabilité suffisante de ces filiales;

2° lorsque l’entreprise réglementée est une filiale incluse dans le
contrôle consolidé exercé par la Commission conformément au § 1er et
que l’entreprise en question démontre qu’elle satisfait aux conditions
suivantes :

a) il n’existe aucun obstacle au transfert rapide de fonds propres ou
au remboursement rapide de passifs par son entreprise mère;

b) soit l’entreprise mère donne toute garantie à la Commission en ce
qui concerne la gestion prudente de la filiale et se porte garante des
engagements contractés par la filiale, soit les risques de la filiale sont
négligeables;

c) les procédures d’évaluation, de mesure et de contrôle des risques
de l’entreprise mère couvrent la filiale; et

d) l’entreprise mère exerce sur la filiale le contrôle de droit au sens de
l’article 5, § 2, du Code des sociétés.
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In het in het tweede lid, 1°, bedoelde geval brengt de Commissie de
bevoegde autoriteiten van de andere landen van de Europese Econo-
mische Ruimte van haar beslissing op de hoogte en maakt op haar
website deze informatie bekend overeenkomstig het bepaalde bij artikel
157bis van de bankwet en artikel 147bis van de wet op de beleggings-
ondernemingen.

§ 4. Gereglementeerde ondernemingen naar Belgisch recht die een
dochteronderneming zijn van een gereglementeerde onderneming met
zetel in een andere lidstaat van de Europese Economische Ruimte of
waarin een dergelijke buitenlandse onderneming een deelneming
houdt, zijn onderworpen aan een toezicht op basis van de geconsoli-
deerde positie van de buitenlandse gereglementeerde onderneming
overeenkomstig het bepaalde bij de richtlijn 2006/48/EG en de richtlijn
2006/49/EG.

§ 5. Het bepaalde bij artikel 55 van de bankwet, artikel 101 van de wet
op de beleggingsondernemingen en artikel 195 van de wet op het
collectief beheer van beleggingsportefeuilles, betreffende de opdracht
van erkend commissaris bij een gereglementeerde onderneming, is van
overeenkomstige toepassing met betrekking tot geglementeerde onder-
nemingen, die onderworpen zijn aan een toezicht op basis van hun
geconsolideerde positie als bedoeld in paragraaf 1. ».

Art. 7. Artikel 4 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 4. § 1. Gereglementeerde ondernemingen naar Belgisch recht
met als moederonderneming een financiële holding met zetel in een
lidstaat van de Europese Economische Ruimte, zijn, onverminderd de
verplichtingen die voortvloeien uit de bepalingen van hoofdstuk II van
dit besluit, onderworpen aan een toezicht op basis van de geconsoli-
deerde positie van de financiële holding.

Het toezicht slaat op de volgende aspecten : de financiële positie van
het geconsolideerde geheel; het beleid, de organisatie en de interne
controle als bedoeld in de artikelen 20 en 20bis van de bankwet, de
artikelen 62 en 62bis van de wet op de beleggingsondernemingen en
artikel 153 van de wet op het collectief beheer van beleggingsporte-
feuilles, voor het geconsolideerd geheel; het passende karakter van de
administratieve en boekhoudkundige organisatie en de interne controle
in de in de geconsolideerde positie opgenomen ondernemingen,
teneinde de juistheid en conformiteit met de geldende regels te
waarborgen van de in het kader van het geconsolideerde toezicht te
verstrekken gegevens en inlichtingen; en de invloed van de in de
geconsolideerde positie opgenomen ondernemingen op andere onder-
nemingen.

De gereglementeerde ondernemingen moeten daarenboven de vol-
gende grenzen, normen en verplichtingen naleven op basis van de
geconsolideerde positie van de financiële holding :

1° in het geval bedoeld in artikel 49, § 4, van de bankwet :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 32 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie en de vereisten
betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als bepaald bij
artikel 43, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering van dat
artikel genomen reglement van de Commissie, met uitsluiting van de
vereiste inzake de algemene solvabiliteitscoëfficiënt, de vereiste ter
dekking van de vaste activa en de vereiste inzake dekking van de vaste
kosten;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 43, § 4, van
dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen reglement
van de Commissie;

2° in het geval bedoeld in artikel 95, § 4, van de wet op de
beleggingsondernemingen :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 76 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie en de vereisten
betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als bepaald bij
artikel 90, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering van dat
artikel genomen reglement van de Commissie, met uitsluiting van de
vereiste inzake de algemene solvabiliteitscoëfficiënt, de vereiste ter
dekking van de vaste activa en de vereiste inzake dekking van de vaste
kosten;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 90, § 4, van
dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen reglement
van de Commissie;

Dans le cas visé à l’alinéa 2, 1°, la Commission notifie sa décision aux
autorités compétentes des autres Etats membres de l’Espace économi-
que européen et publie cette information sur son site web, conformé-
ment aux dispositions de l’article 157bis de la loi bancaire et de l’article
147bis de la loi concernant les entreprises d’investissement.

§ 4. Les entreprises réglementées de droit belge qui sont filiales d’une
entreprise réglementée ayant son siège social dans un autre Etat
membre de l’Espace économique européen ou dans lesquelles une telle
entreprise étrangère détient une participation, sont soumises à une
surveillance exercée sur la base de la situation consolidée de l’entre-
prise réglementée étrangère, conformément aux dispositions de la
directive 2006/48/CE et de la directive 2006/49/CE.

§ 5. Les dispositions de l’article 55 de la loi bancaire, de l’article 101
de la loi concernant les entreprises d’investissement et de l’article 195
de la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investissement,
qui concernent les fonctions du commissaire agréé auprès d’une
entreprise réglementée, s’appliquent par analogie dans le cas des
entreprises réglementées soumises à un contrôle sur la base de leur
situation consolidée conformément au § 1er. ».

Art. 7. L’article 4 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 4. § 1er. Les entreprises réglementées de droit belge dont
l’entreprise mère est une compagnie financière ayant son siège social
dans un Etat membre de l’Espace économique européen, sont, sans
préjudice des obligations découlant des dispositions du chapitre II du
présent arrêté, soumises à un contrôle sur la base de la situation
consolidée de la compagnie financière.

Le contrôle couvre les aspects suivants : la situation financière de
l’ensemble consolidé; la gestion, l’organisation et le contrôle interne,
tels que visés aux articles 20 et 20bis de la loi bancaire, aux articles 62 et
62bis de la loi concernant les entreprises d’investissement et à l’article
153 de la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investis-
sement, pour l’ensemble consolidé; le caractère adéquat de l’organisa-
tion administrative et comptable et du contrôle interne au sein des
entreprises incluses dans la situation consolidée, afin de garantir que les
informations et renseignements à fournir dans le cadre du contrôle
consolidé sont corrects et conformes aux règles applicables; et l’influence
exercée par les entreprises comprises dans la situation consolidée sur
d’autres entreprises.

Les entreprises réglementées sont, en outre, tenues de respecter, sur
la base de la situation consolidée de la compagnie financière, les limites,
normes et obligations suivantes :

1° dans le cas visé à l’article 49, § 4, de la loi bancaire :

a) les limites et conditions prévues par l’article 32 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 43,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article, à l’exclusion de l’exigence relative au
coefficient de solvabilité général, de l’exigence visant la couverture des
actifs immobilisés et de l’exigence concernant la couverture des frais
fixes;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 43, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article;

2° dans le cas visé à l’article 95, § 4, de la loi concernant les entreprises
d’investissement :

a) les limites et conditions prévues par l’article 76 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 90,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article, à l’exclusion de l’exigence relative au
coefficient de solvabilité général, de l’exigence visant la couverture des
actifs immobilisés et de l’exigence concernant la couverture des frais
fixes;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 90, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article;
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3° in het geval bedoeld in artikel 189, § 4, van de wet op het collectief
beheer van beleggingsportefeuilles :

a) de grenzen en de voorwaarden als bepaald bij artikel 167 van
dezelfde wet;

b) de normen inzake solvabiliteit en risicoconcentratie en de vereisten
betreffende een passend beleid inzake kapitaalbehoeften, als bepaald bij
artikel 184, §§ 1 tot 3, van dezelfde wet en het in uitvoering van dat
artikel genomen reglement van de Commissie, met uitsluiting van de
vereiste ter dekking van de vaste activa en de vereiste ter dekking van
de algemene kosten;

c) de bekendmakingsverplichtingen als bepaald bij artikel 184, § 4,
van dezelfde wet en het in uitvoering van dat artikel genomen
reglement van de Commsisie.

§ 2. Het toezicht op geconsolideerde basis heeft niet tot gevolg dat op
de financiële holding en op elke andere in de geconsolideerde positie
opgenomen onderneming individueel toezicht wordt uitgeoefend.

Het toezicht op geconsolideerde basis doet niettemin geen afbreuk
aan het individuele toezicht op de in de geconsolideerde positie
opgenomen gereglementeerde ondernemingen, onverminderd het
bepaalde in hoofdstuk II.

§ 3. Niettegenstaande het bepaalde in § 2, eerste lid, moet de
Commissie in kennis worden gesteld van de identiteit van de
natuurlijke personen of rechtspersonen die al dan niet stemrechtverle-
nende aandelen die al dan niet het kapitaal vertegenwoordigen van een
financiële holding naar Belgisch recht wensen te verwerven, zodanig
dat zij, rechtstreeks of onrechtstreeks, ten minste 5 % bezitten in het
kapitaal of de stemrechten.

Het bepaalde bij artikel 24 van de bankwet is op overeenkomstige
wijze van toepassing.

§ 4. Niettegenstaande het bepaalde in § 2, eerste lid, moet de
effectieve leiding van een financiële holding naar Belgisch recht
toevertrouwd worden aan ten minste twee natuurlijke personen, die
voor de uitoefening van hun functies beschikken over de vereiste
professionele betrouwbaarheid en de passende ervaring.

De personen die deelnemen aan het bestuur of het beleid van een
financiële holding naar Belgisch recht, zonder deel te nemen aan de
effectieve leiding, moeten over de voor de uitoefening van hun taak
vereiste deskundigheid en passende ervaring beschikken.

Indien de statuten van een financiële holding naar Belgisch recht
voorzien in de oprichting van een directiecomité als bedoeld in artikel
524bis van het wetboek van vennootschappen, bestaat dit directie-
comité uit minstens twee bestuurders.

Het bepaalde bij de artikelen 19, 26bis, 27 en 28 van de bankwet is op
overeenkomstige wijze van toepassing op de in het eerste en tweede lid
bedoelde personen. ».

Art. 8. Artikel 5 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 5. § 1. Het in artikel 4, § 1, bedoelde toezicht op de
gereglementeerde ondernemingen naar Belgisch recht wordt uitgeoe-
fend door de Commissie.

§ 2. In afwijking van § 1 en wanneer de financiële holding een
buitenlandse onderneming is met zetel in een land van de Europese
Economische Ruimte, wordt het toezicht als volgt uitgeoefend :

1° indien de financiële holding in bedoeld land een dochteronderne-
ming heeft die een gereglementeerde onderneming is, door de bevoegde
autoriteit van dat land;

2° indien meerdere gereglementeerde ondernemingen met zetel in de
Europese Economische Ruimte dezelfde financiële holding als moeder-
onderneming hebben en aan geen van deze ondernemingen vergun-
ning is verleend in het land waar de financiële holding haar zetel heeft,
door de bevoegde autoriteit die vergunning heeft verleend aan de
gereglementeerde onderneming met het hoogste balanstotaal.

§ 3. Indien meerdere financiële holdings, met zetel in verschillende
landen van de Europese Economische Ruimte, moederonderneming
van eenzelfde gereglementeerde onderneming zijn en er in elk van deze
landen een gereglementeerde onderneming is die in het geconsolideerd
toezicht wordt opgenomen, wordt het toezicht uitgeoefend door de
bevoegde autoriteit van de gereglementeerde onderneming met het
hoogste balanstotaal.

§ 4. Het bepaalde bij §§ 2 en 3 is niet van toepassing in het geval
bedoeld in artikel 189, § 4, van de wet op het collectief beheer van
beleggingsportefeuilles.

3° dans le cas visé à l’article 189, § 4, de la loi relative à la gestion
collective de portefeuilles d’investissement :

a) les limites et conditions prévues par l’article 167 de cette loi;

b) les normes en matière de solvabilité et de concentration des
risques, ainsi que les exigences relatives à une politique adéquate
concernant les besoins en fonds propres, telles que visées à l’article 184,
§§ 1er à 3, de la même loi ainsi que dans le règlement de la Commission
pris en exécution de cet article, à l’exclusion de l’exigence visant la
couverture des actifs immobilisés et de l’exigence visant la couverture
des frais généraux;

c) les obligations en matière de publication d’informations, telles que
visées à l’article 184, § 4, de la même loi ainsi que dans le règlement de
la Commission pris en exécution de cet article.

§ 2. Le contrôle sur base consolidée n’entraîne pas le contrôle, sur une
base individuelle, de la compagnie financière ou de toute autre
entreprise incluse dans la situation consolidée.

Le contrôle sur base consolidée ne porte cependant pas préjudice au
contrôle, sur une base individuelle, des entreprises réglementées
incluses dans la situation consolidée, sous réserve des dispositions du
chapitre II.

§ 3. Nonobstant les dispositions du § 2, alinéa 1er, la Commission doit
être informée de l’identité des personnes physiques ou morales qui
envisagent d’acquérir des titres ou parts, représentatifs ou non du
capital, conférant ou non le droit de vote, d’une compagnie financière
de droit belge en sorte qu’elles détiendraient, directement ou indirec-
tement, 5 % au moins du capital ou des droits de vote.

Les dispositions de l’article 24 de la loi bancaire s’appliquent par
analogie.

§ 4. Nonobstant les dispositions du § 2, alinéa 1er, la direction
effective d’une compagnie financière de droit belge doit être confiée à
deux personnes physiques au moins qui possèdent l’honorabilité
professionnelle nécessaire et l’expérience adéquate pour exercer ces
fonctions.

Les personnes qui prennent part à l’administration ou à la gestion
d’une compagnie financière de droit belge, sans participer à sa direction
effective, doivent disposer de l’expertise nécessaire et de l’expérience
adéquate pour assumer leurs tâches.

Si les statuts d’une compagnie financière de droit belge prévoient la
constitution d’un comité de direction tel que visé à l’article 524bis du
Code des sociétés, ce comité de direction comprend au moins deux
administrateurs.

Les dispositions des articles 19, 26bis, 27 et 28 de la loi bancaire
s’appliquent par analogie aux personnes visées aux alinéas 1er et 2. ».

Art. 8. L’article 5 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 5. § 1er. Le contrôle des entreprises réglementées de droit belge,
visé à l’article 4, § 1er, est exercé par la Commission.

§ 2. Par dérogation au § 1er et lorsque la compagnie financière est une
entreprise étrangère ayant son siège social dans un Etat membre de
l’Espace économique européen, le contrôle est exercé selon les moda-
lités suivantes :

1° si la compagnie financière a pour filiale une entreprise réglementée
située dans l’Etat en question, le contrôle est exercé par l’autorité
compétente de cet Etat;

2° si plusieurs entreprises réglementées ayant leur siège social dans
un Etat membre de l’Espace économique européen ont pour entreprise
mère la même compagnie financière et qu’aucune de ces entreprises n’a
été agréée dans l’Etat dans lequel la compagnie financière a son siège,
le contrôle est exercé par l’autorité compétente qui a agréé l’entreprise
réglementée possédant le total de bilan le plus élevé.

§ 3. Si plusieurs compagnies financières ayant leur siège social dans
des Etats membres différents de l’Espace économique européen sont
l’entreprise mère d’une même entreprise réglementée et qu’il y a dans
chacun desdits Etats une entreprise réglementée qui est incluse dans le
contrôle consolidé, le contrôle est exercé par l’autorité compétente de
l’entreprise réglementée possédant le total de bilan le plus élevé.

§ 4. Les dispositions des §§ 2 et 3 ne sont pas applicables dans le cas
visé à l’article 189, § 4, de la loi relative à la gestion collective de
portefeuilles d’investissement.
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§ 5. De Commissie en de bevoegde autoriteiten van andere landen
van de Europese Economische Ruimte, kunnen met het oog op een
passende organisatie van het toezicht in gemeen overleg overeenkomen
van de bevoegdheidsregeling bepaald bij de §§ 1, 2, 3 en 4 af te wijken.

De Commissie en de bevoegde autoriteiten kunnen overeenkomen
dat het toezicht op geconsolideerde basis op gereglementeerde onder-
nemingen met zetel in een land van de Europese Economische Ruimte,
buiten België, en met een moederonderneming-financiële holding naar
Belgisch recht, uitgeoefend wordt door de Commissie.

Alvorens een beslissing te nemen raadplegen de betrokken bevoegde
autoriteiten hierover de financiële holding of de gereglementeerde
onderneming met het hoogste balanstotaal in de groep.

Voor de toepassing van het bepaalde bij het eerste en het tweede lid
van onderhavige paragraaf, sluit de Commissie met de betrokken
bevoegde autoriteiten overeenkomsten, overeenkomstig het bepaalde
bij de artikelen 75, § 1, 4°, en 77, § 2, van de wet van 2 augustus 2002.
Indien de Commissie belast wordt met het geconsolideerde toezicht
brengt zij de Europese Commissie en de financiële holding of de
gereglementeerde onderneming met het hoogste balanstotaal van de
groep hiervan op de hoogte. ».

Art. 9. In artikel 6 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de volgende wijzigingen
aangebracht :

1° in de aanhef van paragraaf 1 wordt het woord « kredietinstellin-
gen » vervangen door de woorden « gereglementeerde ondernemin-
gen » en wordt tussen de woorden « Commissie » en « halfjaarlijks »
het woord « minstens » ingevoegd;

2° in paragraaf 1 wordt in het onderdeel 1° het woord « krediet-
instellingen » vervangen door de woorden « kredietinstellingen, de
beleggingsondernemingen en de beheervennootschappen » en worden
de woorden « en het schema », « en zijn bijlage » en « en schema’s »
weggelaten;

3° in paragraaf 1 wordt het onderdeel 2° vervangen als volgt :

« 2° een staat waaruit de naleving blijkt van de bij artikel 4, § 1, derde
lid, 1°, a) en b), 2°, a) en b), en 3°, a) en b), opgelegde grenzen en
normen. »;

4° in paragraaf 3, die paragraaf 2 wordt, worden de woorden
« kredietinstelling », « kredietinstelling-dochteronderneming »,
« dochteronderneming-kredietinstelling », « instelling » en « holding »
respectievelijk vervangen door de woorden « gereglementeerde onder-
neming », « gereglementeerde onderneming die dochteronderneming
is », « dochteronderneming-gereglementeerde onderneming », « onder-
neming » en « financiële holding ».

Art. 10. Artikel 7 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, wordt vervangen als volgt :

« Art. 7. § 1. De opdracht van commissaris als bedoeld in het Wetboek
van vennootschappen wordt in een financiële holding naar Belgisch
recht toevertrouwd aan een of meer revisoren of een of meer
revisoren-vennootschappen, die, overeenkomstig artikel 50 van de
bankwet, door de Commissie erkend zijn voor de opdracht van
commissaris bij een gereglementeerde onderneming.

De artikelen 50, 51, 52, derde lid, 53, 54 en 55, tweede tot vijfde lid,
van de bankwet zijn van overeenkomstige toepassing.

§ 2. De commissarissen aangesteld bij de in § 1 bedoelde financiële
holdings verlenen hun medewerking aan het toezicht op geconsoli-
deerde basis van de Commissie, op hun eigen en uitsluitende
verantwoordelijkheid en overeenkomstig deze paragraaf, volgens de
regels van het vak en de richtlijnen van de Commissie. Daartoe :

1° beoordelen zij de interne controlemaatregelen als bedoeld in de
artikelen 20, § 3, eerste lid, en 20bis, §§ 2, 3 en 4, van de bankwet, de
artikelen 62, § 3, eerste lid, en 62bis, §§ 2, 3 en 4, van de wet op de
beleggingsondernemingen en artikel 153, § 3, eerste lid, van de wet op
het collectief beheer van beleggingsportefeuilles;

2° bevestigen zij aan de Commissie dat de periodieke staten die haar
aan het einde van het eerste halfjaar en aan het einde van het boekjaar
voor het geconsolideerde geheel worden bezorgd, voor wat de
boekhoudkundige gegevens betreft in alle materieel belangrijke opzich-
ten, in overeenstemming zijn met de boekhouding en de inventarissen,
inzake volledigheid, d.i. alle gegevens bevatten uit de boekhouding en
de inventarissen op basis waarvan de periodieke staten worden
opgesteld, en juistheid, d.i. de gegevens correct weergeven uit de
boekhouding en de inventarissen op basis waarvan de periodieke

§ 5. La Commission et les autorités compétentes des autres Etats
membres de l’Espace économique européen peuvent, dans un souci de
bonne organisation du contrôle, convenir de commun accord de
déroger aux règles de compétence prévues par les §§ 1er, 2, 3 et 4.

La Commission et les autorités compétentes peuvent convenir que le
contrôle sur base consolidée des entreprises réglementées qui ont leur
siège social dans un Etat membre de l’Espace économique européen,
autre que la Belgique, et dont l’entreprise mère est une compagnie
financière de droit belge, sera exercé par la Commission.

Avant de prendre une décision, les autorités compétentes concernées
consultent à ce sujet la compagnie financière ou l’entreprise réglemen-
téepossédant le total de bilan le plus élevé au sein du groupe.

Pour l’application des dispositions des alinéas 1er et 2 du présent
paragraphe, la Commission conclut des conventions avec les autorités
compétentes concernées, conformément aux dispositions des articles
75, § 1er, 4°, et 77, § 2, de la loi du 2 août 2002. Si la Commission est
chargée du contrôle sur base consolidée, elle en informe la Commission
européenne ainsi que la compagnie financière ou l’entreprise régle-
mentée possédant le total de bilan le plus élevé au sein du groupe. ».

Art. 9. A l’article 6 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, sont apportées les modifications suivantes :

1° au § 1er, phrase introductive, les mots « établissements de crédit »
sont remplacés par les mots « entreprises réglementées » et les mots
« au moins » sont insérés entre les mots « sont soumis » et « chaque
semestre »;

2° au § 1er, 1°, les mots « des établissements de crédit », « aux règles
de comptabilisation et d’évaluation et au schéma prévus » et « selon des
règles et schémas équivalents » sont remplacés respectivement par les
mots « des établissements de crédit, des entreprises d’investissement et
des sociétés de gestion », « aux règles de comptabilisation et d’évalua-
tion prévues » et « selon des règles équivalentes », et les mots « et par
l’annexe à ce dernier » sont supprimés;

3° le § 1er, 2°, est remplacé par le texte suivant :

« 2° un état constatant le respect des limites et normes imposées par
l’article 4, § 1er, alinéa 3, 1°, a) et b), 2°, a) et b), et 3°, a) et b). »;

4° au § 3, qui devient le § 2, les mots « l’établissement de crédit belge
filiale », « l’établissement de crédit », « l’établissement de crédit qui fait
rapport », et « l’établissement de crédit belge qu’elle a pour filiale » sont
remplacés respectivement par les mots « l’entreprise réglementée belge
filiale », « l’entreprise réglementée », « l’entreprise qui fait rapport » et
« l’entreprise réglementée belge qu’elle a pour filiale », et, dans la
version néerlandaise, les mots « de holding » sont remplacés par les
mots « de financiële holding ».

Art. 10. L’article 7 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 7. § 1er. Les fonctions de commissaire prévues par le Code des
sociétés sont confiées, dans une compagnie financière de droit belge, à
un ou plusieurs réviseurs ou à une ou plusieurs sociétés de réviseurs
agréés par la Commission, conformément à l’article 50 de la loi
bancaire, pour l’exercice des fonctions de commissaire auprès d’une
entreprise réglementée.

Les articles 50, 51, 52, alinéa 3, 53, 54 et 55, alinéas 2 à 5, de la loi
bancaire sont applicables par analogie.

§ 2. Les commissaires désignés auprès de compagnies financières
visées au § 1er collaborent au contrôle sur base consolidée exercé par la
Commission, sous leur responsabilité personnelle et exclusive et
conformément au présent paragraphe, aux règles de la profession et
aux instructions de la Commission. A cette fin :

1° ils évaluent les mesures de contrôle interne adoptées conformé-
ment aux articles 20, § 3, alinéa 1er, et 20bis, §§ 2, 3 et 4, de la loi
bancaire, aux articles 62, § 3, alinéa 1er, et 62bis, §§ 2, 3 et 4, de la loi
concernant les entreprises d’investissement et à l’article 153, § 3, alinéa
1er, de la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investis-
sement;

2° ils confirment à la Commission que les états périodiques qui lui
sont transmis à la fin du premier semestre social et à la fin de l’exercice
social pour l’ensemble consolidé, sont, pour ce qui est des données
comptables, sous tous égards significativement importants, conformes
à la comptabilité et aux inventaires, en ce sens qu’ils sont complets,
c’est-à-dire qu’ils mentionnent toutes les données figurant dans la
comptabilité et dans les inventaires sur la base desquels ils sont établis,
et qu’ils sont corrects, c’est-à-dire qu’ils concordent exactement avec la
comptabilité et avec les inventaires sur la base desquels ils sont établis;
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staten worden opgesteld; en bevestigen zij geen kennis te hebben van
feiten waaruit zou blijken dat de periodieke staten niet volgens de
geldende richtlijnen van de Commissie zijn opgemaakt, en, voor wat de
boekhoudkundige gegevens betreft, niet zijn opgesteld met toepassing
van de boeking- en waarderingsregels voor de opstelling van de
geconsolideerde jaarrekening, of, voor de periodieke staten die geen
betrekking hebben op het einde van het boekjaar, met toepassing van de
boeking- en waarderingsregels voor de opstelling van de geconsoli-
deerde jaarrekening met betrekking tot het laatste boekjaar; de
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen kan de hier
bedoelde periodieke staten nader bepalen;

3° brengen zij bij de Commissie op haar verzoek een bijzonder
verslag uit over de organisatie, de werkzaamheden en de financiële
structuur van het geconsolideerde geheel; de kosten voor de opstelling
van dit verslag worden door de financiële holding, door de geregle-
menteerde onderneming of door beide samen gedragen;

4° brengen zij, in het kader van hun opdracht bij de financiële
holding of een revisorale opdracht bij een met de financiële holding
verbonden onderneming, op eigen initiatief verslag uit bij de Commis-
sie zodra zij kennis krijgen van :

a) beslissingen, feiten of ontwikkelingen die de positie van een
gereglementeerde onderneming financieel of op het vlak van haar
administratieve en boekhoudkundige organisatie of van haar interne
controle, op betekenisvolle wijze kunnen beïnvloeden;

b) beslissingen of feiten met betrekking tot de financiële holding die
kunnen wijzen op een overtreding van het wetboek van vennootschap-
pen, de statuten, de bankwet, de wet op de beleggingsondernemingen,
de wet op het collectief beheer van beleggingsportefeuilles of dit
besluit;

c) andere beslissingen of feiten die kunnen leiden tot een weigering
van de certificering van de geconsolideerde jaarrekening of tot het
formuleren van voorbehoud.

§ 3. Wanneer de moederonderneming een financiële holding is met
zetel in het buitenland, en het toezicht op geconsolideerde basis
uitgeoefend wordt door de Commissie, wordt de opdracht bepaald bij
§ 2 op overeenkomstige wijze uitgeoefend door de commissaris die is
aangesteld bij de gereglementeerde onderneming naar Belgisch recht
die een dochteronderneming van de bedoelde onderneming is. ».

Art. 11. In artikel 7bis van hetzelfde besluit, ingevoegd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de volgende wijzigingen
aangebracht :

1° in paragraaf 1 worden de woorden « kredietinstellingen » en
« kredietinstelling » respectievelijk vervangen door de woorden « gere-
glementeerde ondernemingen » en « gereglementeerde onderneming »;

2° in paragraaf 2 worden de woorden « kredietinstellingen » en
« richtlijn » respectievelijk vervangen door de woorden « gereglemen-
teerde ondernemingen » en « richtlijn 2006/48/EG en de richtlijn
2006/49/EG »;

3° in paragraaf 3 worden de woorden « betrokken kredietinstellin-
gen » vervangen door de woorden « betrokken gereglementeerde
ondernemingen »;

4° in paragraaf 4 worden de woorden « richtlijn », « kredietinstellin-
gen » en « en de Europese Commissie » respectievelijk vervangen door
de woorden « richtlijn 2006/48/EG en de richtlijn 2006/49/EG »,
« gereglementeerde ondernemingen » en « , de Europese Commissie en
de financiële holding of de gereglementeerde onderneming met het
hoogste balanstotaal van de groep ».

Art. 12. In artikel 8 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de volgende wijzigingen
aangebracht :

1° de woorden « kredietinstelling », « kredietinstellingen naar Bel-
gisch recht » en « artikel 6, § 3, » worden respectievelijk vervangen door
de woorden « kredietinstelling, beleggingsonderneming en beheerven-
nootschap », « kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en beheer-
vennootschappen, opgericht naar Belgisch recht » en « artikel 6, § 2 »;

2° in paragraaf 1 wordt de tekst van het derde lid vervangen als
volgt :

« De in het eerste lid bedoelde ondernemingen beschikken over een
passende administratieve en boekhoudkundige organisatie en interne
controle, teneinde de juistheid en conformiteit met de geldende regels

ils confirment en outre n’avoir pas connaissance de faits dont il
apparaîtrait que les états périodiques n’ont pas été établis selon les
instructions en vigueur de la Commission, ni, pour ce qui est des
données comptables, par application des règles de comptabilisation et
d’évaluation présidant à l’établissement des comptes consolidés ou,
s’agissant des états périodiques qui ne se rapportent pas à la fin de
l’exercice, par application des règles de comptabilisation et d’évalua-
tion qui ont présidé à l’établissement des comptes consolidés afférents
au dernier exercice; la Commission bancaire, financière et des assuran-
ces peut préciser quels sont en l’occurrence les états périodiques visés;

3° ils font à la Commission, à sa demande, des rapports spéciaux
portant sur l’organisation, les activités et la structure financière de
l’ensemble consolidé, rapports dont les frais d’établissement sont
supportés par la compagnie financière, par l’entreprise réglementée ou
par les deux conjointement;

4° dans le cadre de leur mission auprès de la compagnie financière ou
d’une mission révisorale auprès d’une entreprise liée à la compagnie
financière, ils font d’initiative rapport à la Commission dès qu’ils
constatent :

a) des décisions, des faits ou des évolutions qui influencent ou
peuvent influencer de façon significative la situation d’une entreprise
réglementée sous l’angle financier ou sous l’angle de son organisation
administrative et comptable ou de son contrôle interne;

b) des décisions ou des faits concernant la compagnie financière qui
peuvent constituer des violations du Code des sociétés, des statuts, de
la loi bancaire, de la loi concernant les entreprises d’investissement, de
la loi relative à la gestion collective de portefeuilles d’investissement ou
du présent arrêté;

c) des autres décisions ou faits qui sont de nature à entraîner le refus
ou des réserves en matière de certification des comptes consolidés.

§ 3. Lorsque l’entreprise mère est une compagnie financière ayant son
siège social à l’étranger et que le contrôle sur base consolidée est exercé
par la Commission, les fonctions définies au § 2 sont exercées de façon
analogue par le commissaire désigné auprès de l’entreprise régle-
mentée de droit belge que l’entreprise visée a pour filiale. ».

Art. 11. A l’article 7bis du même arrêté, inséré par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, sont apportées les modifications suivantes :

1° au § 1er, les mots « les établissements de crédit », « un établisse-
ment de crédit » et « sont soumis » sont remplacés respectivement par
les mots « les entreprises réglementées », « une entreprise réglemen-
tée » et « sont soumises »;

2° au § 2, les mots « les établissements de crédit visés au § 1er sont
soumis » et « de la directive » sont remplacés respectivement par les
mots « les entreprises réglementées visées au § 1er sont soumises » et
« de la directive 2006/48/CE et de la directive 2006/49/CE »;

3° au § 3, les mots « les établissements de crédit de droit belge
concernés sont soumis » sont remplacés par les mots « les entreprises
réglementées de droit belge concernées sont soumises »;

4° au § 4, les mots « la directive », « les établissements de crédit » et
« et la Commission européenne » sont remplacés respectivement par les
mots « la directive 2006/48/CE et la directive 2006/49/CE », « les
entreprises réglementées » et « , la Commission européenne et la
compagnie financière ou l’entreprise réglementée possédant le total de
bilan le plus élevé au sein du groupe, ».

Art. 12. A l’article 8 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, sont apportées les modifications suivantes :

1° les mots « des établissements de crédit de droit belge », « de
l’établissement de crédit », « article 6, § 3, » et « les établissements de
crédit de droit belge » sont remplacés respectivement par les mots « des
établissements de crédit, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion, constitués selon le droit belge, », « de l’établisse-
ment de crédit, de l’entreprise d’investissement et de la société de
gestion », « article 6, § 2, » et « les établissements de crédit, les
entreprises d’investissement et les sociétés de gestion, constitués selon
le droit belge, »;

2° le § 1er, alinéa 3, est remplacé par l’alinéa suivant :

« Les entreprises visées à l’alinéa 1er disposent d’une organisation
administrative et comptable et d’un contrôle interne adéquats, afin de
garantir que les informations et renseignements à fournir en application
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te waarborgen van de met toepassing van dit artikel en artikel 8bis te
verstrekken gegevens en inlichtingen. ».

Art. 13. In artikel 8bis van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de woorden « kredietinstelling »
en « kredietinstellingen » respectievelijk vervangen door de woorden
« gereglementeerde onderneming » en « gereglementeerde ondernemin-
gen », en wordt de zinsnede « de toepassing van de reglementaire
coëffficiënten inzake risicoconcentratie opgelegd in uitvoering van
artikel 43 van de wet » vervangen door de zinsnede « de toepassing van
de reglementaire normen inzake risicoconcentratie opgelegd in uitvoe-
ring van artikel 43 van de bankwet, artikel 90 van de wet op de
beleggingsondernemingen en artikel 184 van de wet op het collectief
beheer van beleggingsportefeuilles ».

Art. 14. In artikel 9 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de woorden « commissaris-
revisor » en « kredietinstelling » respectievelijk vervangen door de
woorden « commissaris » en « gereglementeerde onderneming ».

Art. 15. Het opschrift van hoofdstuk V van hetzelfde besluit wordt
vervangen als volgt : « Taken, samenwerking tussen bevoegde autori-
teiten, informatieverstrekking, verificatie ter plaatse ».

Art. 16. In hoofdstuk V van hetzelfde besluit wordt een artikel 9bis
ingevoegd, luidende :

« Art. 9bis. § 1. De Commissie werkt voor de uitoefening van het
toezicht op geconsolideerde basis als bepaald bij de hoofdstukken II tot
en met IV nauw samen met de buitenlandse bevoegde autoriteiten die
een vergunning hebben verleend aan de kredietinstellingen, beleggings-
ondernemingen en beheervennootschappen die in het geconsolideerde
toezicht of in het toezicht bedoeld in hoofdstuk IV zijn opgenomen. De
Commissie kan aan deze bevoegde autoriteiten de vertrouwelijke
informatie meedelen die dienstig is voor de uitoefening door deze
autoriteiten van hun toezicht in uitvoering van de richtlijn 2006/48/EG
en de richtlijn 2006/49/EG. Daartoe delen zij elkaar op aanvraag alle
relevante informatie mee en delen zij uit eigen beweging alle essentiële
informatie mee.

De in het eerste lid bedoelde informatie wordt als essentieel
beschouwd indien deze informatie belangrijk is voor de beoordeling
van de financiële soliditeit van de kredietinstelling, beleggingsonder-
neming of beheervennootschap in kwestie. Dient als essentiële infor-
matie te worden beschouwd, informatie over :

1° de structuur van de groep waartoe de in het eerste lid bedoelde
ondernemingen behoren, de identificatie van alle belangrijke krediet-
instellingen, beleggingsondernemingen en beheervennootschappen in
de groep, alsmede de voor deze ondernemingen bevoegde autoriteiten;

2° procedures voor de verzameling van informatie bij de betrokken
ondernemingen, alsmede voor de toetsing van deze informatie;

3° ongunstige ontwikkelingen bij de in het eerste lid bedoelde
ondernemingen of andere ondernemingen behorende tot de groep, die
ernstige nadelige gevolgen kunnen hebben voor de in het eerste lid
bedoelde ondernemingen in de groep;

4° belangrijke sancties en maatregelen die de bevoegde autoriteiten
in overeenstemming met de richtlijn 2006/48/EG en de richtlijn
2006/49/EG treffen, met inbegrip van aanvullende vereisten als
bedoeld in artikel 43, § 3, van de bankwet, artikel 95, § 3 van de wet op
de beleggingsondernemingen en artikel 184, § 3, van de wet op het
collectief beheer van beleggingsportefeuilles.

§ 3. Wanneer de Commissie voor haar toezicht op gereglementeerde
ondernemingen op vennootschappelijke of gesubconsolideerde basis
informatie wenst te bekomen die reeds gerapporteerd is aan de
autoriteit belast met het geconsolideerde toezicht, zal zij zich in de mate
van het mogelijke tot die autoriteit richten voor het verkrijgen van die
informatie.

§ 4. Onverminderd de samenwerkingsovereenkomsten bedoeld in de
overige bepalingen van dit besluit, sluit de Commissie met buiten-
landse bevoegde autoriteiten de overeenkomsten die noodzakelijk zijn
voor de verwezenlijking van het geconsolideerde toezicht en het
toezicht bedoeld in hoofdstuk IV. Deze overeenkomsten regelen waar
nodig de modaliteiten van uitoefening van dit toezicht, met inbegrip
van de modaliteiten van samenwerking en informatie-uitwisseling
onder de bevoegde autoriteiten, met in acht neming van het bepaalde
bij hoofdstuk 3, afdeling 6, van de wet van 2 augustus 2002. ».

du présent article et de l’article 8bis sont corrects et conformes aux
règles applicables. ».

Art. 13. A l’article 8bis du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, les mots « un établissement de crédit », « les
établissements de crédit » et « de l’établissement de crédit concerné »
sont remplacés respectivement par les mots « une entreprise réglemen-
tée », « les entreprises réglementées » et « de l’entreprise réglementée
concernée », et le membre de phrase « l’application des coefficients
réglementaires en matière de concentration des risques, imposés en
exécution de l’article 43 de la loi » est remplacé par le membre de
phrase « l’application des normes réglementaires en matière de concen-
tration des risques, imposées en exécution de l’article 43 de la loi
bancaire, de l’article 90 de la loi concernant les entreprises d’investis-
sement et de l’article 184 de la loi relative à la gestion collective de
portefeuilles d’investissement ».

Art. 14. A l’article 9 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, les mots « commissaire-reviseur » et « établissement
de crédit » sont remplacés respectivement par les mots « commissaire »
et « entreprise réglementée ».

Art. 15. L’intitulé du chapitre V du même arrêté est remplacé par
l’intitulé suivant : « Tâches, coopération entre autorités compétentes,
communication d’informations, vérification sur place ».

Art. 16. Un article 9bis, rédigé comme suit, est inséré dans le
chapitre V du même arrêté :

« Art. 9bis. § 1er. Aux fins de l’exercice du contrôle sur base
consolidée visé aux chapitres II à IV, la Commission coopère étroite-
ment avec les autorités compétentes étrangères qui ont agréé les
établissements de crédit, les entreprises d’investissement et les sociétés
de gestion inclus dans le contrôle consolidé ou dans le contrôle visé au
chapitre IV. La Commission peut communiquer aux autorités compé-
tentes susvisées les informations confidentielles qui leur sont utiles
pour l’exercice de leurs missions de contrôle en exécution de la
directive 2006/48/CE et de la directive 2006/49/CE. A cet égard, la
Commission et ces autorités se communiquent, sur demande, toute
information pertinente et se transmettent, de leur propre initiative,
toute information essentielle.

Les informations visées à l’alinéa 1er sont considérées comme
essentielles si elles sont importantes pour évaluer la solidité financière
de l’établissement de crédit, de l’entreprise d’investissement ou de la
société de gestion en question. Doit être considérée comme essentielle
toute information concernant :

1° la structure du groupe dont font partie les entreprises visées à
l’alinéa 1er, l’identification de tous les établissements de crédit,
entreprises d’investissement et sociétés de gestion importants faisant
partie du groupe, ainsi que les autorités compétentes chargées du
contrôle de ces entreprises;

2° les procédures régissant la collecte d’informations auprès des
entreprises concernées et la vérification de ces informations;

3° les évolutions négatives que connaissent les entreprises visées à
l’alinéa 1er ou d’autres entreprises faisant partie du groupe, et qui
pourraient sérieusement affecter les entreprises visées à l’alinéa 1er qui
font partie du groupe;

4° les sanctions importantes et les mesures prises par les autorités
compétentes conformément à la directive 2006/48/CE et à la directive
2006/49/CE, en ce compris les exigences supplémentaires visées à
l’article 43, § 3, de la loi bancaire, à l’article 95, § 3, de la loi concernant
les entreprises d’investissement et à l’article 184, § 3, de la loi relative à
la gestion collective de portefeuilles d’investissement.

§ 3. Lorsque la Commission souhaite, aux fins de son contrôle des
entreprises réglementées sur base sociale ou sur base sous-consolidée,
obtenir des informations qui ont déjà été communiquées à l’autorité
chargée du contrôle sur base consolidée, elle s’adresse dans la mesure
du possible à l’autorité en question pour obtenir ces informations.

§ 4. Sans préjudice des conventions de collaboration visées dans les
autres dispositions du présent arrêté, la Commission conclut avec les
autorités compétentes étrangères les accords nécessaires pour l’exercice
du contrôle sur base consolidée et du contrôle visé au chapitre IV. Ces
accords règlent, le cas échéant, les modalités d’exercice de ce contrôle,
y compris les modalités de la coopération et de l’échange d’informa-
tions entre les autorités compétentes, moyennant le respect des
dispositions du chapitre 3, section 6, de la loi du 2 août 2002. ».
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Art. 17. In hoofdstuk V van hetzelfde besluit wordt voorafgaand
aan artikel 10 en na het nieuw ingevoegde artikel 9bis een artikel 9ter
ingevoegd, luidende :

« Art. 9ter. § 1. Onverminderd de andere bevoegdheden en taken die
dit besluit de Commissie in haar hoedanigheid van autoriteit belast met
het geconsolideerde toezicht en het toezicht bedoeld in hoofdstuk IV
toekent, staat zij in die hoedanigheid in voor :

1° het coördineren van de vergaring en de verspreiding van relevante
en essentiële informatie in het kader van haar toezicht, in normale
omstandigheden en in noodsituaties;

2° het plannen en coördineren van de toezichtactiviteiten, in normale
omstandigheden en in noodsituaties, in samenwerking met de andere
bevoegde autoriteiten;

3° het informeren van de Europese Centrale Bank, alsook van de
centrale banken, de instellingen met een gelijkaardige opdracht als
monetaire overheid en van de autoriteiten die een bevoegdheid
uitoefenen die vergelijkbaar is met deze als bedoeld in artikel 45, § 1, 1°,
2° en 6°, van de wet van 2 augustus 2002 uit de landen van de Europese
Economische Ruimte waar ondernemingen zijn gevestigd die er een
vergunning hebben verkregen als kredietinstelling, beleggingsonderne-
ming, beheervennootschap van instelling voor collectieve belegging,
instelling voor collectieve belegging, verzekeringsonderneming of
herverzekeringsonderneming, en welke ondernemingen behoren tot
een groep met betrekking tot dewelke de Commissie het geconsoli-
deerde toezicht uitoefent als bedoeld in de hoofdstukken II, III en IIIbis,
wanneer zich in een of meerdere van deze ondernemingen een
noodsituatie voordoet die de stabiliteit van het financiële stelsel in een
van die landen kan ondermijnen.

De Commissie kan met de andere bevoegde autoriteiten, binnen de
perken van de richtlijn 2006/48/EG en de richtlijn 2006/49/EG,
overeenkomen de autoriteit belast met het geconsolideerde toezicht ook
andere toezichtstaken toe te vertrouwen dan deze bedoeld in deze
paragraaf, voor zover het taken betreft die nodig zijn voor een
adekwate uitoefening door deze laatste autoriteit van haar toezicht op
geconsolideerde basis.

§ 2. De Commissie raadpleegt de andere bevoegde autoriteiten van
kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en beheervennootschap-
pen die deel uitmaken van een groep met betrekking tot dewelke
geconsolideerd toezicht wordt uitgeoefend, alvorens een beslissing te
nemen over :

1° wijzigingen in het aandeelhouderschap, de organisatie en de
leiding van deze ondernemingen, die overeenkomstig de bepalingen
van de richtlijn 2006/48/EG goedkeuring van de in de aanhef bedoelde
autoriteiten vereisen;

2° de goedkeuring en de voorwaarden voor goedkeuring van de
eigen methodes die de kredietinstellingen, beleggingsondernemingen
en beheervennootschappen die deel uitmaken van een groep mogen
gebruiken voor de berekening van de solvabiliteitsverplichtingen
bedoeld in de artikelen 3 en 4, binnen de bepalingen van het reglement
van de Commissie genomen in uitvoering van artikel 43 van de
bankwet, artikel 90 van de wet op de beleggingsondernemingen en
artikel 184 van de wet op het collectief beheer van beleggingsporte-
feuilles;

3° maatregelen en sancties als bedoeld in artikel 9bis, § 1, 4°, die
overeenkomstig de bepalingen van de richtlijn 2006/48/EG en de
richtlijn 2006/49/EG ten aanzien van deze ondernemingen en finan-
ciële holdings kunnen worden genomen.

De in het eerste lid, 2°, bedoelde aanvraag van goedkeuring van de
eigen berekeningsmethodes wordt ingediend door de moeder-
kredietinstelling met zetel in een land van de Europese Economische
Ruimte, of in geval de moederonderneming een financiële holding is
met zetel in een land van de Europese Economische Ruimte door de
gezamenlijke dochterondernemingen, bij de autoriteit belast met het
geconsolideerd toezicht. De Commissie als autoriteit belast met het
geconsolideerd toezicht deelt de aanvrager de gemotiveerde beslissing
mee. Indien uiterlijk 6 maanden na de aanvraag geen gezamenlijke
beslissing als bedoeld in het eerste lid genomen is, beslist de Commissie
als autoriteit belast met het geconsolideerd toezicht. In voorkomend
geval deelt de Commissie als autoriteit belast met het geconsolideerd
toezicht haar gemotiveerde beslissing schriftelijk mee aan de aanvrager
en aan de andere bevoegde autoriteiten, met inbegrip van de bemer-
kingen en standpunten van deze andere autoriteiten. Indien de
Commissie geen autoriteit belast met het geconsolideerd toezicht is,
houdt zij rekening met de gemotiveerde beslissing van de autoriteit die
belast is met het geconsolideerd toezicht.

De Commissie kan afwijken van de in het eerste lid, 3°, bepaalde
verplichting, in het geval van een noodsituatie, of als de maatregelen of
sancties ingevolge de raadpleging hun doel kunnen missen. In dat
geval brengt zij de andere bevoegde autoriteiten onverwijld op de
hoogte van de door haar genomen maatregelen en sancties. ».

Art. 17. Un article 9ter, rédigé comme suit, est inséré dans le chapitre
V du même arrêté :

« Art. 9ter. § 1er. Sans préjudice des autres compétences et tâches qui
lui sont dévolues par le présent arrêté en sa qualité d’autorité chargée
du contrôle sur base consolidée et du contrôle visé au chapitre IV, la
Commission assure, en cette qualité :

1° la coordination de la collecte et de la diffusion, dans le cadre de son
contrôle, des informations pertinentes ou essentielles, tant dans la
marche normale des affaires que dans les situations d’urgence;

2° la planification et la coordination des activités de contrôle, tant
dans la marche normale des affaires que dans les situations d’urgence,
en coopération avec les autres autorités compétentes;

3° la communication d’informations à la Banque centrale euro-
péenne, ainsi qu’aux banques centrales, aux organismes ayant une
mission similaire en tant qu’autorités monétaires et aux autorités qui
exercent une compétence comparable à celle visée à l’article 45, § 1er, 1°,
2° et 6°, de la loi du 2 août 2002 dans les Etats membres de l’Espace
économique européen sur le territoire desquels sont établies des
entreprises qui y ont été agréées en qualité d’établissement de crédit,
d’entreprise d’investissement, de société de gestion d’organismes de
placement collectif, d’organisme de placement collectif, d’entreprise
d’assurances ou d’entreprise de réassurances, et qui font partie d’un
groupe à l’égard duquel la Commission exerce le contrôle sur base
consolidée visé aux chapitres II, III et IIIbis, lorsque survient dans une
ou plusieurs de ces entreprises une situation d’urgence susceptible de
menacer la stabilité du système financier dans l’un de ces Etats.

La Commission peut, dans les limites de la directive 2006/48/CE et
de la directive 2006/49/CE, convenir avec les autres autorités compé-
tentes de confier à l’autorité chargée du contrôle sur base consolidée
d’autres tâches de contrôle encore que celles visées au présent
paragraphe, pour autant qu’il s’agisse de tâches nécessaires pour
l’exercice adéquat par cette dernière autorité de son contrôle sur base
consolidée.

§ 2. La Commission consulte les autres autorités compétentes
chargées de la surveillance des établissements de crédit, des entreprises
d’investissement et des sociétés de gestion qui font partie d’un groupe
à l’égard duquel un contrôle sur base consolidée est exercé, avant de
prendre une décision sur :

1° les changements affectant la structure d’actionnariat, d’organisa-
tion ou de direction de ces entreprises et nécessitant, conformément aux
dispositions de la directive 2006/48/CE, l’approbation des autorités
visées dans la phrase introductive;

2° l’approbation et les conditions d’approbation des méthodes que les
établissements de crédit, les entreprises d’investissement et les sociétés
de gestion faisant partie d’un groupe utilisent, d’une manière qui leur
est propre, aux fins du calcul des exigences en matière de solvabilité
prévues aux articles 3 et 4, dans les limites des dispositions du
règlement de la Commission pris en exécution de l’article 43 de loi
bancaire, de l’article 90 de la loi concernant les entreprises d’investis-
sement et de l’article 184 de la loi relative à la gestion collective de
portefeuilles d’investissement;

3° les mesures et sanctions visées à l’article 9bis, § 1er, 4°, qui peuvent
être prises conformément aux dispositions de la directive 2006/48/CE
et de la directive 2006/49/CE à l’égard des entreprises susvisées et des
compagnies financières.

La demande d’approbation des propres méthodes de calcul, telle que
visée à l’alinéa 1er, 2°, est introduite par l’établissement de crédit mère
ayant son siège social dans un Etat membre de l’Espace économique
européen ou, dans le cas où l’entreprise mère est une compagnie
financière ayant son siège social dans un Etat membre de l’Espace
économique européen, par ses filiales communes, auprès de l’autorité
chargée du contrôle sur base consolidée. La Commission, en tant
qu’autorité chargée du contrôle sur base consolidée, communique la
décision motivée au demandeur. En l’absence d’une décision com-
mune, telle que visée à l’alinéa 1er, dans un délai de six mois maximum,
la Commission, en tant qu’autorité chargée du contrôle sur base
consolidée, se prononce elle-même sur la demande. Le cas échéant, la
Commission en tant qu’autorité chargée du contrôle sur base conso-
lidée communique sa décision motivée par écrit au demandeur et aux
autres autorités compétentes, en y incluant les remarques et avis de ces
autres autorités. Si la Commission n’est pas l’autorité chargée du
contrôle sur base consolidée, elle tient compte de la décision motivée de
l’autorité chargée du contrôle sur base consolidée.

La Commission peut déroger à l’obligation prévue à l’alinéa 1er, 3°,
en cas d’urgence ou lorsqu’une telle consultation pourrait compromet-
tre l’efficacité de ses mesures ou sanctions. Dans ce cas, elle informe
sans délai les autres autorités compétentes des mesures et sanctions
qu’elle a prises. ».
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Art. 18. In artikel 10 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° in paragraaf 1 wordt het woord « kredietinstellingen » vervangen
door het woord « gereglementeerde ondernemingen »;

2° in paragraaf 2 worden de woorden « kredietinstellingen », « kre-
diet instel l ing » en « buitenlandse moederonderneming-
kredietinstelling of financiële holding » respectievelijk vervangen door
de woorden « gereglementeerde ondernemingen », « gereglementeerde
onderneming » en « buitenlandse moederonderneming »;

3° in paragraaf 3 worden de woorden « dochteronderneming-
kredietinstelling » en « artikel 6, § 3, » respectievelijk vervangen door
de woorden « gereglementeerde onderneming » en « artikel 6, § 2, »;

4° na paragraaf 3 wordt een paragraaf 3bis ingevoegd, luidende :

« § 3bis. Wanneer voor de toepassing van de §§ 1, 2 en 3, de
gevraagde informatie reeds gerapporteerd is aan een andere bevoegde
autoriteit richt de Commissie zich in de mate van het mogelijke tot die
autoriteit voor het verkrijgen van de informatie. »;

5° in paragraaf 4 worden de woorden « commissarissen-revisoren »,
« kredietinstelling » en « wet » respectievelijk vervangen door de
woorden « commissarissen », « gereglementeerde onderneming » en
« bankwet, wet op de beleggingsondernemingen en wet op het
collectief beheer van beleggingsportefeuilles ».

Art. 19. In artikel 11 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de woorden « kredietinstellin-
gen, financiële holdings, gemengde holdings, en hun dochteronderne-
mingen, naar Belgisch recht » vervangen door de woorden « krediet-
instellingen, beleggingsondernemingen, beheervennootschappen, finan-
ciële holdings, gemengde holdings, en hun dochterondernemingen,
opgericht naar Belgisch recht » en wordt het woord « richtlijn »
vervangen door de woorden « Europese wetgeving ».

Art. 20. In artikel 13 van hetzelfde besluit, gewijzigd bij koninklijk
besluit van 21 november 2005, worden de woorden « kredietinstelling »
en « commissarissen-revisoren » respectievelijk vervangen door de
woorden « gereglementeerde onderneming » en « commissarissen ».

Art. 21. Artikel 17 van hetzelfde besluit, opgeheven bij het KB van
21 november 2005, wordt hersteld in de volgende lezing :

« Art. 17. De financiële holdings naar Belgisch recht dienen zich
uiterlijk op 1 januari 2008 te conformeren aan het bepaalde bij artikel 4,
§ 4, derde lid. »

Art. 22. In artikel 18 van hetzelfde besluit worden de woorden « de
richtlijn » vervangen door de woorden « de Europese wetgeving ».

HOOFDSTUK III. — Wijzigingen van het koninklijk besluit
van 17 juni 1996 tot verruiming van de grenzen waarbinnen

kredietinstellingen aandelen en deelnemingen mogen bezitten

Art. 23. In het opschrift van het koninklijk besluit van 17 juni 1996
tot verruiming van de grenzen waarbinnen kredietinstellingen aande-
len en deelnemingen mogen bezitten, wordt het woord « kredietinstel-
lingen » vervangen door de woorden « kredietinstellingen en beleg-
gingsondernemingen ».

Art. 24. In hetzelfde besluit wordt een artikel 1bis ingevoegd,
luidende :

« Art. 1bis. De grenzen vermeld in artikel 76, § 5, eerste zin, van de
wet van 6 april 1995 inzake het statuut van en het toezicht op de
beleggingsondernemingen, worden aldus vervangen, dat een beleg-
gingsonderneming, onverminderd de §§ 1 tot 4 en 6 tot 8 van het
voornoemde artikel 76 :

1° geen gekwalificeerde deelnemingen mag bezitten, die, per post,
15 % van haar eigen vermogen en, in totaal 45 % van haar eigen
vermogen, overschrijden;

2° aandelen die geen gekwalificeerde deelnemingen vormen, onbe-
grensd mag bezitten. »

Art. 25. Artikel 2 van hetzelfde besluit wordt aangevuld als volgt :
« en op de beleggingsondernemingen die voldoen aan de verplichting
van artikel 66, § 1, eerste lid, van de voornoemde wet van 6 april 1995 ».

Art. 18. A l’article 10 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° au § 1er, les mots « établissements de crédit » sont remplacés par
les mots « entreprises réglementées »;

2° au § 2, les mots « établissements de crédit », « un établissement de
crédit de droit belge n’est pas inclus », « entreprise mère étrangère qui
est un établissement de crédit ou une compagnie financière » et « de
l’établissement de crédit belge » sont remplacés respectivement par les
mots « entreprises réglementées », « une entreprise réglementée de
droit belge n’est pas incluse », « entreprise mère étrangère » et « de
l’entreprise réglementée belge »;

3° au § 3, les mots « l’établissement de crédit belge qu’elles ont pour
filiale » et « article 6, § 3, » sont remplacés respectivement par les mots
« l’entreprise réglementée belge » et « article 6, § 2, »;

4° il est inséré un § 3bis, rédigé comme suit :

« § 3bis. Lorsque, pour l’application des §§ 1er, 2 et 3, les informations
et renseignements demandés ont déjà été communiqués à une autre
autorité compétente, la Commission s’adresse, dans la mesure du
possible, à cette autorité pour obtenir ces informations et renseigne-
ments. »;

5° au § 4, les mots « commissaires-reviseurs », « établissements de
crédit » et « la loi et le présent arrêté » sont remplacés respectivement
par les mots « commissaires », « entreprises réglementées » et « la loi
bancaire, la loi concernant les entreprises d’investissement et la loi
relative à la gestion collective de portefeuilles d’investissement, ainsi
que par le présent arrêté ».

Art. 19. A l’article 11 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, les mots « les établissements de crédit, les compa-
gnies financières, les compagnies mixtes et leurs filiales, de droit belge »
et « la directive » sont remplacés respectivement par les mots « les
établissements de crédit, les entreprises d’investissement, les sociétés
de gestion, les compagnies financières, les compagnies mixtes et leurs
filiales, constitués selon le droit belge » et « la législation européenne ».

Art. 20. A l’article 13 du même arrêté, modifié par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, les mots « établissement de crédit » et « commissaires-
reviseurs » sont remplacés respectivement par les mots « entreprise
réglementée » et « commissaires ».

Art. 21. L’article 17 du même arrêté, abrogé par l’arrêté royal du
21 novembre 2005, est rétabli dans la rédaction suivante :

« Art. 17. Les compagnies financières de droit belge doivent se
conformer aux dispositions de l’article 4, § 4, alinéa 3, pour le
1er janvier 2008 au plus tard. »

Art. 22. A l’article 18 du même arrêté, les mots « la directive » sont
remplacés par les mots « la législation européenne ».

CHAPITRE III. — Modifications de l’arrêté royal du 17 juin 1996
majorant les limites dans lesquelles les établissements de crédit

peuvent détenir des droits d’associés et des participations

Art. 23. Dans l’intitulé de l’arrêté royal du 17 juin 1996 majorant les
limites dans lesquelles les établissements de crédit peuvent détenir des
droits d’associés et des participations, les mots « les établissements de
crédit » sont remplacés par les mots « les établissements de crédit et les
entreprises d’investissement ».

Art. 24. Un article 1bis, rédigé comme suit, est inséré dans le même
arrêté :

« Art. 1bis. Les limites prévues à l’article 76, § 5, première phrase, de
la loi du 6 avril 1995 relative au statut et au contrôle des entreprises
d’investissement, sont remplacées en ce sens que, sans préjudice des
§§ 1er à 4 et 6 à 8 de l’article 76 précité, les entreprises d’investissement :

1° ne peuvent détenir des participations qualifiées qui excèdent, par
poste, 15 % des fonds propres de l’entreprise d’investissement et, au
total, 45 % des fonds propres de l’entreprise;

2° peuvent détenir sans limites des droits d’associés qui ne consti-
tuent pas des participations qualifiées. »

Art. 25. L’article 2 du même arrêté est complété comme suit : « , et
aux entreprises d’investissement qui satisfont à l’obligation prévue à
l’article 66, § 1er, alinéa 1er, de la loi du 6 avril 1995 précitée ».
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HOOFDSTUK IV. — Wijzigingen van het koninklijk besluit van
26 september 2005 houdende het statuut van de vereffeningsinstel-
lingen en de met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen

Art. 26. Artikel 10 van het koninklijk besluit van 26 september 2005
houdende het statuut van de vereffeningsinstellingen en de met
vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen wordt vervangen
als volgt :

« Art. 10; § 1. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling moet beschikken over een voor haar werkzaamheden of
voorgenomen werkzaamheden passende beleidsstructuur, administra-
tieve en boekhoudkundige organisatie, controle- en beveiligingsmaat-
regelen met betrekking tot de elektronische informatieverwerking, en
interne controle. Zij houdt daarbij rekening met de aard, de omvang en
de complexiteit van deze werkzaamheden en de eraan verbonden
risico’s.

§ 2. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
dient te beschikken over een passende beleidsstructuur, waaronder
inzonderheid dient te worden verstaan : een coherente en transparante
organisatiestructuur, met inbegrip van een passende functiescheiding;
een duidelijk omschreven, transparant en samenhangend geheel van
verantwoordelijkheidstoewijzingen; en passende procedures voor de
identificatie, de meting, het beheer en de opvolging van en de interne
verslaggeving over de belangrijke risico’s die de instelling loopt
ingevolge haar werkzaamheden of voorgenomen werkzaamheden.

§ 3. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
dient een passende interne controle te organiseren, waarvan de
werking minstens jaarlijks dient te worden beoordeeld. Wat haar
administratieve en boekhoudkundige organisatie betreft, dient zij een
systeem van interne controle te organiseren dat een redelijke mate van
zekerheid verschaft over de betrouwbaarheid van het financiële
verslaggevingproces, zodat de jaarrekening in overeenstemming is met
de geldende boekhoudreglementering.

Zij neemt de nodige maatregelen om blijvend te kunnen beschikken
over een passende onafhankelijke interneauditfunctie.

Zij werkt een passend integriteitsbeleid uit dat geregeld wordt
geactualiseerd. Zij neemt de nodige maatregelen om blijvend te kunnen
beschikken over een passende onafhankelijke compliancefunctie, om de
naleving door de instelling, haar bestuurders, effectieve leiding,
werknemers en gevolmachtigden te verzekeren van de rechtsregels in
verband met de integriteit van haar bedrijf.

Zij dient te beschikken over een passende onafhankelijke risico-
beheerfunctie.

§ 4. De CBFA kan nader bepalen wat moet worden verstaan onder
een passende beleidsstructuur, een passende interne controle, een
passende onafhankelijke interneauditfunctie, een passende onafhanke-
lijke compliancefunctie en een passende risicobeheerfunctie.

§ 5. Onverminderd de bevoegdheden van het wettelijke bestuur-
orgaan inzake vaststelling van het algemeen beleid als bepaald bij het
wetboek van vennootschappen, nemen de personen belast met de
effectieve leiding van de met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling, in voorkomend geval het directiecomité, onder toezicht van
het wettelijke bestuursorgaan de nodige maatregelen voor de naleving
van het bepaalde bij de paragrafen 1, 2 en 3.

Het wettelijke bestuursorgaan van de met een vereffeningsinstelling
gelijkgestelde instelling, in voorkomend geval via het auditcomité,
dient minstens jaarlijks te controleren of de instelling beantwoordt aan
het bepaalde bij de paragrafen 1, 2 en 3 en het eerste lid van deze
paragraaf, en neemt kennis van de genomen passende maatregelen.

De personen belast met de effectieve leiding, in voorkomend geval
het directiecomité, lichten minstens jaarlijks het wettelijke bestuurs-
orgaan, de CBFA en de erkende commissaris in over de naleving van
het bepaalde bij het eerste lid van deze paragraaf en over de genomen
passende maatregelen.

De informatieverstrekking aan de CBFA en de erkende commissaris
gebeurt volgens de modaliteiten die de CBFA bepaalt.

§ 6. De erkende commissaris brengt bij het wettelijke bestuursorgaan,
in voorkomend geval via het auditcomité, tijdig verslag uit over de
belangrijke kwesties die aan het licht zijn gekomen bij de wettelijke
controleopdracht, in het bijzonder over ernstige tekortkomingen in het
financiële verslaggevingproces.

§ 7. Als de met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
nauwe banden heeft met andere natuurlijke of rechtspersonen, mogen
die banden geen belemmering vormen voor een individueel of
geconsolideerd prudentieel toezicht op de instelling.

CHAPITRE IV. — Modifications de l’arrêté royal du 26 septembre 2005
relatif au statut des organismes de liquidation et des organismes
assimilés à des organismes de liquidation

Art. 26. L’article 10 de l’arrêté royal du 26 septembre 2005 relatif au
statut des organismes de liquidation et des organismes assimilés à des
organismes de liquidation est remplacé par la disposition suivante :

« Art. 10. § 1er. Les organismes assimilés à des organismes de
liquidation doivent disposer d’une structure de gestion, d’une organi-
sation administrative et comptable, de mécanismes de contrôle et de
sécurité dans le domaine informatique et d’un contrôle interne
appropriés aux activités qu’ils exercent ou entendent exercer. Ils
tiennent compte à cet égard de la nature, du volume et de la complexité
de ces activités, ainsi que des risques y afférents.

§ 2. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation doivent
disposer d’une structure de gestion adéquate, se composant notam-
ment des éléments suivants : une structure organisationnelle cohérente
et transparente, prévoyant une séparation adéquate des fonctions; un
dispositif d’attribution des responsabilités qui est bien défini, transpa-
rent et cohérent; et des procédures adéquates d’identification, de
mesure, de gestion, de suivi et de reporting interne des risques
importants encourus par l’organisme en raison des activités qu’il exerce
ou entend exercer.

§ 3. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation doivent
organiser un contrôle interne adéquat, dont le fonctionnement est
évalué au moins une fois par an. En ce qui concerne leur organisation
administrative et comptable, ils doivent organiser un système de
contrôle interne qui procure un degré de certitude raisonnable quant à
la fiabilité du processus de reporting financier, de manière à ce que les
comptes annuels soient conformes à la réglementation comptable en
vigueur.

Ils prennent les mesures nécessaires pour pouvoir disposer en
permanence d’une fonction d’audit interne indépendante adéquate.

Ils élaborent une politique d’intégrité adéquate, qui est actualisée
régulièrement. Ils prennent les mesures nécessaires pour pouvoir
disposer en permanence d’une fonction de compliance indépendante
adéquate, destinée à assurer le respect, par l’organisme, ses adminis-
trateurs, ses dirigeants effectifs, ses salariés et ses mandataires, des
règles de droit relatives à l’intégrité de l’activité d’organisme assimilé à
un organisme de liquidation.

Ils doivent disposer d’une fonction de gestion des risques indépen-
dante adéquate.

§ 4. La CBFA peut préciser ce qu’il y a lieu d’entendre par structure
de gestion adéquate, contrôle interne adéquat, fonction d’audit interne
indépendante adéquate, fonction de compliance indépendante adé-
quate et fonction de gestion des risques adéquate.

§ 5. Sans préjudice des pouvoirs dévolus à l’organe légal d’adminis-
tration en ce qui concerne la détermination de la politique générale, tels
que prévus par le Code des sociétés, les personnes chargées de la
direction effective de l’organisme assimilé à un organisme de liquida-
tion, le cas échéant le comité de direction, prennent, sous la surveillance
de l’organe légal d’administration, les mesures nécessaires pour assurer
le respect des dispositions des §§ 1er, 2 et 3.

L’organe légal d’administration de l’organisme assimilé à un orga-
nisme de liquidation doit contrôler au moins une fois par an, le cas
échéant par l’intermédiaire du comité d’audit, si l’organisme se
conforme aux dispositions des §§ 1er, 2 et 3 et de l’alinéa 1er du présent
paragraphe, et il prend connaissance des mesures adéquates prises.

Les personnes chargées de la direction effective, le cas échéant le
comité de direction, font rapport au moins une fois par an à l’organe
légal d’administration, à la CBFA et au commissaire agréé sur le respect
des dispositions de l’alinéa 1er du présent paragraphe et sur les mesures
adéquates prises.

Ces informations sont transmises à la CBFA et au commissaire agréé
selon les modalités que la CBFA détermine.

§ 6. Le commissaire agréé adresse en temps opportun à l’organe légal
d’administration, le cas échéant par l’intermédiaire du comité d’audit,
un rapport sur les questions importantes apparues dans l’exercice de sa
mission légale de contrôle, et en particulier sur les lacunes graves
constatées dans le processus de reporting financier.

§ 7. S’il existe des liens étroits entre l’organisme assimilé à un
organisme de liquidation et d’autres personnes physiques ou morales,
ces liens ne peuvent entraver l’exercice d’un contrôle prudentiel
individuel ou sur base consolidée de l’organisme.
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Als zij nauwe banden heeft met een natuurlijke of rechtspersoon die
ressorteert onder het recht van een Staat die geen lid is van de Europese
Economische Ruimte, mogen de voor die persoon geldende wettelijke,
reglementaire en bestuursrechtelijke bepalingen of hun uitvoering,
geen belemmering vormen voor een individueel of geconsolideerd
prudentieel toezicht op de instelling.

§ 8. De met een vereffeninginstelling gelijkgestelde instellingen
zorgen ervoor dat gegevens over alle door hun verrichte diensten en
transacties worden bijgehouden die voldoende zijn om de CBFA in
staat te stellen na te gaan of de in dit besluit gestelde eisen worden
nageleefd en in het bijzonder of zij alle verplichtingen jegens hun
dienstbetrekkers zijn nagekomen.

§ 9. De door de CBFA conform artikel 64 van de wet van
2 augustus 2002 genomen reglementen worden getroffen na advies van
de Nationale Bank van België, voor het bepalen van de nadere regels
betreffende de verplichtingen waarvan sprake in dit artikel. »

Art. 27. In hetzelfde besluit wordt een artikel 10bis ingevoegd,
luidende :

« Art. 10bis. § 1. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling legt passende beleidslijnen en procedures vast om de naleving van de
bepalingen van dit besluit door de instelling, haar bestuurders, effectieve
leiding, werknemers en gevolmachtigden te verzekeren.

§ 2. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
neemt passende organisatorische en administratieve maatregelen om te
voorkomen dat belangenconflicten tussen de instelling, haar bestuur-
ders, effectieve leiding, werknemers en gevolmachtigden, of een met
haar verbonden onderneming, enerzijds, en haar cliënteel anderzijds, of
tussen haar cliënten onderling, de belangen van deze laatsten zouden
schaden.

§ 3. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
neemt passende maatregelen om de continuïteit van haar diensten en
activiteiten te verzekeren. Zij voorzien in passende structurele maat-
regelen en urgentieplannen in geval van stoornissen in hun werking of
van betekenisvolle tekortkomingen in hoofde van deelnemers aan een
vereffeningssysteem.

§ 4. Wanneer een met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling operationele taken die van kritiek belang zijn voor een
continue en bevredigende dienstverlening aan haar cliënten, aan
derden uitbesteedt, neemt zij passende maatregelen om het hiermee
gepaard gaande operationeel risico te beperken.

De in het eerste lid bedoelde uitbesteding mag geen wezenlijke
afbreuk doen aan het passende karakter van de internecontroleproce-
dures van de instelling en aan het vermogen van de CBFA om te
controleren of de instelling haar wettelijke verplichtingen nakomt.

§ 5. Iedere met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
houdt de gegevens bij over de door haar verrichte diensten en
activiteiten om de CBFA in staat te stellen na te gaan of de instelling de
bepalingen van dit besluit naleeft, inzonderheid of de instelling haar
verplichtingen tegenover haar cliënteel of potentieel cliënteel nakomt.

§ 6. Wanneer een met een vereffeningsinstelling gelijkgestelde
instelling financiële instrumenten aanhoudt die aan haar cliënteel
toebehoren, neemt zij passende maatregelen om de rechten van haar
cliënteel te vrijwaren in geval van haar insolventie. Zij neemt passende
maatregelen om te voorkomen dat financiële instrumenten toebeho-
rend aan een cliënt voor haar eigen rekening worden gebruikt, tenzij de
cliënt hiermee uitdrukkelijk instemt.

§ 7. De personen belast met de effectieve leiding van de met een
vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling, in voorkomend geval
het directiecomité, nemen onder toezicht van het wettelijke bestuurs-
orgaan van de instelling de nodige maatregelen voor de naleving van
het bepaalde bij de paragrafen 1 tot 6. Het wettelijke bestuursorgaan, in
voorkomend geval via het auditcomité, dient minstens jaarlijks te
controleren of de instelling aan het bepaalde bij deze paragrafen
beantwoordt, en neemt kennis van de genomen passende maatregelen.

De personen belast met de effectieve leiding, in voorkomend geval
het directiecomité, lichten minstens jaarlijks het wettelijke bestuursor-
gaan, de CBFA en de erkende commissaris in over de naleving van het
bepaalde bij het eerste lid en over de genomen passende maatregelen

De informatieverstrekking aan de CBFA en de erkende commissaris
gebeurt volgens de modaliteiten die de CBFA bepaalt.

De erkende commissaris brengt bij het wettelijke bestuursorgaan, in
voorkomend geval via het auditcomité, tijdig verslag uit over de
belangrijke kwesties die bij de wettelijke controleopdracht aan het licht
zijn gekomen.

Si l’organisme assimilé à un organisme de liquidation a des liens
étroits avec une personne physique ou morale relevant du droit d’un
Etat non membre de l’Espace économique européen, les dispositions
législatives, réglementaires et administratives applicables à cette per-
sonne ou leur mise en œuvre ne peuvent entraver l’exercice d’un
contrôle prudentiel individuel ou sur base consolidée de l’organisme.

§ 8. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation veillent
à conserver un enregistrement de tout service fourni et de toute
transaction effectuée par leurs soins, afin de permettre à la CBFA de
vérifier si l’organisme se conforme aux exigences prévues par le présent
arrêté et, en particulier, s’il respecte les obligations qui lui incombent à
l’égard des bénéficiaires de ses services.

§ 9. Pour la définition des règles d’application des obligations visées
au présent article, les règlements pris par la CBFA conformément à
l’article 64 de la loi du 2 août 2002, le sont sur avis de la Banque
Nationale de Belgique. »

Art. 27. Un article 10bis, rédigé comme suit, est inséré dans le même
arrêté :

« Art. 10bis. § 1er. Les organismes assimilés à des organismes de
liquidation mettent en place des politiques et des procédures adéquates
permettant d’assurer le respect des dispositions du présent arrêté par
l’organisme, ses administrateurs, ses dirigeants effectifs, ses salariés et
ses mandataires.

§ 2. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation
prennent des mesures organisationnelles et administratives adéquates
pour empêcher que des conflits d’intérêts survenant entre l’organisme,
ses administrateurs, ses dirigeants effectifs, ses salariés et ses manda-
taires, ou toute entreprise qui lui est liée, d’une part, et sa clientèle,
d’autre part, ou entre ses clients eux-mêmes, ne portent atteinte aux
intérêts de ces derniers.

§ 3. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation
prennent des mesures adéquates pour assurer la continuité de leurs
services et de leurs activités. Ils prévoient des mesures structurelles et
des plans d’urgence appropriés afin de pouvoir faire face à toute
perturbation de leur fonctionnement ou à toute défaillance significative
dans le chef des participants au système de liquidation.

§ 4. Lorsqu’un organisme assimilé à un organisme de liquidation
confie à un tiers l’exécution de tâches opérationnelles essentielles pour
assurer la fourniture de ses services de manière continue et satisfaisante
à ses clients, il prend des mesures adéquates pour limiter le risque
opérationnel y afférent.

L’externalisation visée à l’alinéa 1er ne peut s’effectuer d’une manière
qui nuise sensiblement au caractère adéquat des procédures de contrôle
interne de l’organisme et qui empêche la CBFA de contrôler si
l’organisme respecte ses obligations légales.

§ 5. Les organismes assimilés à des organismes de liquidation
conservent un enregistrement de tout service fourni et de toute activité
exercée, afin de permettre à la CBFA de vérifier si l’organisme se
conforme aux dispositions du présent arrêté et, en particulier, s’il
respecte ses obligations à l’égard de ses clients ou clients potentiels.

§ 6. Lorsqu’un organisme assimilé à un organisme de liquidation
détient des instruments financiers appartenant à des clients, il prend
des mesures adéquates pour sauvegarder les droits de ses clients en cas
d’insolvabilité de l’organisme. Il prend également des mesures adéqua-
tes pour empêcher l’utilisation pour son propre compte des instru-
ments financiers appartenant à des clients, sauf consentement exprès
desdits clients.

§ 7. Les personnes chargées de la direction effective de l’organisme
assimilé à un organisme de liquidation, le cas échéant le comité de
direction, prennent, sous la surveillance de l’organe légal d’administra-
tion de l’organisme, les mesures nécessaires pour assurer le respect des
dispositions des §§ 1er à 6. L’organe légal d’administration doit
contrôler au moins une fois par an, le cas échéant par l’intermédiaire du
comité d’audit, si l’organisme se conforme aux dispositions des
paragraphes précités, et il prend connaissance des mesures adéquates
prises.

Les personnes chargées de la direction effective, le cas échéant le
comité de direction, font rapport au moins une fois par an à l’organe
légal d’administration, à la CBFA et au commissaire agréé sur le respect
des dispositions de l’alinéa 1er et sur les mesures adéquates prises.

Ces informations sont transmises à la CBFA et au commissaire agréé
selon les modalités que la CBFA détermine.

Le commissaire agréé adresse en temps opportun à l’organe légal
d’administration, le cas échéant par l’intermédiaire du comité d’audit,
un rapport sur les questions importantes apparues dans l’exercice de sa
mission légale de contrôle.
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§ 8. De door de CBFA conform artikel 64 van de wet van
2 augustus 2002 genomen reglementen worden getroffen na advies van
de Nationale Bank van België, voor het bepalen van de nadere regels
betreffende de verplichtingen waarvan sprake in dit artikel. »

Art. 28. In artikel 13 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° het eerste lid wordt vervangen als volgt :

« De vereffeningsinstellingen en de met vereffeningsinstellingen
gelijkgestelde instellingen moeten te allen tijde op geconsolideerde en
niet-geconsolideerde basis, voldoen aan de normen inzake solvabiliteit,
liquiditeit en risicoconcentratie, en andere begrenzingsnormen, die de
CBFA, na advies van de Nationale Bank van België, bij een conform
artikel 64 van de wet van 2 augustus genomen reglement kan bepalen.
De in dit lid bedoelde normen kunnen zowel van kwantitatieve als van
kwalitatieve aard zijn. »;

2° na de volgende leden wordt een nieuw tweede lid ingevoegd,
luidende :

« Onverminderd het bepaalde bij het eerste lid, moet elke vereffe-
ningsinstelling en met vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
beschikken over een voor haar werkzaamheden en voorgenomen
werkzaamheden passend beleid inzake kapitaalbehoeften. De personen
belast met de effectieve leiding van een dergelijke instelling, in
voorkomend geval het directiecomité, werken daartoe onder toezicht
van het hoogste bestuursorgaan een beleid uit dat de huidige en
toekomstige kapitaalbehoeften van de instelling identificeert en vast-
legt, rekening houdend met de aard, de omvang en de complexiteit van
deze werkzaamheden, de eraan verbonden risico’s, en het beleid van de
instelling inzake risicobeheer. De vereffeningsinstelling en met vereffe-
ningsinstelling gelijkgestelde instelling evalueert regelmatig haar beleid
inzake kapitaalbehoeften en past dit beleid zonodig aan.

Wanneer de CBFA van oordeel is dat het beleid van een vereffenings-
instelling of een met vereffeningsinstelling gelijkgestelde instelling
inzake haar kapitaalbehoeften niet beantwoordt aan het risicoprofiel
van de instelling, kan zij in het licht van de doelstellingen van dit
besluit vereisten opleggen inzake solvabiliteit, liquiditeit, risicoconcen-
tratie en risicoposities ter aanvulling van deze bedoeld in het eerste lid.
Zij kan bij reglement de criteria en procedures bepalen die zij daarbij in
acht neemt.

De CBFA bepaalt bij reglement welke informatie de vereffenings-
instellingen en met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instelling
publiek moeten maken over hun solvabiliteits-, liquiditeits-,
risicoconcentratie- en andere risicoposities, alsook over hun beleid
inzake kapitaalbehoeften. Zij bepaalt tevens de wijze waarop deze
informatie moet worden bekendgemaakt en de frequentie van bekend-
making. »;

3° het artikel wordt aangevuld met de volgende leden :

« In bijzondere gevallen kan de CBFA afwijkingen toestaan van de
bepalingen van de met toepassing van dit artikel genomen reglemen-
ten.

De door de CBFA conform artikel 64 van de wet van 2 augustus 2002
genomen reglementen worden getroffen na advies van de Nationale
Bank van België, voor het bepalen van de nadere regels betreffende de
verplichtingen waarvan sprake in dit artikel. »

Art. 29. In artikel 15 van hetzelfde koninklijk besluit worden de
volgende wijzigingen aangebracht :

1° § 2 wordt aangevuld met de volgende leden :

« De CBFA bepaalt, bij reglement goedgekeurd door de Koning, hoe
die verplichtingen ten uitvoer worden gelegd.

Indien de CBFA in gebreke blijft het in het vorige lid bedoelde
reglement vast te stellen of het in de toekomst te wijzigen, is de Koning
gemachtigd om zelf daartoe het initiatief te nemen. »;

2° in § 3 worden de woorden « artikel 20, § 2, waarmee de instelling
nauwe banden heeft » vervangen door de woorden « artikel 32, § 4, van
de wet van 22 maart 1993 of in artikel 76, § 4, van de voornoemde wet
van 6 april 1995, waarmee de instelling nauwe banden heeft, in een
instelling voor collectieve belegging die geregeld is bij statuten in de zin
van de wet van 20 juli 2004 betreffende bepaalde vormen van collectief
beheer van beleggingsportefeuilles, ».

§ 8. Pour la définition des règles d’application des obligations visées
au présent article, les règlements pris par la CBFA conformément à
l’article 64 de la loi du 2 août 2002, le sont sur avis de la Banque
Nationale de Belgique. »

Art. 28. A l’article 13 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° l’alinéa 1er est remplacé par l’alinéa suivant :

« Les organismes de liquidation et les organismes assimilés à des
organismes de liquidation doivent satisfaire en permanence, sur base
consolidée et sur base non consolidée, aux normes en matière de
solvabilité, de liquidité, de concentration des risques et autres normes
de limitation que la CBFA peut, sur avis de la Banque Nationale de
Belgique, fixer par règlement pris conformément à l’article 64 de la loi
du 2 août 2002. Les normes visées au présent alinéa peuvent être aussi
bien de nature quantitative que de nature qualitative. »;

2° les alinéas suivants sont insérés entre les alinéas 1er et 2 :

« Sans préjudice des dispositions de l’alinéa 1er, les organismes de
liquidation et les organismes assimilés à des organismes de liquidation
doivent disposer d’une politique concernant leurs besoins en fonds
propres qui soit appropriée aux activités qu’ils exercent ou entendent
exercer. Les personnes chargées de la direction effective d’un tel
organisme, le cas échéant le comité de direction, élaborent à cet effet,
sous la surveillance du plus haut organe d’administration, une
politique qui identifie et détermine les besoins en fonds propres actuels
et futurs de l’organisme, en tenant compte de la nature, du volume et
de la complexité de ces activités, des risques y afférents et de la
politique de l’organisme en matière de gestion des risques. L’organisme
de liquidation et l’organisme assimilé à un organisme de liquidation
évaluent régulièrement leur politique concernant leurs besoins en fonds
propres et adaptent si nécessaire cette politique.

Lorsque la CBFA estime que la politique mise en place par un
organisme de liquidation ou un organisme assimilé à un organisme de
liquidation concernant ses besoins en fonds propres ne répond pas au
profil de risque de l’organisme, elle peut, au regard des objectifs du
présent arrêté, imposer des exigences en matière de solvabilité, de
liquidité, de concentration des risques et de positions en risque qui
s’ajoutent à celles visées à l’alinéa 1er. Elle peut, par voie de règlement,
fixer les critères et procédures qu’elle applique à cet effet.

La CBFA détermine, par voie de règlement, les informations que les
organismes de liquidation et les organismes assimilés à des organismes
de liquidation doivent publier sur leur situation en matière de
solvabilité, de liquidité, de concentration des risques et d’autres
positions en risque, ainsi que sur leur politique concernant leurs
besoins en fonds propres. Elle définit également les modalités et la
fréquence de publication de ces informations. »;

3° l’article est complété par les alinéas suivants :

« La CBFA peut, dans des cas spéciaux, autoriser des dérogations aux
dispositions des règlements pris par application du présent article.

Pour la définition des règles d’application des obligations visées au
présent article, les règlements pris par la CBFA conformément à l’article
64 de la loi du 2 août 2002, le sont sur avis de la Banque Nationale de
Belgique. »

Art. 29. A l’article 15 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° le § 2 est complété par les alinéas suivants :

« La CBFA fixe les modalités de ces obligations par voie de règlement
soumis à l’approbation du Roi.

Si la CBFA reste en défaut d’établir le règlement visé à l’alinéa
précédent ou de le modifier dans l’avenir, le Roi est habilité à prendre
Lui-même ce règlement ou à le modifier. »;

2° au § 3, les mots « à l’article 20, § 2, avec laquelle l’organisme a des
liens étroits » sont remplacés par les mots « à l’article 32, § 4, de la loi
du 22 mars 1993 ou à l’article 76, § 4, de la loi du 6 avril 1995 précitée,
avec laquelle l’organisme a des liens étroits, d’un organisme de
placement collectif à forme statutaire au sens de la loi du 20 juillet 2004
relative à certaines formes de gestion collective de portefeuilles
d’investissement, ».
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Art. 30. In artikel 21 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° na het eerste lid wordt een nieuw tweede lid ingevoegd, luidende :

« Zij beoordeelt inzonderheid, het passende karakter van de beleids-
structuur, administratieve en boekhoudkundige organisatie en interne
controle van de in het eerste lid bedoelde instellingen als bedoeld in de
artikelen 10 en 10bis, en het passende karakter van het beleid van deze
instellingen inzake hun kapitaalbehoeften als bedoeld in artikel 13,
tweede lid. Zij stelt de frequentie en de omvang van deze beoordeling
vast en houdt daarbij rekening met het belang van de werkzaamheden
van de instelling voor het financiële stelsel, en met de aard, omvang en
complexiteit ervan alsmede met het evenredigheidsbeginsel. De beoor-
deling wordt minimaal eenmaal per jaar bijgewerkt. »;

2° in het derde lid, dat het vierde lid wordt, wordt in het onderdeel
2° de woorden « en de interne controle van een instelling » vervangen
door de woorden « , de interne controle en het beleid van de instelling
inzake haar kapitaalbehoeften; ».

Art. 31. In artikel 25 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° in § 3, tweede lid, worden de woorden « interne controle
procedures voor het geconsolideerde geheel » vervangen door de
woorden « interne controle procedures, als bedoeld in de artikelen 10
en 10bis, voor het geconsolideerde geheel, »;

2° § 3, derde lid, wordt vervangen als volgt :

« De in artikel 13, eerste tot en met vierde lid, bedoelde normen en
verplichtingen kunnen worden opgelegd op basis van de geconsoli-
deerde positie van de vereffeningsinstelling of de met een vereffening-
sinstelling gelijkgestelde instelling en haar dochterondernemingen. Het
bepaalde bij artikel 13, vijfde en zesde lid, is alsdan van overeenkom-
stige toepassing. »;

3° § 3, zesde lid, wordt aangevuld als volgt : « Indien de CBFA de
toetsing niet zelf verricht, kan zij niettemin aan de verificatie deelne-
men zo zij dit wenselijk acht. »;

4° in § 5 wordt tussen de woorden « financiële holding » en het
woord « is » de woorden « uit een Lid-Staat van de Europese Econo-
mische Ruimte » ingevoegd;

5° § 5 wordt aangevuld met een nieuw lid, luidende :

« Voor iedere vereffeningsinstelling of met een vereffeningsinstelling
gelijkgestelde instelling waarvan de moederonderneming een financië-
leholding van buiten de Europese Economische Ruimte is, geschiedt
het toezicht op basis van de geconsolideerde financiële positie van de
financiële holding. »

Art. 32. In artikel 26 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° in het eerste lid wordt het woord « revisor » vervangen door het
woord « commissaris »;

2° in het derde en vierde lid worden de woorden « revisor »,
« plaatsvervangende revisoren » en « erkende revisoren » respectieve-
lijk vervangen door de woorden « commissaris », « plaatsvervangende
commissarissen » en « commissarissen ».

Art. 33. In artikel 27 van hetzelfde besluit worden de woorden « de
taak van de revisor » en « verbodsbepalingen voor revisoren » respec-
tievelijk vervangen door de woorden « de taak van de commissaris » en
« verbodsbepalingen voor commissarissen ».

Art. 34. In artikel 29 van hetzelfde besluit worden de woorden « de
aanstelling van erkende revisoren en plaatsvervangende erkende
revisoren » en « de aanstelling van de revisor » respectievelijk vervan-
gen door de woorden « de aanstelling van commissarissen en plaats-
vervangende commissarissen » en « de aanstelling van de commissa-
ris ».

Art. 35. In artikel 30 van hetzelfde besluit worden de woorden « een
erkend revisor, plaatsvervangend erkend revisor », « erkende
commissaris-revisor », « plaatsvervangende erkende revisor » en « erken-
de revisor in een vereffeningsinstelling » respectievelijk vervangen
door de woorden « een commissaris, plaatsvervangend commissaris »,
« commissaris », « plaatsvervangende commissaris » en « commissaris
in een vereffeningsinstelling ».

Art. 30. A l’article 21 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° l’alinéa suivant est inséré entre les alinéas 1er et 2 :

« La CBFA évalue notamment le caractère adéquat de la structure de
gestion, de l’organisation administrative et comptable et du contrôle
interne, tels que prévus aux articles 10 et 10bis, des organismes visés à
l’alinéa 1er, ainsi que le caractère adéquat de la politique de ces
organismes concernant leurs besoins en fonds propres, telle que prévue
à l’article 13, alinéa 2. Elle détermine la fréquence et l’ampleur de cette
évaluation, en tenant compte de l’importance des activités de l’orga-
nisme pour le système financier, de la nature, du volume et de la
complexité de ces activités, ainsi que du principe de proportionnalité.
L’évaluation est actualisée au moins une fois par an. »;

2° à l’alinéa 3, qui devient l’alinéa 4, les mots « et du contrôle interne
de l’organisme » sont, au 2°, remplacés par les mots « , du contrôle
interne et de la politique relative aux besoins en fonds propres de
l’organisme; ».

Art. 31. A l’article 25 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° au § 3, alinéa 2, les mots « procédures de contrôle interne de
l’ensemble consolidé » sont remplacés par les mots « procédures de
contrôle interne visées aux articles 10 et 10bis de l’ensemble consoli-
dé, »;

2° le § 3, alinéa 3, est remplacé par l’alinéa suivant :

« Les normes et obligations prévues à l’article 13, alinéas 1er à 4,
peuvent être imposées sur la base de la situation consolidée de
l’organisme de liquidation ou de l’organisme assimilé à un organisme
de liquidation et de ses filiales. Les dispositions de l’article 13, alinéas
5 et 6, s’appliquent dans ce cas par analogie. »;

3° le § 3, alinéa 6, est complété comme suit : « Si la CBFA ne procède
pas elle-même à la vérification, elle peut néanmoins y être associée, si
elle le juge souhaitable. »;

4° au § 5, les mots « relevant d’un Etat membre de l’Espace
économique européen, » sont insérés entre les mots « ou étrangère, » et
« est soumis »;

5° le § 5 est complété par l’alinéa suivant :

« Tout organisme de liquidation ou organisme assimilé à un
organisme de liquidation dont l’entreprise mère est une compagnie
financière ne relevant pas d’un Etat membre de l’Espace économique
européen, est soumis à une surveillance sur la base de la situation
financière consolidée de la compagnie financière. »

Art. 32. A l’article 26 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° à l’alinéa 1er, le mot « réviseur » est remplacé par le mot
« commissaire »;

2° aux alinéas 3 et 4, les mots « réviseur », « réviseurs suppléants » et
« réviseurs agréés » sont remplacés respectivement par les mots
« commissaire », « commissaires suppléants » et « commissaires ».

Art. 33. A l’article 27 du même arrêté, les mots « les fonctions de
réviseur » et « interdictions des réviseurs » sont remplacés respective-
ment par les mots « les fonctions de commissaire » et « interdictions des
commissaires ».

Art. 34. A l’article 29 du même arrêté, les mots « la désignation des
réviseurs agréés et des réviseurs agréés suppléants » et « la nomination
du réviseur » sont remplacés respectivement par les mots « la désigna-
tion des commissaires et des commissaires suppléants » et « la nomi-
nation du commissaire ».

Art. 35. A l’article 30 du même arrêté, les mots « un réviseur agréé,
un réviseur agréé suppléant », « d’un réviseur agréé », « d’un réviseur
agréé suppléant » et « réviseur agréé dans les organismes de liquida-
tion » sont remplacés respectivement par les mots « un commissaire, un
commissaire suppléant », « d’un commissaire », « d’un commissaire
suppléant » et « commissaire dans les organismes de liquidation ».
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Art. 36. In artikel 31 van hetzelfde besluit worden de volgende
wijzigingen aangebracht :

1° de woorden « erkende revisoren » worden vervangen door het
woord « commissarissen »;

2° in het eerste lid wordt het onderdeel 1° vervangen als volgt : « 1°
beoordelen zij de interne controlemaatregelen die de vereffeningsinstel-
lingen en de met vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instellingen
hebben getroffen als bedoeld in de artikelen 10, § 3, eerste lid, en 10bis,
§§ 2, 3 en 4, en delen zij hun bevindingen mee aan de CBFA »;

3° in het eerste lid wordt het onderdeel 2° vervangen als volgt : « 2°
bevestigen zij aan de CBFA dat de periodieke staten die haar aan het
einde van het eerste halfjaar en aan het einde van het boekjaar worden
bezorgd, voor wat de boekhoudkundige gegevens betreft in alle
materieel belangrijke opzichten in overeenstemming zijn met de
boekhouding en de inventarissen, inzake volledigheid, d.i. alle gege-
vens bevatten uit de boekhouding en de inventarissen op basis
waarvan de periodieke staten worden opgesteld, en juistheid, d.i. de
gegevens correct weergeven uit de boekhouding en de inventarissen op
basis waarvan de periodieke staten worden opgesteld; en bevestigen zij
geen kennis te hebben van feiten waaruit zou blijken dat de periodieke
staten niet volgens de geldende richtlijnen van de CBFA zijn opge-
maakt, en, voor wat de boekhoudkundige gegevens betreft, niet zijn
opgesteld met toepassing van de boeking- en waarderingsregels voor
de opstelling van de jaarrekening, of, voor de periodieke staten die
geen betrekking hebben op het einde van het boekjaar, niet zijn
opgesteld met toepassing van de boeking- en waarderingsregels voor
de opstelling van de jaarrekening met betrekking tot het laatste
boekjaar; de CBFA kan de hier bedoelde periodieke staten nader
bepalen; »;

4° in het eerste lid wordt het onderdeel 3° vervangen als volgt :
« 3°« brengen zij bij de CBFA op haar verzoek een bijzonder verslag uit
over de organisatie, de werkzaamheden en de financiële structuur van
de vereffeningsinstelling of de met een vereffeningsinstelling gelijkge-
stelde instelling; de kosten voor de opstelling van dit verslag worden
door de vereffeningsinstelling of de met een vereffeningsinstelling
gelijkgestelde instelling gedragen, »;

Art. 37. In artikel 33 van hetzelfde besluit wordt in § 1, tweede lid,
na het onderdeel 1° een onderdeel 1°bis ingevoegd, luidende :

« 1°bis strengere vereisten opleggen inzake solvabiliteit, liquiditeit,
risicoconcentratie en andere begrenzingen, dan deze bedoeld in arti-
kel 13; ».

Art. 38. In artikel 35 van hetzelfde besluit worden in het onderdeel
8° de woorden « als revisor » vervangen door de woorden « als
commissaris ».

Art. 39. In artikel 38 van hetzelfde besluit wordt na het eerste lid een
nieuw lid toegevoegd, luidende :

« De effectieve leiding van de vereffeningsinstelling of de met
vereffeningsinstellingen gelijkgestelde instelling, in voorkomend geval
het directiecomité, verklaart aan de CBFA dat voornoemde periodieke
staten die zij aan het einde van het eerste halfjaar en aan het einde van
het boekjaar overmaakt in overeenstemming zijn met de boekhouding
en de inventarissen. Daartoe is vereist dat de periodieke staten volledig
zijn, d.i. alle gegevens bevatten uit de boekhouding en de inventarissen
op basis waarvan de periodieke staten worden opgesteld, en juist zijn,
d.i. de gegevens correct weergeven uit de boekhouding en de
inventarissen op basis waarvan de periodieke staten worden opgesteld.
Zij bevestigt het nodige gedaan te hebben opdat de voornoemde staten
volgens de geldende richtlijnen van de CBFA opgemaakt zijn, en
opgesteld zijn met toepassing van de boekings- en waarderingsregels
voor de opstelling van de jaarrekening, of, voor de periodieke
rapporteringsstaten die geen betrekking hebben op het einde van het
boekjaar, met toepassing van de boekings- en waarderingsregels voor
de opstelling van de jaarrekening met betrekking tot het laatste
boekjaar. ».

Art. 36. A l’article 31 du même arrêté sont apportées les modifica-
tions suivantes :

1° les mots « réviseurs agréés » sont remplacés par le mot « commis-
saires »;

2° l’alinéa 1er, 1°, est remplacé par le texte suivant : « 1° ils évaluent
les mesures de contrôle interne adoptées par les organismes de
liquidation et les organismes assimilés à des organismes de liquidation
conformément aux articles 10, § 3, alinéa 1er, et 10bis, §§ 2, 3 et 4, et ils
communiquent leurs conclusions à la CBFA; »;

3° l’alinéa 1er, 2°, est remplacé par le texte suivant : « 2° ils confirment
à la CBFA que les états périodiques qui lui sont transmis par les
organismes de liquidation et les organismes assimilés à des organismes
de liquidation à la fin du premier semestre social et à la fin de l’exercice
social, sont, pour ce qui est des données comptables, sous tous égards
significativement importants, conformes à la comptabilité et aux
inventaires, en ce sens qu’ils sont complets, c’est-à-dire qu’ils mention-
nent toutes les données figurant dans la comptabilité et dans les
inventaires sur la base desquels ils sont établis, et qu’ils sont corrects,
c’est-à-dire qu’ils concordent exactement avec la comptabilité et avec
les inventaires sur la base desquels ils sont établis; ils confirment en
outre n’avoir pas connaissance de faits dont il apparaîtrait que les états
périodiques n’ont pas été établis selon les instructions en vigueur de la
CBFA, ni, pour ce qui est des données comptables, par application des
règles de comptabilisation et d’évaluation présidant à l’établissement
des comptes annuels ou, s’agissant des états périodiques qui ne se
rapportent pas à la fin de l’exercice, par application des règles de
comptabilisation et d’évaluation qui ont présidé à l’établissement des
comptes annuels afférents au dernier exercice; la CBFA peut préciser
quels sont en l’occurrence les états périodiques visés; »;

4° l’alinéa 1er, 3°, est remplacé par le texte suivant : « 3° ils font à la
CBFA, à sa demande, des rapports spéciaux portant sur l’organisation,
les activités et la structure financière de l’organisme de liquidation ou
de l’organisme assimilé à un organisme de liquidation, rapports dont
les frais d’établissement sont supportés par l’organisme en question; ».

Art. 37. A l’article 33 du même arrêté, il est inséré au § 1er, alinéa 2,
un point 1°bis, rédigé comme suit :

« 1°bis imposer, en matière de solvabilité, liquidité, concentration des
risques et autres limitations, des exigences plus sévères que celles
prévues à l’article 13; ».

Art. 38. A l’article 35, 8°, du même arrêté, les mots « en qualité de
réviseur » sont remplacés par les mots « en qualité de commissaire ».

Art. 39. A l’article 38 du même arrêté, l’alinéa suivant est inséré
entre les alinéas 1er et 2 :

« La direction effective de l’organisme de liquidation ou de l’orga-
nisme assimilé à un organisme de liquidation, le cas échéant le comité
de direction, déclare à la CBFA que les états périodiques précités qui lui
sont transmis par l’organisme à la fin du premier semestre social et à la
fin de l’exercice social, sont conformes à la comptabilité et aux
inventaires. Il est à cet effet requis que les états périodiques soient
complets, c’est-à-dire qu’ils mentionnent toutes les données figurant
dans la comptabilité et dans les inventaires sur la base desquels ils sont
établis, et qu’ils soient corrects, c’est-à-dire qu’ils concordent exacte-
ment avec la comptabilité et avec les inventaires sur la base desquels ils
sont établis. La direction effective confirme avoir fait le nécessaire pour
que les états précités soient établis selon les instructions en vigueur de
la CBFA, ainsi que par application des règles de comptabilisation et
d’évaluation présidant à l’établissement des comptes annuels, ou,
s’agissant des états périodiques qui ne se rapportent pas à la fin de
l’exercice, par application des règles de comptabilisation et d’évalua-
tion qui ont présidé à l’établissement des comptes annuels afférents au
dernier exercice. »
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HOOFDSTUK V. — Wijzigingen van het koninklijk besluit van
21 november 2005 over het aanvullend groepstoezicht op krediet-
instellingen, verzekeringsondernemingen, beleggingsondernemin-
gen en beheervennootschappen van instellingen voor collectieve
belegging in een financiële dienstengroep, en tot wijziging van het
koninklijk besluit van 22 februari 1991 houdende het algemeen
reglement betreffende de controle op de verzekeringsondernemingen
en het koninklijk besluit van 12 augustus 1994 over het toezicht op
geconsolideerde basis op kredietinstellingen

Art. 40. In artikel 15 van het koninklijk besluit van 21 novem-
ber 2005 over het aanvullend groepstoezicht op kredietinstellingen,
verzekeringsondernemingen, beleggings-ondernemingen en beheer-
vennootschappen van instellingen voor collectieve belegging in een
financiële dienstengroep, en tot wijziging van het koninklijk besluit van
22 februari 1991 houdende het algemeen reglement betreffende de
controle op de verzekeringsondernemingen en het koninklijk besluit
van 12 augustus 1994 over het toezicht op geconsolideerde basis op
kredietinstellingen, worden de volgende wijzigingen aangebracht :

1° § 1 wordt aangevuld met de volgende leden :

« De personen die deelnemen aan het bestuur of het beleid van een
gemengde financiële holding naar Belgisch recht, zonder deel te nemen
aan de effectieve leiding, moeten over de voor de uitoefening van hun
taak vereiste deskundigheid en passende ervaring beschikken.

Indien de statuten van een gemengde financiële holding naar
Belgisch recht voorzien in de oprichting van een directiecomité als
bedoeld in artikel 524bis van het wetboek van vennootschappen,
bestaat dit directiecomité uit minstens twee bestuurders. »;

2° in § 2 wordt de verwijzing naar de artikelen 26, 69 en 161
respectievelijk vervangen door een verwijzing naar de artikelen 26bis,
69bis en 161bis.

Art. 41. In artikel 30 van hetzelfde besluit wordt een nieuw lid
toegevoegd, luidende :

« In afwijking van het eerste lid dienen de gemengde financiële
holdings naar Belgisch recht zich uiterlijk op 1 januari 2008 te
conformeren aan het bepaalde bij artikel 15, § 1, derde lid. ».

HOOFDSTUK VI. — Overgangs- en slotbepalingen

Art. 42. De personen bedoeld in artikel 4, § 4, tweede lid, van het
voormelde koninklijk besluit van 12 augustus 1994 die op de datum
van inwerkingtreding van onderhavig besluit deelnemen aan het
bestuur of het beleid, worden tot aan de eerstvolgende voordracht tot
hernieuwing van hun benoeming geacht over de vereiste deskundig-
heid en passende ervaring te beschikken.

Art. 43. Dit besluit treedt in werking de dag waarop het in het
Belgisch Staatsblad wordt bekendgemaakt.

Art. 44. Onze Vice-Eerste Minister en Minister van Financiën is
belast met de uitvoering van dit besluit.

Gegeven te Brussel, 29 oktober 2007.

ALBERT

Van Koningswege :

De Vice-eersteminister en Minister van Financiën,
D. REYNDERS

*

FEDERALE OVERHEIDSDIENST JUSTITIE

[C − 2007/09956]N. 2007 — 4388

21 OKTOBER 2007. — Koninklijk besluit
tot vaststelling van het bijzonder reglement

voor de rechtbank van koophandel te Antwerpen

ALBERT II, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op het Gerechtelijk Wetboek, inzonderheid op artikel 84,
gewijzigd bij de wet van 17 juli 1997, op artikel 85, gewijzigd bij de wet
van 15 juli 1970, op artikel 86, op artikel 88, gewijzigd bij de wet van
15 juli 1970, op artikel 89, gewijzigd bij de wet van 17 februari 1997, op
artikel 90 gewijzigd bij de wet van 22 december 1998, op artikel 91,
gewijzigd bij de wetten van 3 augustus 1992, 11 juli 1994 en
28 maart 2000, op artikel 92, gewijzigd bij de wetten van 3 augus-
tus 1992 en 28 november 2000 en op de artikelen 93, 95 en 96;

CHAPITRE V. — Modifications de l’arrêté royal du 21 novembre 2005
organisant la surveillance complémentaire des établissements de
crédit, des entreprises d’assurances, des entreprises d’investissement
et des sociétés de gestion d’organismes de placement collectif, faisant
partie d’un groupe de services financiers, et modifiant l’arrêté royal
du 22 février 1991 portant règlement général relatif au contrôle des
entreprises d’assurances et l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif au
contrôle sur base consolidée des établissements de crédit

Art. 40. A l’article 15 de l’arrêté royal du 21 novembre 2005
organisant la surveillance complémentaire des établissements de crédit,
des entreprises d’assurances, des entreprises d’investissement et des
sociétés de gestion d’organismes de placement collectif, faisant partie
d’un groupe de services financiers, et modifiant l’arrêté royal du
22 février 1991 portant règlement général relatif au contrôle des
entreprises d’assurances et l’arrêté royal du 12 août 1994 relatif au
contrôle sur base consolidée des établissements de crédit, sont appor-
tées les modifications suivantes :

1° le § 1er est complété par les alinéas suivants :

« Les personnes qui prennent part à l’administration ou à la gestion
d’une compagnie financière mixte de droit belge, sans participer à sa
direction effective, doivent disposer de l’expertise nécessaire et de
l’expérience adéquate pour assumer leurs tâches. ».

Si les statuts d’une compagnie financière mixte de droit belge
prévoient la constitution d’un comité de direction tel que visé à l’article
524bis du Code des sociétés, ce comité de direction comprend au moins
deux administrateurs. »;

2° au § 2, les références aux articles 26, 69 et 161 sont remplacées
respectivement par des références aux articles 26bis, 69bis et 161bis.

Art. 41. L’article 30 du même arrêté est complété par l’alinéa
suivant :

« Par dérogation à l’alinéa 1er, les compagnies financières mixtes de
droit belge doivent se conformer aux dispositions de l’article 15, § 1er,
alinéa 3, pour le 1er janvier 2008 au plus tard. »

CHAPITRE VI. — Dispositions transitoires et finales

Art. 42. Les personnes visées à l’article 4, § 4, alinéa 2, de l’arrêté
royal du 12 août 1994 précité qui, à la date d’entrée en vigueur du
présent arrêté, prennent part à l’administration ou à la gestion, sont
réputées disposer, jusqu’à la prochaine proposition de renouvellement
de leur nomination, de l’expertise nécessaire et de l’expérience
adéquate.

Art. 43. Le présent arrêté entre en vigueur le jour de sa publication
au Moniteur belge.

Art. 44. Notre Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances est
chargé de l’exécution du présent arrêté.

Donné à Bruxelles, le 29 octobre 2007.

ALBERT

Par le Roi :

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances,
D. REYNDERS

SERVICE PUBLIC FEDERAL JUSTICE

[C − 2007/09956]F. 2007 — 4388

21 OCTOBRE 2007. — Arrêté royal
établissant le règlement particulier du tribunal de commerce d’Anvers

ALBERT II, Roi des Belges,
A tous, présents et à venir, Salut.

Vu le Code judiciaire, notamment l’article 84, modifié par la loi du
17 juillet 1997, l’article 85, modifié par la loi du 15 juillet 1970,
l’article 86, l’article 88, modifié par la loi du 15 juillet 1970, l’article 89,
modifié par la loi du 17 février 1997, l’article 90, modifié par la loi du
22 décembre 1998, l’article 91, modifié par les lois des 3 août 1992,
11 juillet 1994 et 28 mars 2000, l’article 92, modifié par les lois des
3 août 1992 et 28 novembre 2000 et les articles 93, 95 et 96;
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