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FEDERALE OVERHEIDSDIENST BINNENLANDSE ZAKEN

[C - 2016/00324]

19 APRIL 2014. — Wet betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders. — Officieuze coordinatie
in het Duits

De hierna volgende tekst is de officieuze codrdinatie in het Duits van
de wet van 19 april 2014 betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders (Belgisch Staatsblad van
17 juni 2014), zoals ze achtereenvolgens werd gewijzigd bjj :

- de wet van 10 april 2014 tot aanvulling, inzake de verhaalmiddelen,
van de wet betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve
belegging en hun beheerders (Belgisch Staatsblad van 17 juni 2014);

- de wet van 12 mei 2014 betreffende de gereglementeerde vastgoed-
vennootschappen (Belgisch Staatsblad van 30 juni 2014).

Deze officieuze coordinatie in het Duits is opgemaakt door de
Centrale dienst voor Duitse vertaling in Malmedy.

SERVICE PUBLIC FEDERAL INTERIEUR
[C - 2016/00324]

19 AVRIL 2014. — Loi relative aux organismes de placement collectif
alternatifs et a leurs gestionnaires. — Coordination officieuse en
langue allemande

Le texte qui suit constitue la coordination officieuse en langue
allemande de la loi du 19 avril 2014 relative aux organismes de
placement collectif alternatifs et a leurs gestionnaires (Moniteur belge du
17 juin 2014), telle qu’elle a été modifiée successivement par :

- la loi du 10 avril 2014 complétant, en ce qui concerne les voies de
recours, la loi relative aux organismes de placement collectif alternatifs
et a leurs gestionnaires (Moniteur belge du 17 juin 2014);

- la loi du 12 mai 2014 relative aux sociétés immobilieres réglemen-
tées (Moniteur belge du 30 juin 2014).

Cette coordination officieuse en langue allemande a été établie
par le Service central de traduction allemande a Malmedy.

FODERALER OFFENTLICHER DIENST INNERES
[C - 2016/00324]

19. APRIL 2014 — Gesetz iiber alternative Organismen
fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter — Inoffizielle Koordinierung in deutscher Sprache

Der folgende Text ist die inoffizielle Koordinierung in deutscher Sprache des Gesetzes vom 19. April 2014 iiber
alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter, so wie es nacheinander abgeéndert worden ist
durch:

- das Gesetz vom 10. April 2014 zur Ergdnzung, was die Rechtsmittel betrifft, des Gesetzes iiber alternative
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter,

- das Gesetz vom 12. Mai 2014 iiber die beaufsichtigten Immobiliengesellschaften.

Diese inoffizielle Koordinierung in deutscher Sprache ist von der Zentralen Dienststelle fiir Deutsche Ubersetzun-
gen in Malmedy erstellt worden.

. FC)DERALER OFFENTLICHER DIENST WIRTSCHAFT, KMB, MITTELSTAND UND ENERGIE,
FODERALER OFFENTLICHER DIENST JUSTIZ UND FODERALER OFFENTLICHER DIENST FINANZEN

19. APRIL 2014 — Gesetz iiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter

TEIL I — ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Artikel 1 - Vorliegendes Gesetz regelt eine in Artikel 78 der Verfassung erwdahnte Angelegenheit.

Art. 2 - Vorliegendes Gesetz dient (a) der Teilumsetzung der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, (b) der
Umsetzung der Richtlinie 2013/14/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung
der Richtlinie 2003/41/EG tiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen
Altersvorsorge, der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und der Richtlinie 2011/61/EU {iber die
Verwalter alternativer Investmentfonds im Hinblick auf tiberméfiigen Riickgriff auf Ratings, (c) der Teilumsetzung der
Richtlinie 2011/89/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2011 zur Anderung der
Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und 2009/138/EG hinsichtlich der zusétzlichen Beaufsichtigung der
Finanzunternehmen eines Finanzkonglomerats, (d) der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 iiber Europdische Risikokapitalfonds, (e) der Umsetzung
der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 tiber Europaische
Fonds fiir soziales Unternehmertum und (f) der Teilumsetzung der Richtlinie 2010/78/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im
Hinblick auf die Befugnisse der Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde),
der Européischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) und der Europdischen Aufsichtsbehorde (Europédische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde).

Art. 3 - Fir die Anwendung des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen
versteht man unter:

1. “Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: belgische oder ausliandische Organismen, deren Zweck gemeinsame
Anlagen von Finanzmitteln sind,

2. ”alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen” oder "AOGA”: Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschliefSlich ihrer Teilfonds, die

a) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammeln, um es geméaf einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren, und

b) die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG nicht erfiillen,

3. ”Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen”: Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, die in Anlagen investieren, die die in der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehenen Bedingungen
erftillen,

4. "offentlichen alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: alternative Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die ihre Finanzmittel in Belgien iiber 6ffentliche Angebote von Anteilen beschaffen,

5. "nicht 6ffentlichen alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: alternative Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die ihre Finanzmittel in Belgien nicht iiber 6ffentliche Angebote von Anteilen beschaffen,
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6. “institutionellen alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: alternative Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die ihre Finanzmittel in Belgien oder im Ausland ausschliefSlich bei geeigneten Anlegern, die fiir eigene
Rechnung handeln, beschaffen, deren Anteile ausschlieSlich von solchen Anlegern erworben werden kénnen und die
gemafl den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfiihrungserlasse eingetragen sind,

7.”privaten alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die ihre Finanzmittel in Belgien oder im Ausland ausschliefilich bei Privatanlegern, die fiir eigene Rechnung handeln,
beschaffen, deren Anteile ausschliefilich von solchen Anlegern oder unter den vom Konig festgelegten Bedingungen
von anderen Anlegern erworben werden konnen und die gemédfl den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder
seiner Ausfithrungserlasse eingetragen sind,

8. “alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile”:

a) im Sinne der Bestimmungen von Teil II, offene AOGA, so wie sie in Anwendung von Artikel 4 Absatz 4 der
Richtlinie 2011/61/EU festgelegt sind,

b) im Sinne der anderen Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, AOGA, die den Artikeln 248 und 249
unterliegen und deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten der Aktiva dieser
Organismen zu einem Preis, der auf der Grundlage des Inventarwerts berechnet wird, zuriickgenommen oder
ausgezahlt werden. Diesen Riicknahmen oder Auszahlungen gleichgestellt sind Handlungen, mit denen ein
Organismus sicherstellen will, dass der Kurs seiner Anteile, die zum Handel an einem MTF oder einem geregelten
Markt zugelassen sind, nicht erheblich von deren Inventarwert abweicht,

9. “alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile”:

a) im Sinne der Bestimmungen von Teil II, geschlossene AOGA, so wie sie in Anwendung von Artikel 4 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU festgelegt sind,

b) im Sinne der anderen Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren
Anteile nicht auf Verlangen der Anteilinhaber zu Lasten der Aktiva des Organismus zuriickgenommen werden,

10. “gemeinsamen Investmentfonds”: Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Vertragsform haben und aus
einem ungeteilten Vermogen bestehen, das eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Anteilinhaber, deren
Rechte durch Anteile dargestellt werden, verwaltet,

11. “Investmentgesellschaften”: Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Satzungsform haben und gemafs den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
Rechtspersonlichkeit errichtet sind,

12. "Verwaltungsgesellschaften von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen” oder “"Verwaltungsgesell-
schaften”: juristische Personen, deren reguldre Geschéftstitigkeit in der Verwaltung eines oder mehrerer AOGA gleich
welcher Rechtsform besteht und die selbst keine AOGA sind,

13. ”Verwaltern von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen” oder ”Verwaltern”: AOGA-
Verwaltungsgesellschaften oder AOGA, die nicht von einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden,

14. "Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtli-
nie 2009/65/EG erfiillen”: Gesellschaften, die in Artikel 3 Nr. 12 des Gesetzes vom 3. August 2012 erwahnt sind,

15. “alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus der Europdischen Union”:

a) AOGA, die nach einschldgigem nationalen Recht in einem Mitgliedstaat des Europédischen Wirtschaftsraums
zugelassen oder registriert sind, oder

b) AOGA, die nicht in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen oder registriert sind,
deren satzungsmaifiger Sitz und/oder Hauptverwaltung sich jedoch in einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums befinden,

16. "alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus Drittlindern”: AOGA, die keine AOGA aus der
Européischen Union sind,

17. “Verwaltern mit Sitz in einem Drittland”: AOGA-Verwalter, die keine AOGA-Verwalter aus der Europdischen
Union sind,

18. “Referenzmitgliedstaaten”: gemaf3 Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU festgelegte Mitgliedstaaten,

19. “gesetzlichen Vertretern”: nattirliche Personen mit Wohnsitz im Europdischen Wirtschaftsraum oder juristische
Personen, deren satzungsméafiger Sitz sich im Europaischen Wirtschaftsraum befindet, die von Verwaltern mit Sitz in
einem Drittland ausdriicklich dazu ernannt worden sind, im Namen dieser Verwalter mit Sitz in einem Drittland
gegeniiber Behorden, Kunden, Einrichtungen und Gegenparteien der Verwalter im Europédischen Wirtschaftsraum
hinsichtlich der Verpflichtungen der Verwalter nach dieser Richtlinie zu handeln,

20. “Zweigniederlassung eines Verwalters von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: eine
Niederlassung, die einen rechtlich unselbstindigen Teil eines AOGA-Verwalters bildet und unmittelbar sdmtliche
Téatigkeiten oder einen Teil der Tatigkeiten austibt, fiir die dem AOGA-Verwalter eine Zulassung erteilt wurde; hat ein
AOGA-Verwalter mit Sitz in einem anderen Staat oder in einem Drittland in ein und demselben Staat mehrere
Niederlassungen errichtet, so werden diese als eine einzige Zweigniederlassung betrachtet,

21. “mit Sitz in”:

a) bei Verwaltern: “mit satzungsméaBigem Sitz in”,

b) bei AOGA: “zugelassen oder registriert in” oder, falls der AOGA nicht zugelassen oder registriert ist “mit
satzungsméfliigem Sitz in”,

c) bei Verwahrstellen: “mit satzungsmagligem Sitz oder Zweigniederlassung in”,

d) bei gesetzlichen Vertretern, die juristische Personen sind: “mit satzungsméafiigem Sitz oder Zweigniederlassung

in”,
e) bei gesetzlichen Vertretern, die nattirliche Personen sind: “mit Wohnsitz in”,

22. "Verwaltern von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus der Europdischen Union”: AOGA-
Verwalter, die ihren satzungsmafiigen Sitz in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums haben,
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23. "Herkunftsmitgliedstaat des alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen”:

a) Mitgliedstaat, in dem der AOGA nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften zugelassen oder registriert
ist, oder, im Falle mehrfacher Zulassungen oder Registrierungen, Mitgliedstaat, in dem der AOGA zum ersten Mal
zugelassen oder registriert wurde,

b) wenn der AOGA in keinem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, Mitgliedstaat, in dem er seinen
satzungsmafiigen Sitz und/oder seine Hauptverwaltung hat,

c) im Fall eines AOGA, der keine Verwaltungsgesellschaft benannt hat, Mitgliedstaat, in dem er seinen
satzungsmafiigen Sitz hat,

24. "Herkunftsmitgliedstaat des Verwalters von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: Mitgliedstaat,
in dem der Verwalter seinen satzungsméfBigen Sitz hat; im Falle von Verwaltern mit Sitz in einem Drittland ist bei allen
Bezugnahmen auf den “Herkunftsmitgliedstaat des Verwalters” immer der “"Referenzmitgliedstaat” gemeint, wie in
Teil II Buch II Titel II vorgesehen,

25. ”“Aufnahmemitgliedstaat des Verwalters von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: je nach Fall
eine der folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Mitgliedstaat aufler dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem ein Verwalter aus der Europaischen Union AOGA aus
der Europaischen Union verwaltet,

b) Mitgliedstaat aufler dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem ein Verwalter aus der Europdischen Union Anteile
eines AOGA aus der Europédischen Union vertreibt,

c) Mitgliedstaat aufler dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem ein Verwalter aus der Europédischen Union Anteile
eines AOGA aus einem Drittland vertreibt,

d) Mitgliedstaat aufler dem Referenzmitgliedstaat, in dem ein Verwalter mit Sitz in einem Drittland AOGA aus der
Europdischen Union verwaltet,

e) Mitgliedstaat aufler dem Referenzmitgliedstaat, in dem ein Verwalter mit Sitz in einem Drittland Anteile eines
AOGA aus der Europdischen Union vertreibt,

f) Mitgliedstaat auSer dem Referenzmitgliedstaat, in dem ein Verwalter mit Sitz in einem Drittland Anteile eines
AOGA aus einem Dirittland vertreibt,

26. "Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: das direkte oder indirekte, auf
Initiative des Verwalters oder fiir dessen Rechnung erfolgende Anbieten oder Platzieren von Anteilen an dem
betreffenden AOGA an Anleger oder bei Anlegern mit Wohnsitz oder satzungsméfiigem Sitz im Europdischen
Wirtschaftsraum,

27. "6ffentlichem Angebot™:

a) Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, und die von dem AOGA, von der
Person, die in der Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, oder fiir Rechnung des AOGA oder dieser Person
vorgenommen wird.

Es wird davon ausgegangen, dass Personen, die unmittelbar oder mittelbar eine Entlohnung oder einen Vorteil
anlasslich des Angebots erhalten, fiir Rechnung des Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder der Person, die in der
Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, handeln,

b) Zulassung zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit zuganglich ist,

28. “Anbietern”: Personen, die ein offentliches Angebot vornehmen oder in Bezug auf das in Artikel 3 Nr. 27
Buchstabe b) erwédhnte offentliche Angebot einen Antrag auf Zulassung zum Handel einreichen,

29. "Vermittlung”: jedes Eingreifen, selbst im Rahmen einer zeitweiligen Tétigkeit oder einer Nebentatigkeit und
in gleich welcher Eigenschaft, in Bezug auf Anleger im Rahmen einer Anlage im Zusammenhang mit einem in Artikel 3
Nr. 27 Buchstabe a) erwdhnten 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen fiir
Rechnung des Anbieters oder des Organismus fiir gemeinsame Anlagen gegen mittelbar oder unmittelbar vom
Anbieter oder Organismus fiir gemeinsame Anlagen gewihrte Entlohnungen oder Vorteile gleich welcher Art,

30. “gewerblichen Anlegern”:

1. gewerbliche Kunden wie in Anlage A zum Koéniglichen Erlass vom 3. Juni 2007 erwéahnt,

2. geeignete Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 § 1 des Koniglichen Erlasses vom 3. Juni 2007.

Wertpapierfirmen und Kreditinstitute teilen ihre Einstufung der gewerblichen Kunden und geeigneten Gegenpar-

teien unbeschadet des Gesetzes vom 8. Dezember 1992 iiber den Schutz des Privatlebens hinsichtlich der Verarbeitung
personenbezogener Daten auf Antrag eines AOGA mit,

31. “geeigneten Anlegern”: in Absatz 2 erwahnte Anleger und vom Kénig aufgrund von Absatz 3 Nr. 1 [sic, zu lesen
ist: Absatz 3 Buchstabe a)] bestimmte Anleger, mit Ausnahme der in Absatz 3 Nr. 2 [sic, zu lesen ist: Absatz 3 Buchstabe b)]
erwdhnten Anleger.

Gewerbliche Anleger gelten als geeignete Anleger.
Der Konig kann jedoch auf Stellungnahme der FSMA durch Kéniglichen Erlass:

a) den Begriff “geeignete Anleger” auf alle oder bestimmte juristische Personen, die nicht als gewerbliche Anleger
gelten und eine Eintragung in das Register der geeigneten Anleger beantragt haben, ausdehnen und dabei
gegebenenfalls nach Art oder Kategorie der AOGA eine Unterscheidung machen,

b) den Begriff “geeignete Anleger” einschranken und dabei gegebenenfalls nach Art oder Kategorie der AOGA eine
Unterscheidung machen.

Die FSMA fiihrt das in Absatz 3 Buchstabe a) erwihnte Register der geeigneten Anleger. Der Konig legt das
Verfahren fiir die Eintragung in dieses Register und Modalititen fiir den Zugang zu diesem Register durch Dritte fest,

32. "Kleinanlegern”: Anleger, bei denen es sich nicht um gewerbliche Anleger handelt,
33. "Wertpapieren eines alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen”:
a) Anteile an einem AOGA,

b) andere Finanzinstrumente, die der AOGA ausgibt, unbeschadet der Anwendung der Gesetzes- und
Verordnungsbestimmungen in Bezug auf die Ausgabe durch die AOGA von Finanzinstrumenten, die keine Anteile
sind,
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34. “Anteilen an einem alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen”:

a) Aktien an einer Investmentgesellschaft und andere Wertpapiere, die das Kapital der Investmentgesellschaft
verbriefen, und

b) Wertpapiere, die ungeteilte Rechte an einem gemeinsamen Investmentfonds verbriefen,

35. ”Anteilinhabern”: Inhaber von Anteilen an einem AOGA,

36. “Finanzinstrumenten”: Instrumente, die in Artikel 2 des Gesetzes vom 2. August 2002 erwahnt sind,

37. "multilateralem Handelssystem (Multilateral trading facility - MTF)”: ein von einer Wertpapierfirma, einem
Kreditinstitut oder einem Marktunternehmen betriebenes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretiondren Regeln in
einer Weise zusammenfiihrt, die gemafi den Bestimmungen von Kapitel 2 des Gesetzes vom 2. August 2002 oder Titel II
der Richtlinie 2004/39/EG zu einem Vertrag fiihrt,

38. “geregelten Miarkten”: belgische oder ausliandische geregelte Mérkte, die in Artikel 2 Nr. 3, 5 oder 6 des Gesetzes
vom 2. August 2002 erwahnt sind,

39. “Emittenten”: Emittenten im Sinne von Artikel 2 § 1 Nr. 8 des Koniglichen Erlasses vom 14. November 2007,
die ihren satzungsmaéfigen Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum haben und deren Aktien zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind,

40. "nicht notierten Gesellschaften”: Gesellschaften, die ihren satzungsméfBigen Sitz im Europédischen Wirtschafts-
raum haben und deren Aktien nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind,

41. "Verwaltungsaufgaben fiir alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen”:

a) Verwaltung des Portfolios des AOGA,

b) Risikomanagement,

¢) administrative Tatigkeiten flir den AOGA, darunter insbesondere:

i) Rechtsberatungs- und Buchhaltungs- und Rechnungslegungsdienstleistungen fiir den AOGA, einschliefllich
Erstellung und Offenlegung des Jahresabschlusses,

ii) Antworten auf Auskunftsanfragen von Anteilinhabern des AOGA,

iii) Bewertung des Portfolios und Festsetzung des Preises der Anteile des AOGA (einschliefilich steuerrechtlicher
Aspekte),

iv) Uberwachung der Einhaltung der auf den AOGA anwendbaren Gesetzes- und Verordnungsbestimmungen,
v) Fithrung des Registers der Inhaber von Namensanteilen,

vi) Gewinnausschiittung fiir die verschiedenen Kategorien und Arten von Anteilen an dem AOGA,

vii) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an dem AOGA,

viii) Kontraktabrechnungen, einschliefilich Versand der Anteile des AOGA,

ix) Registrierung von Verrichtungen und Aufbewahrung diesbeziiglicher Belege,

d) Vertrieb von Anteilen des AOGA,

e) Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermogenswerten des AOGA, darunter Dienstleistungen, die zur
Erfiillung der treuhdnderischen Pflichten des Verwalters erforderlich sind, das Facility Management, die Immobilien-
verwaltung, die Beratung von Unternehmen tiber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und damit verbundene
Fragen, Beratungs- und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Fusionen und dem Erwerb von Unternehmen und
weitere Dienstleistungen in Verbindung mit der Verwaltung des AOGA und der Gesellschaften und anderer
Verméogenswerte, in die der AOGA investiert hat,

42. "unabhingiger Kontrollfunktion”: Innenrevisionsfunktion, Compliance-Funktion oder Risikomanagement-
Funktion,

43. "Wertpapierdienstleistungen”:

a) individuelle Portfolioverwaltung: individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit einem Ermessensspielraum
im Rahmen eines Mandats des Kunden, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der in Artikel 2 Nr. 1 des
Gesetzes vom 2. August 2002 erwdhnten Finanzinstrumente enthalten,

b) Anlageberatung: Abgabe personlicher Empfehlungen an einen Kunden, die sich auf ein oder mehrere Geschifte
mit einem oder mehreren der in Artikel 2 Nr. 1 des Gesetzes vom 2. August 2002 erwdhnten Finanzinstrumenten
beziehen,

c) Verwahrung und Verwaltung: Verwahrung und Verwaltung im Zusammenhang mit Anteilen an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen,

d) Annahme und Ubermittlung von Auftragen: Annahme und Ubermittlung von Auftrigen, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben,

44. "benannten Verwaltungsgesellschaften” oder “Verwaltungsgesellschaften, die einen alternativen Organismus
fiir gemeinsame Anlagen verwalten”: Verwaltungsgesellschaften, die mindestens die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a)
oder b) erwdhnten Verwaltungsaufgaben fiir einen AOGA austiben,

45. "Feeder”:

a) einen Offentlichen AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach belgischem Recht oder einen Teilfonds dieses
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dem es in Abweichung von dem in Artikel 182 erwdhnten Grundsatz der
Risikostreuung erlaubt worden ist, mindestens 85 Prozent seiner Aktiva in Anteile an einem anderen offentlichen
AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach belgischem Recht oder einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen nach
belgischem Recht, der die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt, oder einem Teilfonds dieses Organismus fiir
gemeinsame Anlagen zu investieren,

b) einen nicht offentlichen AOGA, der mindestens 85 Prozent seiner Aktiva investiert (i) in Anteile an einem
anderen AOGA oder (ii) in Anteile an mehreren anderen AOGA, wenn diese identische Anlagestrategien verfolgen,
oder (iii) anderweitig ein Engagement von mindestens 85 Prozent seiner Vermogenswerte in solch einem AOGA hat,
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46. "Master”:

a) in dem in Nr. 45 Buchstabe a) erwdhnten Fall, einen 6ffentlichen AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach
belgischem Recht oder einen seiner Teilfonds oder einen &ffentlichen Organismus fiir gemeinsame Anlagen nach
belgischem Recht, der die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt:

i) der unter seinen Anteilinhabern mindestens einen in Nr. 45 Buchstabe a) erwédhnten Feeder hat,
ii) der selbst kein Feeder ist und
iii) der keine Anteile an einem Feeder besitzt,

b) in dem in Nr. 45 Buchstabe b) erwahnten Fall, einen AOGA oder einen seiner Teilfonds, in den ein anderer nicht
offentlicher AOGA investiert oder in dem ein anderer nicht offentlicher AOGA ein Engagement hat gemifs Nr. 45
Buchstabe b),

47. ”Kunden der Verwaltungsgesellschaft von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”: natiirliche oder
juristische Personen oder andere Unternehmen, einschliefSlich der in Artikel 2 Nr. 1 des Gesetzes vom 27. Oktober 2006
iiber die Kontrolle der Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung erwahnten Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung, fiir die die AOGA-Verwaltungsgesellschaft eine der in Nr. 41 des vorliegenden Artikels erwédhnten
Verwaltungsaufgaben ausiibt oder eine der in Nr. 43 des vorliegenden Artikels erwahnten Dienstleistungen erbringt,

48. "Holdinggesellschaften”: Gesellschaften, die an einer oder mehreren anderen Gesellschaften eine Beteiligung
halten, deren Geschiftsgegenstand darin besteht, durch ihre Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften
oder Beteiligungen eine Geschiftsstrategie oder -strategien zur Férderung deren langfristigen Werts zu verfolgen, und
bei denen es sich um Gesellschaften handelt, die entweder:

a) auf eigene Rechnung tatig sind und deren Anteile zum Handel auf einem geregelten Markt im Européischen
Wirtschaftsraum zugelassen sind, oder

b) die, wie aus ihren Jahresberichten oder anderen amtlichen Unterlagen hervorgeht, nicht mit dem Hauptzweck
gegriindet wurden, ihren Anlegern durch Verdufierung ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften
eine Rendite zu verschaffen,

49. "Verbriefungszweckgesellschaften”: Gesellschaften, deren einziger Zweck darin besteht, eine oder mehrere
Verbriefungen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 24/2009 der Europédischen Zentralbank vom
19. Dezember 2008 iiber die Statistik iiber die Aktiva und Passiva von finanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die
Verbriefungsgeschifte betreiben, und weitere zur Erfiillung dieses Zwecks geeignete Tatigkeiten durchzufiihren,

50. “Primebrokern”: Kreditinstitute, regulierte Wertpapierfirmen oder andere Einheiten, die einer Regulierungs-
aufsicht und stindigen Uberwachung unterliegen und gewerblichen Anlegern Dienstleistungen anbieten, in erster
Linie, um als Gegenpartei Geschdfte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufiithren, und die
moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschiften, Verwahrungsdienstleis-
tungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung
anbieten,

51. “Carried interest”: einen Anteil an den Gewinnen des AOGA, die ein Verwalter als Vergiitung fiir die
Verwaltung des AOGA erhilt; hiervon sind samtliche Anteile an den Gewinnen des AOGA ausgeschlossen, die der
Verwalter als Rendite fiir Anlagen des Verwalters in den AOGA bezieht,

52. “enger Verbindung”: eine Situation, in der zwei oder mehrere natiirliche oder juristische Personen verbunden
sind durch:

a) Beteiligung, das heifst das direkte Halten oder das Halten im Wege der Kontrolle von mindestens 20 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals an einer Gesellschaft,

b) Kontrolle, das heifit das Verhiltnis zwischen einer Muttergesellschaft und einer Tochtergesellschaft wie in den
Artikeln 5 bis 9 des Gesellschaftsgesetzbuches erwihnt; fiir die Anwendung des vorliegenden Buchstabens wird eine
Tochtergesellschaft einer Tochtergesellschaft auch als Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft angesehen.

Eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen durch ein Kontrollverhéltnis mit ein und
derselben Person dauerhaft verbunden sind, gilt auch als “enge Verbindung” zwischen diesen Personen,

53. "Muttergesellschaft”: eine Muttergesellschaft wie in Artikel 6 Nr. 1 des Gesellschaftsgesetzbuches bestimmt,
54. "Tochtergesellschaft”: eine Tochtergesellschaft wie in Artikel 6 Nr. 2 des Gesellschaftsgesetzbuches bestimmt,
55. "Kontrolle”: eine Kontrolle wie in den Artikeln 5 bis 9 des Gesellschaftsgesetzbuches bestimmt,

56. ”qualifizierter Beteiligung”: direktes oder indirektes Halten einer Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft,
die mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte darstellt oder die es ermdglicht, mafigeblichen Einfluss
auf die Geschiftsfithrung der Verwaltungsgesellschaft oder des AOGA, an der/dem die Beteiligung gehalten wird, zu
nehmen; die Berechnung der Stimmrechte erfolgt gemafs den Bestimmungen des Gesetzes vom 2. Mai 2007 und seiner
Ausfiihrungserlasse; Stimmrechte oder Aktien, die infolge einer Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten
und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung gehalten werden, werden nicht
berticksichtigt, vorausgesetzt, diese Rechte werden zum einen nicht ausgeiibt oder anderweitig benutzt, um in die
Geschiftsfithrung des Emittenten einzugreifen, und zum anderen innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt des Erwerbs
verdauflert,

57. ”Anfangskapital”: eingezahltes Kapital zuziiglich Emissionsagien, Riicklagen und Gewinnvortragen,
58. “"Hebelfinanzierung”: jede Methode, mit der der Verwalter das Risiko eines von ihm verwalteten AOGA durch
Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhoht,

59. “Eigenmitteln”: Eigenmittel wie in den Artikeln 56 bis 67 der Richtlinie 2006/48/EG erwéhnt. Fiir die
Anwendung der vorliegenden Nummer sind die Artikel 13 bis 16 der Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten entsprechend anwendbar,

60. ”Arbeitnehmervertretern”: Arbeitnehmervertreter wie in den belgischen oder auslindischen anwendbaren
Rechtsvorschriften oder Praktiken bestimmt,

61. “offener Konsultation”: das in Artikel 2 Nr. 18 des Gesetzes vom 2. August 2002 erwédhnte Verfahren,

62. "ESMA”: die durch die europdische Verordnung Nr. 1095/2010 des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 errichtete Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European Securities and
Markets Authority),

63. "ESRB”: den durch die europdische Verordnung Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 errichteten Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken (European Systemic Risk Board),
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64. “zustandigen Behorden”: nationale Behorden der Mitgliedstaaten, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften zur Beaufsichtigung von (a) AOGA und (b) AOGA-Verwaltungsgesellschaften befugt sind,

65. “zustdndigen Behorden” in Bezug auf eine Verwahrstelle:

a) zustandige Behorden im Sinne des Artikels 4 Nummer 4 der Richtlinie 2006/48/EG, wenn die Verwahrstelle ein
nach dieser Richtlinie zugelassenes Kreditinstitut ist,

b) zustandige Behorden im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2004/39/EG, wenn die
Verwahrstelle eine nach dieser Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma ist,

c) nationale Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwahrstelle, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften zur Beaufsichtigung von Kategorien von Einrichtungen im Sinne von Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 1
Buchstabe c) der Richtlinie 2011/61/EU befugt sind, wenn die Verwahrstelle zu einer in dieser Vorschrift genannten
Kategorie von Einrichtungen gehort,

d) nationale Behorden des Mitgliedstaats, in dem ein Unternehmen im Sinne von Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 3
der Richtlinie 2011/61/EU seinen satzungsméfigen Sitz hat, wenn die Verwahrstelle ein in dieser Vorschrift genanntes
Unternehmen ist, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung eines solchen
Unternehmens befugt sind, oder amtliche Stelle, die fiir die Registrierung oder Beaufsichtigung eines solchen
Unternehmens gemafs den fiir dieses Unternehmen geltenden berufsstandischen Regeln zustiandig ist,

e) betreffende nationale Behorden des Drittlands, in dem die Verwahrstelle ihren satzungsmaBigen Sitz hat, wenn
die Verwahrstelle gemaf3 Artikel 21 Absatz 5 Buchstabe b) der Richtlinie 2011/61/EU als Verwahrstelle fiir einen AOGA
aus einem Drittland benannt wird und nicht unter die Buchstaben a) bis d) der vorliegenden Nummer fallt,

66. “zustandigen Behorden eines alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen aus der Europaischen Union”:
nationale Behorden eines Mitgliedstaats, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung
von AOGA befugt sind,

67. ”"Aufsichtsbehdrden” in Bezug auf AOGA aus einem Drittland nationale Behoérden eines Drittlands, die
aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von AOGA befugt sind,

68. “Aufsichtsbehorden”: in Bezug auf AOGA-Verwalter aus einem Drittland nationale Behorden eines Drittlands,
die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Beaufsichtigung von AOGA-Verwaltern befugt sind,

69. "FSMA”: die in Artikel 44 des Gesetzes vom 2. August 2002 erwéhnte Autoritdt Finanzielle Dienste und Markte,

70. "Bank”: die im Gesetz vom 22. Februar 1998 zur Festlegung des Grundlagenstatuts der Belgischen
Nationalbank erwdhnte Belgische Nationalbank,

71. "vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen” das vorliegende Gesetz, vom
Konig oder der FSMA aufgrund der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes gefasste Erlasse und Verordnungen und
Verordnungen und technische Regulierungsstandards, die aufgrund der Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU von
der Kommission angenommen wurden,

72."Gesetz vom 22. Juli 1953”: das Gesetz vom 22. Juli 1953 zur Griindung eines Instituts der Betriebsrevisoren und
zur Organisation der offentlichen Aufsicht tiber den Beruf des Betriebsrevisors,

73. "Gesetz vom 9. Juli 1975”: das Gesetz vom 9. Juli 1975 tiber die Kontrolle der Versicherungsunternehmen,

74. "Gesetz vom 4. Dezember 1990”: das Gesetz vom 4. Dezember 1990 tiber die Geldgeschifte und die
Finanzmarkte,

75. "Gesetz vom 25. April 2014”: das Gesetz vom 25. April 2014 tiber den Status und die Kontrolle der
Kreditinstitute,

76. "Gesetz vom 6. April 1995”: das Gesetz vom 6. April 1995 tiber den Status und die Kontrolle von
Investmentgesellschaften,

77. "Gesetz vom 22. Februar 1998”: das Gesetz vom 22. Februar 1998 zur Festlegung des Grundlagenstatuts der
Belgischen Nationalbank,

78. "Gesetz vom 2. August 2002”: das Gesetz vom 2. August 2002 iiber die Aufsicht iiber den Finanzsektor und die
Finanzdienstleistungen,

79. "Gesetz vom 22. Mirz 2006”: das Gesetz vom 22. Midrz 2006 iiber die Vermittlung von Bank- und
Investmentdienstleistungen und den Vertrieb von Finanzinstrumenten,

80. "Gesetz vom 16. Juni 2006”: das Gesetz vom 16. Juni 2006 iiber das 6ffentliche Angebot von Anlageinstrumenten
und die Zulassung von Anlageinstrumenten zum Handel auf geregelten Markten,

81. "Gesetz vom 2. Mai 2007”: das Gesetz vom 2. Mai 2007 tiber die Offenlegung bedeutender Beteiligungen an
Emittenten, deren Anteile zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Festlegung verschiedener
Bestimmungen,

82. "Gesetz vom 16. Februar 2009”: das Gesetz vom 16. Februar 2009 iiber die Riickversicherung,

83. "Koniglichem Erlass vom 3. Juni 2007”: den Koéniglichen Erlass vom 3. Juni 2007 iiber die Regeln und
Modalitdten zur Umsetzung der Richtlinie iiber Markte fiir Finanzinstrumente,

84. "Gesetz vom 3. August 2012”: das Gesetz vom 3. August 2012 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, und Organismen fiir Anlagen in Forderungen,

85. “Richtlinie 77/91/EWG”: die Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages
im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fiir die Griindung der Aktiengesellschaft sowie fiir die Erhaltung und
Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten,

86. “Richtlinie 2002/14/EG”: die Richtlinie 2002/14/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
11. Mérz 2002 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir die Unterrichtung und Anhérung der Arbeitnehmer in
der Europédischen Gemeinschaft,

87. “Richtlinie 2003/41/EG”: die Richtlinie 2003/41/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom
3. Juni 2003 iiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung,

88. "Richtlinie 2003/71/EG”: die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG,

89. “Richtlinie 2004/25/EG”: die Richtlinie 2004/25/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 betreffend Ubernahmeangebote,
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90. “Richtlinie 2004/39/EG”: die Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 tiber Markte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates,

91. "Richtlinie 2004/109/EG”: die Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtli-
nie 2001/34/EG,

92. “Richtlinie 2006/43/EG”: die Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
17. Mai 2006 tiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG des Rates,

93. “Richtlinie 2006/48/EG”: die Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (Neufassung),

94. "Richtlinie 2006/49/EG”: die Richtlinie 2006/49/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 tiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (Neufassung),

95. “Richtlinie 2006/73/EG”: die Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie,

96. “Richtlinie 2009/65/EG”: die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung),

97. ”Richtlinie 2011/61/EU”: die Richtlinie 2011/61/EU des Eurqpéischen Parlaments und des Rates vom

8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010,

98. "Verordnung 583/2010”: die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfithrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die
wesentlichen Informationen fiir den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen
Informationen fiir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentriger als Papier oder auf einer
Website zur Verfligung gestellt werden,

99. “Verordnung Nr. 1092/2010”: die Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 tiber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Européaischen Ausschusses fiir Systemrisiken,

100. “Verordnung Nr. 1095/2010”: die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehtrde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlus-
ses 2009/77/EG der Kommission,

101. “Verordnung Nr. 231/2013”: die delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezem-
ber 2012 zur Ergdnzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
Ausnahmen, die Bedingungen fiir die Ausiibung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung,

102. "Verordnung Nr. 345/2013": die Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 17. April 2013 tiber Europaische Risikokapitalfonds,

103. "Verordnung Nr. 346/2013”: die Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 17. April 2013 iiber Europiische Fonds fiir soziales Unternehmertum.

Art. 4 - Verweise auf vorliegendes Gesetz, auf die Richtlinie 2011/61/EU oder auf eine der Bestimmungen dieses
Gesetzes oder dieser Richtlinie umfassen ebenfalls einen Verweis auf die entsprechenden Bestimmungen der
Verordnungen und die technischen Regulierungsstandards, die aufgrund der Bestimmungen der Richtli-
nie 2011/61/EU von der Kommission angenommen wurden.

Art. 5 -§ 1 - Fiir die Anwendung von Artikel 3 Nr. 27 haben folgende Angebote von Wertpapieren von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen keinen offentlichen Charakter:

1. Angebote von Wertpapieren, die sich ausschliefllich an gewerbliche Anleger richten,

2. Angebote von Wertpapieren, die sich an weniger als hundertfiinfzig natiirliche oder juristische Personen richten,
bei denen es sich nicht um gewerbliche Anleger handelt,

3. Angebote von Wertpapieren, die keine Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl
Anteile sind, wenn diese Angebote einen Gesamtgegenwert von mindestens 100.000 EUR pro Anleger und pro
Wertpapierkategorie erfordern,

4. Angebote von Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile, die einen
Gesamtgegenwert von mindestens 250.000 EUR pro Anleger und pro Wertpapierkategorie erfordern,

5. Angebote von Wertpapieren, die keine Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl
Anteile sind, mit einer Mindeststiickelung von 100.000 EUR,

6. Wertpapierangebote mit einem Gesamtgegenwert im Europdischen Wirtschaftsraum von weniger als
100.000 EUR, wobei diese Obergrenze iiber einen Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist.

Bei spaterer Weiterverdufierung von Wertpapieren, die zuvor Gegenstand eines oder mehrerer der in Absatz 1
erwahnten Angebote waren, ist anhand der Begriffsbestimmung nach Artikel 3 Nr. 27 und der Kriterien von Absatz 1
des vorliegenden Paragraphen zu entscheiden, ob es sich bei dieser Weiterverduflerung um ein o6ffentliches Angebot
handelt.

§ 2 - Fiir die Anwendung von Artikel 3 Nr. 27 Buchstabe b) kann der Konig den Begriff “6ffentlich” definieren.
§ 3 - Fiir die Anwendung von Artikel 3 Nr. 7 kann der Kénig bestimmen:
1. was unter “Privatanlegern” zu verstehen ist,

2. gemdfs welchen Bedingungen und Modalititen Privatanleger Wertpapiere, die von einem privaten AOGA
ausgegeben werden, abtreten konnen.
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Art. 6 - § 1 - Den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes unterliegen:
1. belgische AOGA,
2. ausldndische AOGA, die in Belgien vertrieben werden,

ob es sich um Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer oder variabler Anzahl Anteile handelt und ob der
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in der Vertragsform, der Form des Trusts, der Satzungsform oder irgendeiner
anderen Rechtsform errichtet ist.

§ 2 - Den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes unterliegen - ungeachtet ihrer Rechtsform - AOGA-Verwalter:

1. nach belgischem Recht, die einen oder mehrere AOGA verwalten, ungeachtet dessen, ob es sich um AOGA aus
der Europédischen Union oder aus Drittlaindern handelt,

2. nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums, die einen oder mehrere
AOGA nach belgischem Recht verwalten oder einen oder mehrere AOGA in Belgien vertreiben,

3. die in einem Drittland anséassig sind

a) und einen oder mehrere AOGA aus der Europédischen Union verwalten, fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat
ist,

b) beziehungsweise einen oder mehrere AOGA nach belgischem Recht verwalten, ohne dass Belgien Referenzmit-
gliedstaat ist,

4. die in einem Drittland ansé&ssig sind

a) und die im Européischen Wirtschaftsraum einen oder mehrere AOGA vertreiben - ungeachtet dessen, ob es sich
um AOGA aus der Europdischen Union oder aus Drittlindern handelt - fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat ist,

b) beziehungsweise die in Belgien einen oder mehrere AOGA vertreiben, ungeachtet dessen, ob es sich um AOGA
aus der Europédischen Union oder aus Drittlaindern handelt, ohne dass Belgien Referenzmitgliedstaat ist.

Art. 7 - Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen gilt vorliegendes Gesetz nicht fiir:
1. Holdinggesellschaften,

2. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, die unter die Richtlinie 2003/41/EG fallen, gegebenenfalls
einschliefSlich der in Artikel 2 Absatz 1 der genannten Richtlinie aufgefiihrten zugelassenen Stellen, die fiir die
Verwaltung solcher Einrichtungen verantwortlich und in ihrem Namen tétig sind, oder der nach Artikel 19 Absatz 1 der
genannten Richtlinie bestellten Vermogensverwalter, sofern sie keine AOGA verwalten,

3. supranationale Institutionen, wie die Europdische Zentralbank, die Europidische Investitionsbank, den
Europaischen Investitionsfonds, die Europdischen Entwicklungsfinanzierungsinstitute und bilateralen Entwicklungs-
banken, die Weltbank, den Internationalen Wahrungsfonds und sonstige supranationale Einrichtungen und dhnliche
internationale Organisationen, falls solche Einrichtungen beziehungsweise Organisationen AOGA verwalten, und
sofern diese AOGA im offentlichen Interesse handeln,

4. nationale Zentralbanken,

5. nationale, regionale und lokale Behorden und Gebietskorperschaften oder andere Einrichtungen, die Fonds zur
Unterstiitzung von Sozialversicherungs- und Pensionssystemen verwalten,

6. Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitnehmersparpléne,

7. Verbriefungszweckgesellschaften, einschliellich der Organismen fiir Anlagen in Forderungen, die unter das
Gesetz vom 3. August 2012 fallen.

Art. 8 - Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmung gilt vorliegendes Gesetz nicht fiir Verwalter, die einen oder
mehrere AOGA verwalten, deren einzige Anteilinhaber der Verwalter, Mutter- oder Tochtergesellschaften des
Verwalters oder andere Tochtergesellschaften dieser Muttergesellschaften sind, sofern keiner dieser Anteilinhaber
selbst ein AOGA ist.

Art. 9 - Allein Verwalter nach belgischem Recht und Verwalter nach ausliandischem Recht, die aufgrund der
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes in Belgien tdtig sind, diirfen in Belgien von den Bezeichnungen “Verwalter
von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen”, "AOGA-Verwalter” oder ”AIF-Verwalter” oder dhnlichen
offentlich Gebrauch machen, insbesondere in ihrem Gesellschaftsnamen, bei der Angabe ihres Gesellschaftszwecks, in
ihren Wertpapieren, Effekten oder Unterlagen oder in ihrer Werbung.

Besteht die Gefahr einer Verwechslung, so kann die FSMA verlangen, dass dem Namen von Verwaltern nach
auslandischem Recht ein erklarender Vermerk beigefiigt wird.

. TEIL I — HARMONISIERTE BESTIMMUNGEN
UBER VERWALTER VON ALTERNATIVEN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Buch 1 — Verwalter nach belgischem Recht
TITEL I — Aligemein anwendbare Bestimmungen

KAPITEL 1 — Anwendungsbereich

Art. 10 - § 1 - Mit Ausnahme von § 2 des vorliegenden Artikels ist vorliegender Titel anwendbar:

1. auf Verwalter nach belgischem Recht, die einen oder mehrere AOGA verwalten, ungeachtet dessen, ob es sich
um AOGA aus der Européischen Union oder aus Drittlandern handelt, und

2. in dem in den Artikeln 134 und folgenden vorgesehenen Mafle auf Verwalter mit Sitz in einem Drittland, die
(a) einen oder mehrere AOGA der Europaischen Union verwalten und fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat ist oder
(b) die im Europdischen Wirtschaftsraum einen oder mehrere AOGA vertreiben, ungeachtet dessen, ob es sich um
AOGA aus der Europdischen Union oder aus Drittlaindern handelt, und fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat ist,

sofern sie nicht den Bestimmungen von Titel II des vorliegenden Buches unterliegen.

§ 2 - Investmentgesellschaften, die nicht iiber eine eigene den Anforderungen des vorliegenden Gesetzes und
seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen entsprechende Fiihrungsstruktur verfiigen, und gemeinsame Invest-
mentfonds miissen eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft benennen, damit diese alle in Artikel 3 Nr. 41 erwéhnten
Verwaltungsaufgaben wahrnimmt.
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KAPITEL 2 — Titigkeitsaufnahme
Abschnitt 1 — Zulassung

Art. 11 - § 1 - Verwalter nach belgischem Recht miissen vor Aufnahme ihrer Tatigkeit von der FSMA eine
Zulassung erhalten.

Die Verwalter miissen die in vorliegendem Titel und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen festgelegten
Zulassungsbedingungen jederzeit einhalten.

Die Zulassung gilt in allen Mitgliedstaaten.

§ 2 - AOGA diirfen keine anderen Tatigkeiten als die in Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten Aufgaben fiir eigene Rechnung
ausiiben.

AOGA-Verwaltungsgesellschaften diirfen keine anderen Tatigkeiten als die in Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten
Tatigkeiten und, sofern sie iiber die im Gesetz verlangte Zulassung verfiigen, als die in Artikel 3 Nr. 43 des Gesetzes
vom 3. August 2012 erwédhnten Tatigkeiten ausiiben.

In Abweichung von vorhergehendem Absatz darf eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft folgende Dienstleistungen
erbringen:

a) individuelle Verwaltung einzelner Portfolios, einschliefSlich solcher, die von Pensionsfonds und Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung gehalten werden, mit einem Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats des
Kunden,

b) als Nebendienstleistungen:

i) Anlageberatung,

ii) Verwahrung und Verwaltung im Zusammenhang mit Anteilen, die von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
ausgegeben werden,

iii) Annahme und Ubermittlung von Auftrégen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

§ 3 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften diirfen nicht zugelassen werden, um:

1. ausschliefllich in § 2 Absatz 3 genannte Dienstleistungen zu erbringen,

2. unter § 2 Absatz 3 Buchstabe b) genannte Nebendienstleistungen zu erbringen, ohne auch fiir die Erbringung der
Dienstleistungen gemafs § 2 Absatz 3 Buchstabe a) zugelassen zu sein,

3. ausschliefilich in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe ¢), d) und e) genannte Tétigkeiten auszuiiben,

4. in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) genannte Dienstleistungen zu erbringen, ohne auch in Artikel 3 Nr. 41
Buchstabe b) genannte Dienstleistungen zu erbringen; dasselbe gilt im umgekehrten Fall.

§ 4 - Die Verwalter legen der FSMA die erforderlichen Angaben vor, damit sie die Einhaltung der in vorliegendem
Titel genannten Voraussetzungen zu jeder Zeit iiberwachen kann.

Art. 12 - Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, Wertpapierfirmen und Kreditinstitute sind nicht dazu verpflichtet, fiir die Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen, wie etwa der individuellen Portfolioverwaltung fiir AOGA, eine Zulassung nach
vorliegendem Gesetz zu erhalten. Wertpapierfirmen und Kreditinstitute diirfen Anteile an AOGA allerdings nur dann
direkt oder indirekt Anlegern im Européischen Wirtschaftsraum anbieten oder bei diesen platzieren, wenn die Anteile
gemaf vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen vertrieben werden diirfen.

Art. 13 - § 1 - Zulassungsantragen wird eine Akte beigefiigt, die den von der FSMA festgelegten Bedingungen
geniigt, aus der hervorgeht, ob die durch vorliegendes Gesetz und seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen
auferlegten Bedingungen erfiillt sind, und die die von der FSMA geforderten Angaben umfasst.

§ 2 - Der Verwalter, der eine Zulassung beantragt, legt der FSMA Folgendes {tiber sich selbst vor:

1. Auskiinfte tiber seine tatsachlichen Leiter,

2. Auskiinfte iiber die Identitit der direkten oder indirekten Aktiondre oder Gesellschafter, unabhédngig davon, ob
es sich um natiirliche oder juristische Personen handelt, die qualifizierte Beteiligungen halten, und die Hohe dieser
Beteiligungen,

3. Geschiftsplan, der neben seiner Organisationsstruktur auch Angaben dariiber enthilt, wie der Verwalter seinen
Pflichten nach vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiithrungserlassen und -verordnungen nachkommen will,

4. Angaben tber die Vergiitungspolitik und -praxis gemaf3 Artikel 40 und folgenden,

5. je nach Fall Angaben iiber Vereinbarungen, die zur Ubertragung und Weiteriibertragung von Aufgaben im Sinne
von Artikel 29 und folgenden an Dritte getroffen wurden.

Der Verwalter iibermittelt fiir jeden AOGA, den er zu verwalten beabsichtigt, folgende Angaben:

1. Angaben zu den Anlagestrategien, einschliefilich der Arten der Zielfonds, falls es sich bei dem AOGA um einen
Dachfonds handelt,

2. Angaben {iber seine Grundsdtze im Zusammenhang mit dem Einsatz von Hebelfinanzierungen und iiber
Risikoprofile und sonstige Eigenschaften der AOGA, die er verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt, einschlieflich
Angaben zu den Mitgliedstaaten oder Drittlaindern, in denen sich der Sitz solcher AOGA befindet oder voraussichtlich
befinden wird,

3. Angaben zum Sitz des Masters, falls es sich bei dem betreffenden AOGA um einen Feeder handelt,
4. Vertragsbedingungen oder Satzungen aller AOGA, die der Verwalter zu verwalten beabsichtigt,

5. Angaben zu den Vereinbarungen zur Bestellung der Verwahrstelle geméaf3 Artikel 51 und folgenden fiir jeden
AOGA, den der Verwalter zu verwalten beabsichtigt,

6. alle in Artikel 68 genannten weiteren Informationen fiir jeden AOGA, den der Verwalter zu verwalten
beabsichtigt.

Die FSMA kann zusétzliche Auskiinfte verlangen, die fiir die Beurteilung des Zulassungsantrags erforderlich sind.

§ 3 - Beantragt eine geméafl dem Gesetz vom 3. August 2012 zugelassene Verwaltungsgesellschaft von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, eine Zulassung als Verwalter nach
vorliegendem Gesetz, so schreibt die FSMA dem Verwalter nicht vor, dass er Angaben beziehungsweise Unterlagen
vorlegen muss, die er bereits bei der Beantragung der Zulassung nach dem Gesetz vom 3. August 2012 vorgelegt hat,
sofern diese Angaben beziehungsweise Unterlagen nach wie vor auf dem neuesten Stand sind.
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Art. 14 - Bevor folgenden Verwaltern die Zulassung erteilt wird, sind die betreffenden zustindigen Behorden der
anderen betroffenen Mitgliedstaaten zu konsultieren:

1. eine Tochtergesellschaft eines anderen Verwalters, einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, einer Wertpapierfirma, eines
Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen sind,

2. eine Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft eines anderen Verwalters, einer Verwaltungsgesellschaft von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, einer Wertpapierfirma,
eines Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen sind, und

3. eine Gesellschaft, die von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie die, die einen
anderen Verwalter, eine Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, eine Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut oder eine Versicherungsgesellschaft, die in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassen sind, kontrollieren.

Art. 15 - Wird die Zulassung von einer Verwaltungsgesellschaft beantragt, die Tochtergesellschaften einer
Borsengesellschaft, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nach
belgischem Recht oder Tochtergesellschaften des Mutterunternehmens einer Borsengesellschaft, eines Kreditinstituts
oder eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nach belgischem Recht ist oder die von denselben
natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine Borsengesellschaft, ein Kreditinstitut oder ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nach belgischem Recht, so befragt die FSMA die Bank, bevor sie
einen Beschluss fasst.

Art. 16 - § 1 - Die FSMA teilt dem Antragsteller binnen drei Monaten nach Einreichung eines vollstindigen Antrags
schriftlich mit, ob die Zulassung erteilt ist. Die FSMA kann diesen Zeitraum um bis zu drei Monate verlingern, wenn
sie dies aufgrund der besonderen Umstidnde des Einzelfalls und nach einer entsprechenden Benachrichtigung des
Antragstellers fiir notwendig erachtet.

Fiir die Zwecke des vorliegenden Artikels gilt ein Antrag als vollstindig, wenn der Verwalter mindestens die in
Artikel 13 § 2 Absatz 1 Nr. 1 bis 4 und 13 § 2 Absatz 2 Nr. 1, 2 und 3 genannten Angaben vorgelegt hat.

Verwalter konnen mit der Verwaltung von AOGA mit den geméafs Artikel 13 § 2 Absatz 2 Nr. 1 in ihrem
Zulassungsantrag beschriebenen Anlagestrategien beginnen, sobald die Zulassung erteilt ist, frithestens jedoch einen
Monat, nachdem sie etwaige fehlende, in Artikel 13 § 2 Absatz 2 Nr. 4, 5 und 6 genannte Angaben, nachgereicht haben.

Der Zulassungsantrag gilt als abgelehnt, wenn die FSMA nicht binnen sechs Monaten nach Einreichung des
vollstindigen Antrags entschieden hat.

§ 2 - Die FSMA unterrichtet die ESMA und die Bank vierteljahrlich iiber die nach vorliegendem Kapitel erteilten
Zulassungen.

Art. 17 - Die FSMA kann den Umfang der Zulassung beschrianken, was insbesondere fiir die Ausiibung bestimmter
Verwaltungsaufgaben, die Erbringung bestimmter Wertpapierdienstleistungen und die Anlagestrategien der AOGA,
zu deren Verwaltung der Verwalter berechtigt ist, gilt, oder sie kann die Ausiibung der Aufgaben an Bedingungen
kntipfen.

Art. 18 - § 1 - Der Verwalter teilt der FSMA alle wesentlichen Anderungen der Voraussetzungen fiir die
Erstzulassung vor deren Anwendung mit; dies gilt insbesondere fiir wesentliche Anderungen der gemédf3 Artikel 13
vorgelegten Angaben.

§ 2 - Beschlieft die FSMA Beschrankungen vorzuschreiben oder diese Anderungen abzulehnen, so setzt sie den
Verwalter innerhalb eines Monats nach Erhalt der Mitteilung davon in Kenntnis.

Die FSMA kann diesen Zeitraum um bis zu einen Monat verldngern, wenn sie dies aufgrund der besonderen
Umstéande des Einzelfalls und nach einer entsprechenden Benachrichtigung des Verwalters fiir notwendig erachtet.

Werden die Anderungen innerhalb des vorgesehenen Beurteilungszeitraums nicht von der FSMA abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Art. 19 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund des vorliegenden Titels zugelassenen Verwalter. Dieses
Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der FSMA veréffentlicht.

Was Verwalter betrifft, die Verwaltungsgesellschaften sind, werden im Verzeichnis die in Artikel 3 Nr. 41
erwdhnten Verwaltungsaufgaben und die in Artikel 3 Nr. 43 erwdhnten Wertpapierdienstleistungen, die der Verwalter
erbringen darf, angegeben. Ebenfalls wird vermerkt, ob der Verwalter geméf3 Kapitel 4 seine Tatigkeit durch Errichtung
einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs auf dem Hoheitsgebiet anderer
Mitgliedstaaten austibt.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.
Abschnitt 2 — Zulassungsbedingungen

Unterabschnitt 1 — Allgemeine Bestimmungen

Art. 20 - Die FSMA erteilt eine Zulassung nur, wenn sie davon tiberzeugt ist, dass der Verwalter die Bedingungen
des vorliegenden Kapitels einhélt oder zur Einhaltung der in Kapitel 3 festgelegten Bedingungen in der Lage ist.

Art. 21 - Die FSMA verweigert die Zulassung, wenn die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktionen durch
einen der folgenden Umstiande verhindert wird:

1. enge Verbindungen zwischen dem Verwalter und anderen natiirlichen oder juristischen Personen,

2. Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlands, denen natiirliche oder juristische Personen unterliegen,
mit denen der Verwalter eng verbunden ist,

3. Schwierigkeiten bei der Durchsetzung dieser Rechts- und Verwaltungsvorschriften.
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Unterabschnitt 2 — Anfangskapital und Eigenmittel

Art. 22 - § 1 - Ein in vorliegendem Titel erwdhnter AOGA verfiigt tiber ein Anfangskapital von mindestens
300.000 EUR.

Eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft verfiigt gemaf} vorliegendem Artikel {iber ein Anfangskapital von mindes-
tens 125.000 EUR.

§ 2 - Ubersteigt der Wert der vom Verwalter verwalteten AOGA-Portfolios 250.000.000 EUR, miissen die
Eigenmittel um 0,02 Prozent des Betrags, um den der Wert der Portfolios 250.000.000 EUR {ibersteigt, erhoht werden;
die erforderliche Gesamtsumme aus Anfangskapital und zuséatzlichem Betrag tibersteigt jedoch nicht 10.000.000 EUR.

Fiir die Zwecke von Absatz 1 gelten die vom Verwalter verwalteten AOGA, einschliefSlich der AOGA, fiir die der
Verwalter gemdf3 Artikel 29 und folgenden Verwaltungsaufgaben an Dritte tibertragen hat, jedoch mit Ausnahme von
AOGA-Portfolios, die der Verwalter im Auftrag Dritter verwaltet, als Portfolios des Verwalters.

§ 3 - Ungeachtet des Paragraphen 2 verfiigen Verwalter stets tiber Eigenmittel in Hohe von mindestens dem Betrag,
der in Artikel 6 Nr. 3 und Artikel 7 § 2 der Regelung vom 28. August 2007 der Kommission fiir das Bank-, Finanz- und
Versicherungswesen in Bezug auf die Eigenmittel von Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gefordert wird.

§ 4 - Die Verwalter kénnen von der Bereitstellung von bis zu 50 Prozent der in § 2 genannten zusitzlichen
Eigenmittel absehen, wenn sie tiber eine Garantie in derselben Hohe verfiigen, die von einem Kreditinstitut oder einem
Versicherungsunternehmen gestellt wird, das seinen satzungsmaBigen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder in einem
Drittland, sofern es dort Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FSMA mit dem Unionsrecht
gleichwertig sind.

§ 5 - Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschiftstatigkeiten, denen die Verwalter nach
vorliegendem Gesetz nachgehen konnen, abzudecken, verfiigen sowohl die Verwaltungsgesellschaften als auch die
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, tiber:

1. zusétzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken,
oder

2. eine Berufshaftpflichtversicherung fiir die sich aus beruflicher Fahrldssigkeit ergebende Haftung, die den
abgedeckten Risiken entspricht.

§ 6 - Eigenmittel, einschliefSlich der Eigenmittel gemédfs § 5 Nr. 1, werden in fliissige Vermogenswerte oder
Vermogenswerte investiert, die kurzfristig unmittelbar in Bargeld umgewandelt werden koénnen und keine
spekulativen Positionen enthalten.

Art. 23 - Die Bestimmungen von Artikel 22 §§ 1 bis 4 sind nicht anwendbar auf Verwalter, die auch
Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind, die die Bedingungen der Richtli-
nie 2009/65/EG erfiillen.

Unterabschnitt 3 — Aktionare

Art. 24 - Aktiondre der AOGA-Verwaltungsgesellschaft, die qualifizierte Beteiligungen halten, besitzen die
Eigenschaften, die zur Gewdhrleistung einer soliden und umsichtigen Geschaftsfithrung der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich sind.

Unterabschnitt 4 — Leiter

Art. 25 - § 1 - Die tatsdchliche Geschiftsleitung eines Verwalters muss mindestens zwei Personen anvertraut
werden; diese Personen miissen iiber die berufliche Zuverladssigkeit und angemessene Fachkompetenz verfiigen, die
zur Ausiibung ihrer Funktion erforderlich sind, auch in Bezug auf die Anlagestrategien der vom Verwalter verwalteten
AOGA.

§ 2 - Die Namen der tatsdchlichen Leiter des Verwalters und aller ihrer Nachfolger werden der FSMA unverziiglich
mitgeteilt.

Unterabschnitt 5 — Organisation

Art. 26 - Ein Verwalter setzt jederzeit die fiir die ordnungsgemifie Verwaltung der verwalteten AOGA
angemessenen und geeigneten personellen und technischen Ressourcen ein.

Insbesondere verfiigt der Verwalter - auch unter Beriicksichtigung der Art der von ihm verwalteten AOGA - iiber
eine ordnungsgemaifle Verwaltung und Buchhaltung.

Der Verwalter fithrt Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die elektronische Datenverarbeitung und
angemessene interne Kontrollverfahren ein, zu denen insbesondere Regeln fiir personliche Geschéafte seiner Mitarbeiter
und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen zum Zwecke der Anlage auf dem eigenen Konto gehoren, durch die
zumindest gewdhrleistet wird, dass jedes die AOGA betreffende Geschift nach Herkunft, Vertragsparteien, Art,
Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann und dass die Vermdgenswerte der vom Verwalter verwalteten
AOGA gemifs den Vertragsbedingungen oder der Satzung des betreffenden AOGA und gemdf den geltenden
rechtlichen Bestimmungen angelegt werden.

Art. 27 - § 1 - AOGA-Verwalter unterscheiden funktional und hierarchisch zwischen einerseits den Funktionen des
Risikomanagements und andererseits den operativen Abteilungen, einschliefSlich der Funktionen des Portfoliomanage-
ments.

Die funktionelle und hierarchische Trennung der Funktionen des Risikomanagements in Ubereinstimmung mit
Absatz 1 wird von der FSMA in Ubereinstimmung mit dem VerhéltnisméaBigkeitsprinzip tiberwacht.

Verwalter sind in jedem Fall in der Lage nachzuweisen, dass besondere Schutzvorkehrungen gegen Interessen-
konflikte eine unabhéingige Ausiibung von Risikomanagementmafinahmen erméglichen und dass das Risikomanage-
ment den Anforderungen des vorliegenden Artikels geniigt und durchgehend wirksam ist.

§ 2 - Verwalter setzen angemessene Risikomanagementsysteme ein, damit alle Risiken, die fiir die einzelnen
Anlagestrategien der von ihnen verwalteten AOGA wesentlich sind und denen jeder von ihnen verwaltete AOGA
unterliegt oder unterliegen kann, hinreichend festgestellt, bewertet, gesteuert und tiberwacht werden.
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Insbesondere stiitzen Verwalter sich bei der Bewertung der Bonitdt der Aktiva von AOGA nicht ausschliefllich und
automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b) der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen abgegeben
worden sind.

Unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Tatigkeiten der AOGA tiberwacht die
FSMA die Angemessenheit der Verfahren der Verwalter fiir die Bonitdtsbewertung, bewertet sie die Verwendung von
Bezugnahmen auf die in vorhergehendem Absatz erwahnten Ratings in der Anlagepolitik der AOGA und regt sie, falls
angezeigt, die Milderung der Auswirkungen solcher Bezugnahmen an, um dem ausschliefllichen und automatischen
Riickgriff auf derartige Ratings entgegenzuwirken.

Art. 28 - Verwalter verfiigen fiir jeden von ihnen verwalteten AOGA, bei dem es sich nicht um einen AOGA mit
fixer Anzahl Anteile des nicht hebelfinanzierten Typs handelt, iiber ein angemessenes Liquidititsmanagementsystem
und legen Verfahren fest, die es ihnen ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des AOGA zu iiberwachen und zu
gewdhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des AOGA mit seinen zugrunde liegenden Verbindlichkeiten
deckt.

Art. 29 - Verwalter diirfen fiir eigene Rechnung mittels Vollmachtserteilung oder Unternehmensvertrag die
Austlibung einer oder mehrerer der in Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten Verwaltungsaufgaben einem Dritten {ibertragen,
wenn insbesondere nachfolgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der Beschluss, die Austibung bestimmter Verwaltungsaufgaben einem Dritten zu tibertragen, muss der FSMA
im Voraus notifiziert werden. Aus der Notifizierung muss hervorgehen, dass die Bedingungen des vorliegenden
Artikels erfiillt sind.

2. Der Verwalter muss in der Lage sein, seine gesamte Struktur zur Ubertragung von Aufgaben mit objektiven
Griinden zu rechtfertigen.

3. Der Beauftragte muss iiber ausreichende Ressourcen fiir die Ausfithrung der jeweiligen Aufgaben verfiigen und
die tatsdchlichen Leiter miissen tiber die erforderliche berufliche Zuverldssigkeit und angemessene Fachkompetenz
verfiigen.

4. Bezieht sich die Ubertragung auf das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement, so darf sie nur an
Unternehmen erfolgen, die fiir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder registriert sind und einer
Aufsicht unterliegen, oder, wenn diese Bedingung nicht eingehalten werden kann, nur nach vorheriger Genehmigung
durch die FSMA.

5. Bezieht sich die Ubertragung auf das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement und ist sie an ein
Unternehmen aus einem Drittland erfolgt, so ist ergdnzend zu den Anforderungen nach Nr. 4 sicherzustellen, dass die
FSMA und die fiir das Unternehmen zustidndige Aufsichtsbehorde zusammenarbeiten.

6. Die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung des Verwalters nicht beeintrichtigen; insbesondere
darf sie weder den Verwalter daran hindern, im Interesse seiner Anteilinhaber zu handeln, noch verhindern, dass der
AOGA im Interesse der Anteilinhaber verwaltet wird.

7. Der Verwalter muss nachweisen konnen, dass der betreffende Beauftragte iiber die erforderliche Qualifikation
verfiigt und in der Lage ist, die betreffenden Funktionen wahrzunehmen, dass er sorgfaltig ausgewahlt wurde und dass
der Verwalter in der Lage ist, jederzeit die {ibertragenen Aufgaben wirksam zu iiberwachen, jederzeit weitere
Anweisungen an den Beauftragten zu erteilen und die Ubertragung mit sofortiger Wirkung zuriickzunehmen, wenn
dies im Interesse der Anteilinhaber ist.

Der Verwalter tiberpriift fortwahrend die von Beauftragten erbrachten Dienstleistungen.
Art. 30 - Keine Ubertragung hinsichtlich des Portfoliomanagements oder des Risikomanagements erfolgt an:
1. die Verwahrstelle oder einen Beauftragten der Verwahrstelle oder

2. ein anderes Unternehmen, dessen Interessen mit denen des Verwalters oder der Anteilinhaber des AOGA im
Konflikt stehen konnten, aufier wenn ein solches Unternehmen eine funktionale und hierarchische Trennung der
Ausfithrung seiner Aufgaben bei der Portfolioverwaltung oder dem Risikomanagement von seinen anderen potenziell
dazu im Interessenkonflikt stehenden Aufgaben vorgenommen hat und die potenziellen Interessenkonflikte
ordnungsgemif ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anteilinhabern des AOGA gegentiber offengelegt werden.

Art. 31 - Die Haftung des Verwalters wird nicht durch die Tatsache beriihrt, dass der Verwalter die Ausiibung
bestimmter der in Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten Verwaltungsaufgaben einem Dritten iibertragen hat und dass diese
Verwaltungsaufgaben gegebenenfalls vom Beauftragten weiteriibertragen worden sind.

Der Verwalter darf seine Aufgaben nicht in einem Umfang iibertragen, der darauf hinauslauft, dass er nicht langer
als Verwalter des AOGA angesehen werden kann und er zu einem blofsen Briefkastenunternehmen wird.

Art. 32 - Beauftragte diirfen jede der ihnen iibertragenen Aufgaben weiteriibertragen, sofern folgende
Bedingungen eingehalten werden:

1. Der Verwalter hat vorher der Unterbeauftragung zugestimmt.

2. Der Verwalter hat die FSMA in Kenntnis gesetzt, bevor die Vereinbarung iiber die Unterbeauftragung in Kraft
tritt.

3. Die in Artikel 29 festgelegten Bedingungen sind erfiillt mit dem Verstandnis, dass alle Bezugnahmen auf den
"Beauftragten” als Bezugnahme auf den “Unterbeauftragten” zu verstehen sind.

Artikel 30 ist entsprechend anwendbar.
Der entsprechende Beauftragte tiberpriift fortwahrend die von Unterbeauftragten erbrachten Dienstleistungen.

Wenn der Unterbeauftragte irgendwelche an ihn iibertragene Aufgaben weiteriibertragt, gelten die Bedingungen
gemafl Absatz 1 entsprechend.

Art. 33 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften, die die in Artikel 3 Nr. 43 erwdhnten Dienstleistungen erbringen,
handeln gemaf3 Artikel 62bis des Gesetzes vom 6. April 1995.

Verwaltungsgesellschaften diirfen keine Geldeinlagen, Gelder oder Finanzinstrumente entgegennehmen, die ihren
Kunden oder von ihnen verwalteten AOGA gehoren.

Die Verwahrung der Vermogenswerte, die AOGA gehoren, wird gemdfl den Bestimmungen des vorliegenden
Gesetzes gewihrleistet.
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Die Verwahrung der verwalteten Vermdgenswerte, die Kunden gehoren, muss einer anderen Verwahrstelle als der
Verwaltungsgesellschaft iibertragen werden; bei Bargeld und Finanzinstrumenten muss diese Verwahrstelle eine
Wertpapierfirma sein, die iber eine Zulassung fiir die Verwahrung von Geldern oder Finanzinstrumenten verfiigt, oder
ein Kreditinstitut, das dem Recht eines Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums unterliegt oder in Belgien
eine Zweigniederlassung errichtet hat.

Unterabschnitt 6 — Hauptverwaltung

Art. 34 - Hauptverwaltung und Gesellschaftssitz des Verwalters befinden sich in Belgien.

Unterabschnitt 7 — Schutz der Kunden

Art. 35 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften, die die in Artikel 11 § 2 Absatz 3 erwéhnten Dienstleistungen
erbringen diirfen, miissen dem in Titel V des Gesetzes vom 6. April 1995 erwdhnten Anlegerschutzsystem beitreten.

KAPITEL 3 — Titigkeitsausiibung
Abschnitt 1 — Auf Verwalter anwendbare Bestimmungen

Unterabschnitt 1 — Allgemeine Grundsatze

Art. 36 - In den Féllen, in denen eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder eine andere in ihrem Namen handelnde
Stelle nicht in der Lage ist, die Einhaltung der Anforderungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungser-
lasse und -verordnungen sicherzustellen, die auf den von ihr verwalteten AOGA anwendbar sind, unterrichtet sie
unverziiglich die FSMA und gegebenenfalls die zustindigen Behtrden des betreffenden AOGA.

Die FSMA macht es der Verwaltungsgesellschaft zur Auflage, die notwendigen Schritte zu unternehmen, um dem
abzuhelfen.

Halt die Verwaltungsgesellschaft trotz der in vorhergehendem Absatz genannten Schritte die Anforderungen des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen nicht ein, verlangt die FSMA, dass die
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgesellschaft des AOGA ersetzt wird.

Solange die Ersetzung nicht stattgefunden hat, darf der AOGA nicht mehr im Europédischen Wirtschaftsraum
vertrieben werden. Die FSMA setzt unverziiglich die zustindigen Behodrden der Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

Art. 37 - § 1 - Verwalter miissen stets:
a) ihrer Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und redlich nachgehen,

b) im besten Interesse der von ihnen verwalteten AOGA oder der Anteilinhaber dieser AOGA und der Integritat
des Marktes handeln,

c) iiber die fiir eine ordnungsgeméfle Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren
verfiigen und diese wirksam einsetzen,

d) alle angemessenen Mafinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten und, wo diese nicht vermieden
werden konnen, zur Ermittlung, Beilegung, Beobachtung und gegebenenfalls Offenlegung dieser Interessenkonflikte
treffen, um zu vermeiden, dass sich diese nachteilig auf die Interessen der von ihnen verwalteten AOGA und ihrer
Anteilinhaber auswirken, und um sicherzustellen, dass den von ihnen verwalteten AOGA eine faire Behandlung
zukommt,

e) alle auf die Ausiibung ihrer Geschiftstétigkeit anwendbaren regulatorischen Anforderungen erfiillen, um das
beste Interesse der von ihnen verwalteten AOGA oder der Anteilinhaber dieser AOGA und die Integritdt des Marktes
zu fordern,

f) alle Anteilinhaber der von ihnen verwalteten AOGA fair behandeln.

Kein Anteilinhaber eines vom Verwalter verwalteten AOGA darf eine Vorzugsbehandlung erhalten, es sei denn,
eine solche Vorzugsbehandlung ist in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung des entsprechenden AOGA
vorgesehen.

§ 2 - Eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft, deren Zulassung sich auch auf die Portfolioverwaltung mit
Ermessensspielraum erstreckt, darf das Portfolio des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr
verwalteten AOGA anlegen, es sei denn, sie hat zuvor eine allgemeine Zustimmung des Kunden erhalten.

Art. 38 - Der Verwalter und die Verwahrstelle handeln im Rahmen ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich,
professionell, unabhédngig und im Interesse des AOGA und seiner Anteilinhaber.

Art. 39 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften, die die in Artikel 3 Nr. 43 erwahnten Dienstleistungen erbringen,
handeln gemifs den Artikeln 27 und 28bis des Gesetzes vom 2. August 2002.

Unterabschnitt 2 — Vergiitung

Art. 40 - Verwalter legen fiir alle Kategorien von Mitarbeitern, einschliefllich der Fithrungskréfte, Risikotrager und
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und aller anderen Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund deren
sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die Fithrungskrafte und Risikotrédger, deren berufliche Tatigkeit
sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwalter oder auf die Risikoprofile der von ihnen verwalteten AOGA
auswirkt, eine Vergiitungspolitik und -praxis fest.

Die in Absatz 1 erwdhnte Vergiitungspolitik und -praxis ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den
Vertragsbedingungen oder der Satzung der von den Verwaltern verwalteten AOGA vereinbar sind.
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Art. 41 - Bei der Festlegung und Anwendung der gesamten Vergiitungspolitik einschliefllich der Gehélter und
freiwilligen Altersversorgungsleistungen fiir die in Artikel 40 erwahnten Mitarbeiterkategorien wenden Verwalter die
nachstehend genannten Grundsatze nach Mafigabe ihrer GrofSe, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang
und der Komplexitit ihrer Geschéfte an:

1. Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich
und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die unvereinbar sind mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der von ihnen verwalteten AOGA.

2. Die Vergiitungspolitik steht mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen des Verwalters und der von
ihm verwalteten AOGA oder der Anteilinhaber solcher AOGA in Einklang und umfasst auch Mafinahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

3. Das gesetzliche Verwaltungsorgan des Verwalters legt in seiner Aufsichtsfunktion die allgemeinen Grundsétze
der Vergiitungspolitik fest, tiberpriift sie regelmafig und ist fiir ihre Umsetzung verantwortlich.

4. Mindestens einmal jihrlich wird im Rahmen einer zentralen und unabhingigen internen Uberpriifung
festgestellt, ob die Vergiitungspolitik gemafl den vom gesetzlichen Verwaltungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion
festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wurde.

5. Die Mitarbeiter, die Kontrollfunktionen innehaben, werden entsprechend der Erreichung der mit ihren Aufgaben
verbundenen Ziele entlohnt, und zwar unabhingig von den Leistungen in den von ihnen kontrollierten Geschaftsbe-
reichen.

6. Die Vergiitung hoherer Fithrungskréfte in den Bereichen Risikomanagement und Compliance-Aufgaben wird
gegebenenfalls vom Vergiitungsausschuss unmittelbar tiberpriift.

7. Bei erfolgsabhingiger Vergiitung liegt der Vergiitung insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des
betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung beziehungsweise des betreffenden AOGA als auch des Gesamtergeb-
nisses des Verwalters zugrunde. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie auch nicht
finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

8. Um zu gewihrleisten, dass die Beurteilung auf die ldngerfristige Leistung abstellt und die tatsdchliche
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergiitungskomponenten iiber einen Zeitraum verteilt ist, der der Riicknahmepolitik
der verwalteten AOGA und ihren Anlagerisiken Rechnung tragt, sollte die Leistungsbeurteilung in einem mehrjahrigen
Rahmen erfolgen, der dem Lebenszyklus der vom Verwalter verwalteten AOGA entspricht.

9. Eine garantierte variable Vergiitung kann nur in Ausnahmeféllen im Zusammenhang mit der Einstellung neuer
Mitarbeiter gezahlt werden und ist auf das erste Jahr beschrankt.

10. Bei der Gesamtvergiitung stehen feste und variable Bestandteile in einem angemessenen Verhiltnis und der
Anteil der festen Komponente an der Gesamtvergiitung ist gentigend hoch, dass eine flexible Politik beziiglich der
variablen Komponente uneingeschrankt moglich ist und auch ganz auf die Zahlung einer variablen Komponente
verzichtet werden kann.

11. Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags spiegeln die im Laufe der Zeit
erzielten Ergebnisse wider und sind so gestaltet, dass sie Versagen nicht belohnen.

12. Die Erfolgsmessung, anhand deren variable Komponenten der individuellen oder kollektiven Vergiitung
berechnet werden, schlief3t einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fiir alle einschldgigen Arten von laufenden
und kiinftigen Risiken ein.

13. Je nach der rechtlichen Struktur des AOGA und seiner Vertragsbedingungen oder seiner Satzung muss ein
erheblicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente, und in jedem Fall mindestens 50 Prozent, aus Anteilen des
betreffenden AOGA oder gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verkniipften Instrumenten oder gleichwer-
tigen unbaren Instrumenten bestehen; der Mindestwert von 50 Prozent kommt jedoch nicht zur Anwendung, wenn
weniger als 50 Prozent des vom Verwalter verwalteten Gesamtportfolios auf AOGA entfallen.

Fiir die Instrumente nach vorliegender Nummer gilt eine geeignete Riickstellungspolitik, die darauf abstellt, die
Anreize an den Interessen des Verwalters und der von diesem Verwalter verwalteten AOGA und an den Interessen der
Anteilinhaber auszurichten. Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass diesbeziigliche Regeln
bestimmen.

Vorliegender Punkt ist sowohl auf den Anteil der variablen Vergiitungskomponente anzuwenden, die gemafs
Nr. 14 zurtickgestellt wird, als auch auf den Anteil der nicht zuriickgestellten variablen Vergiitungskomponente.

14. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente, und in jedem Fall mindestens 40 Prozent, wird
iiber einen Zeitraum zuriickgestellt, der angesichts des Lebenszyklus und der Riicknahmegrundsitze des AOGA
angemessen ist. Dieser Anteil ist angemessen auf die Art der Risiken dieses AOGA ausgerichtet.

Der Zeitraum nach vorliegender Nummer sollte mindestens drei bis fiinf Jahre betragen, es sei denn, der
Lebenszyklus des AOGA ist kiirzer. Die im Rahmen von Regelungen zur Zuriickstellung der Vergiitungszahlung zu
zahlende Vergiitung wird nicht rascher als auf anteiliger Grundlage erworben. Macht die variable Vergiitungskompo-
nente einen besonders hohen Betrag aus, so wird die Auszahlung von mindestens 60 Prozent des Betrags
zuriickgestellt.

15. Die variable Vergiitung, einschlieflich des zuriickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt oder erworben,
wenn sie angesichts der Finanzlage des Verwalters insgesamt tragbar ist und nach der Leistung der betreffenden
Geschiftsabteilung, des AOGA und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.

Eine schwache oder negative finanzielle Leistung des Verwalters oder der betreffenden AOGA fiihrt zu einer
erheblichen Schrumpfung der gesamten variablen Vergiitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch
Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrdgen, auch durch Malus- oder Riickforderungsver-
einbarungen, berticksichtigt werden.

16. Die Altersversorgungsregelungen stehen mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und langfristigen Interessen
des Verwalters und der von diesem Verwalter verwalteten AOGA in Einklang.

Verlasst der Mitarbeiter den Verwalter vor Eintritt in den Ruhestand, sollten freiwillige Altersversorgungsleistun-
gen vom Verwalter fiinf Jahre lang in Form der unter Nr. 13 festgelegten Instrumente zuriickbehalten werden. Tritt ein
Mitarbeiter in den Ruhestand, sollten die freiwilligen Altersversorgungsleistungen dem Mitarbeiter in Form der unter
Nr. 13 festgelegten Instrumente nach einer Wartezeit von fiinf Jahren ausgezahlt werden.

17. Von den Mitarbeitern wird verlangt, dass sie sich verpflichten, auf keine persénlichen Hedging-Strategien oder
vergiitungs- und haftungsbezogene Versicherungen zuriickzugreifen, um die in ihren Vergiitungsregelungen
verankerte Ausrichtung am Risikoverhalten zu unterlaufen.
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18. Die variable Vergiitung wird nicht in Form von Instrumenten oder Verfahren gezahlt, die eine Umgehung der
Anforderungen des vorliegenden Gesetzes erleichtern.

Art. 42 - Die in Artikel 41 genannten Grundsétze gelten fiir alle Arten von Vergiitungen, die von Verwaltern gezahlt
werden, fiir jeden direkt von dem AOGA selbst gezahlten Betrag, einschlieflich carried interests, und fir jede
Ubertragung von Anteilen des AOGA, die zugunsten der in Artikel 40 Absatz 1 erwdhnten Mitarbeiterkategorien
vorgenommen werden.

Art. 43 - Verwalter, die aufgrund ihrer Grofle oder der Grofle der von ihnen verwalteten AOGA, ihrer internen
Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Geschifte von erheblicher Bedeutung sind, richten
einen Vergiitungsausschuss ein.

Der Vergiitungsausschuss ist auf eine Weise zu errichten, die es ihm ermoglicht, kompetent und unabhéngig iiber
die Vergiitungsregelungen und -praxis und die fiir das Management der Risiken geschaffenen Anreize zu urteilen.

Der Verglitungsausschuss ist fiir die Ausarbeitung von Entscheidungen iiber die Vergiitung zustindig,
einschliefflich derjenigen mit Auswirkungen auf das Risiko und das Risikomanagement des Verwalters oder der
betreffenden AOGA; diese Entscheidungen sind vom gesetzlichen Verwaltungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu
fassen.

Den Vorsitz im Vergiitungsausschuss fiihrt ein Mitglied des gesetzlichen Verwaltungsorgans, das bei dem
betreffenden Verwalter keine Fiihrungsaufgaben wahrnimmt. Die Mitglieder des Vergiitungsausschusses sind
Mitglieder des gesetzlichen Verwaltungsorgans, die bei dem betreffenden Verwalter keine Fiithrungsaufgaben
wahrnehmen.

Unterabschnitt 3 — Interessenkonflikte

Art. 44 - Verwalter treffen alle angemessenen Mafinahmen, um Interessenkonflikte zu ermitteln, die auftreten im
Zusammenhang mit der Verwaltung von AOGA zwischen:

1. dem Verwalter, einschliefSlich seiner Fithrungskréfte, Mitarbeiter oder jeder anderen Person, die iiber ein
Kontrollverhéltnis direkt oder indirekt mit dem Verwalter verbunden ist, und dem von ihm verwalteten AOGA oder
den Anteilinhabern dieses AOGA,

2. dem AOGA oder den Anteilinhabern dieses AOGA und einem anderen AOGA oder den Anteilinhabern dieses
anderen AOGA,

3. dem AOGA oder den Anteilinhabern dieses AOGA und einem anderen Kunden des Verwalters,

4. dem AOGA oder den Anteilinhabern dieses AOGA und einem von dem Verwalter verwalteten Organismus fiir
gemeinsame Anlagen, der die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt, oder den Anteilinhabern dieses
Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder

5. zwei Kunden des Verwalters.

Verwalter miissen wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemesse-
nen Mafinahmen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten treffen und
beibehalten, um zu verhindern, dass diese den Interessen der von ihnen verwalteten AOGA und ihrer Anteilinhaber
schaden.

Innerhalb ihrer eigenen Betriebsabldufe trennen Verwalter Aufgaben und Verantwortungsbereiche, die als
miteinander unvereinbar angesehen werden konnten oder potenziell systematische Interessenkonflikte hervorrufen
konnten. Verwalter priifen, ob die Bedingungen der Ausiibung ihrer Tétigkeit wesentliche andere Interessenkonflikte
nach sich ziehen kénnten und legen diese den Anteilinhabern der AOGA gegentiber offen.

Art. 45 - Reichen die von den Verwaltern zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von
Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen und administrativen Vorkehrungen nicht aus, um nach verniinfti-
gem Ermessen zu gewéahrleisten, dass das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber der von ihnen
verwalteten AOGA vermieden wird, so setzt der Verwalter die Anteilinhaber - bevor er in ihrem Auftrag Geschéfte
tatigt - unmissverstandlich tiber die allgemeine Art beziehungsweise die Quellen der Interessenkonflikte in Kenntnis
und entwickelt angemessene Strategien und Verfahren.

Art. 46 - Wenn Verwalter fiir einen von ihnen verwalteten AOGA die Dienste eines Primebrokers in Anspruch
nehmen, miissen die Bedingungen in einem schriftlichen Vertrag vereinbart werden.

Insbesondere muss die Moglichkeit einer Ubertragung und Wiederverwendung von Vermogenswerten des AOGA
in diesem Vertrag vereinbart werden und den Vertragsbedingungen oder der Satzung des AOGA entsprechen.

In dem Vertrag muss festgelegt werden, dass die Verwahrstelle von dem Abschluss dieses Vertrags in Kenntnis
gesetzt wird.

Bei der Auswahl und Benennung der Primebroker, mit denen ein Vertrag geschlossen wird, gehen die Verwalter
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Unterabschnitt 4 — Risikomanagement

Art. 47 - § 1 - Verwalter iiberpriifen die Risikomanagementsysteme in angemessenen zeitlichen Abstédnden,
mindestens jedoch einmal jahrlich, und passen sie erforderlichenfalls an.

§ 2 - Verwalter unterliegen zumindest folgenden Verpflichtungen:

1. Sie fithren eine der Anlagestrategie, den Zielen und dem Risikoprofil des AOGA angemessene, dokumentierte
und regelméfig aktualisierte Sorgfaltspriifung (Due Diligence process) durch, wenn sie fiir Rechnung des von ihnen
verwalteten AOGA Anlagen tétigen.

2. Sie gewahrleisten, dass die mit den einzelnen Anlagepositionen des AOGA verbundenen Risiken samt ihrer
Gesamtauswirkungen auf das Portfolio des AOGA laufend - unter anderem auch durch die Nutzung angemessener
Stresstests - ordnungsgemaf} bewertet, eingeschitzt, gesteuert und tiberwacht werden kénnen.

3. Sie gewahrleisten, dass die Risikoprofile des AOGA der Grofe, der Portfoliostruktur und den Anlagestrategien
und -zielen des AOGA, wie sie in den Vertragsbedingungen oder der Satzung, dem Prospekt und den Emissionsun-
terlagen des AOGA festgelegt sind, entsprechen.
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§ 3 - Verwalter legen ein Hochstmafl an Hebelfinanzierungen fest, das sie fiir jeden der von ihnen verwalteten
AOGA einsetzen konnen, ebenso wie den Umfang, in dem sie Sicherheiten oder sonstige Garantien wiederverwenden
konnen, die im Rahmen der Vereinbarung iiber die Hebelfinanzierung gewidhrt werden, wobei sie Folgendes
berticksichtigen:

1. Art des AOGA,

2. Anlagestrategie des AOGA,

3. Herkunft der Hebelfinanzierung des AOGA,

4. andere Verbindungen oder relevante Beziehungen zu anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die potenziell ein
Systemrisiko darstellen,

5. Notwendigkeit, das Risiko gegeniiber einer einzelnen Gegenpartei zu begrenzen,

6. Ausmaf, bis zu dem die Hebelfinanzierung abgesichert ist,

7. Verhaltnis von Aktiva und Passiva,

8. Umfang, Wesen und Ausmafs der Geschiftstatigkeiten des Verwalters auf den betreffenden Markten.

Abschnitt 2 — Auf Verwalter anwendbare Bestimmungen
fiir jeden von ihnen verwalteten alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Unterabschnitt 1 — Ausiibung der Tatigkeit des alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen

A. Liquidititsmanagement

Art. 48 - § 1 - Verwalter fiihren fiir jeden AOGA, bei dem es sich nicht um einen AOGA mit fixer Anzahl Anteile
des nicht hebelfinanzierten Typs handelt, regelmafiig Stresstests durch, unter Zugrundelegung von sowohl normalen
als auch auflergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen, mit denen sie ihre Liquiditatsrisiken bewerten und ihre
Liquiditatsrisiken entsprechend iiberwachen kénnen.

§ 2 - Verwalter gewdhrleisten, dass Anlagestrategie, Liquiditatsprofil und Riicknahmegrundsitze eines jeden von
ihnen verwalteten AOGA schliissig ineinander greifen.

B. Bewertung

Art. 49 - § 1 - Verwalter stellen sicher, dass fiir jeden von ihnen verwalteten AOGA geeignete und kohéarente
Verfahren festgelegt werden, so dass eine angemessene und unabhéngige Bewertung der Vermogenswerte des AOGA
gemdfs vorliegendem Punkt B, den anzuwendenden Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder der
Satzung des AOGA vorgenommen werden kann.

§ 2 - Die Bewertung der Vermogenswerte und die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil des AOGA erfolgt
gemafl den Rechtsvorschriften des Landes, in dem der AOGA seinen Sitz hat, und gemafs den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des AOGA.

§ 3 - Die Berechnung und Offenlegung des Nettoinventarwerts je Anteil gegeniiber den Anteilinhabern erfolgt
gemaf vorliegendem Punkt B, den anzuwendenden nationalen Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder
der Satzung des AOGA.

Durch die angewendeten Bewertungsverfahren wird sichergestellt, dass die Bewertung der Vermogenswerte und
die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil mindestens einmal jahrlich erfolgt.

Handelt es sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile, sind solche
Bewertungen und Berechnungen in einem zeitlichen Abstand durchzufiihren, der den von dem AOGA gehaltenen
Vermégenswerten und seiner Ausgabe- und Riicknahmehiufigkeit angemessen ist.

Handelt es sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile, sind solche Bewertungen
und Berechnungen auch durchzufiihren, wenn das Kapital des AOGA erhoht oder herabgesetzt wird.

Die Anteilinhaber werden tiber die Bewertungen und Berechnungen entsprechend den diesbeziiglichen
Vertragsbedingungen oder der Satzung des AOGA informiert.

§ 4 - Die Bewertung hat unparteiisch und mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu
erfolgen.

Art. 50 - § 1 - Die Bewertung wird von einer der folgenden Stellen durchgefiihrt:

1. einem externen Bewerter, der unabhingig von dem AOGA, dem Verwalter und anderen Personen mit engen
Verbindungen zu ihnen ist, oder

2. dem Verwalter selbst, vorausgesetzt, die Bewertungsaufgabe ist von der Portfolioverwaltung und der
Vergiitungspolitik funktional unabhingig und die Vergiitungspolitik und andere Mafinahmen stellen sicher, dass
Interessenkonflikte gemindert und ein unzuldssiger Einfluss auf die Mitarbeiter verhindert werden.

Die fiir einen AOGA bestellte Verwahrstelle darf nicht als externer Bewerter dieses AOGA bestellt werden, aufSer
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Verwahrfunktionen von ihren Aufgaben als
externer Bewerter vorliegt und potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anteilinhabern des AOGA gegentiber offengelegt werden.

§ 2 - Wird ein externer Bewerter fiir die Bewertung herangezogen, so:
1. unterliegt er einer gesetzlich anerkannten obligatorischen berufsmafsigen Registrierung oder Rechts- und

Verwaltungsvorschriften oder berufsstindischen Regeln. Handelt es sich um einen AOGA nach belgischem Recht,
muss der externe Bewerter ein Betriebsrevisor sein,

2. weist er ausreichende berufliche Garantien vor, um wirksam die entsprechende Bewertungsfunktion gemaf3
Artikel 49 §§ 1, 2 und 3 austiben zu kénnen, und

3. entspricht seine Bestellung den Anforderungen von Artikel 29 und folgenden und den gemaf3 Artikel 20 Absatz 7
der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakten.

§ 3 - Der bestellte externe Bewerter darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren.

§ 4 - Die Verwalter teilen die Bestellung eines externen Bewerters der FSMA mit. Diese kann fiir den Fall, dass die
Voraussetzungen nach § 2 nicht erfiillt sind, die Ersetzung des externen Bewerters verlangen.

§ 5 - Wird die Bewertung nicht von einem unabhéngigen externen Bewerter vorgenommen, so kann die FSMA
unbeschadet der Anwendung von Artikel 130 und folgenden des Gesellschaftsgesetzbuches verlangen, dass die
Bewertungsverfahren und/oder Bewertungen des AOGA von einem externen Bewerter oder gegebenenfalls von einem
Betriebsrevisor tiberpriift werden.
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§ 6 - Die Verwalter sind fiir die ordnungsgeméfle Bewertung der Vermogenswerte des AOGA, fiir die Berechnung
des Nettoinventarwerts und die Bekanntgabe dieses Nettoinventarwerts verantwortlich.

Die Haftung des Verwalters gegeniiber dem AOGA und seinen Anteilinhabern darf nicht durch die Tatsache
beriihrt werden, dass der Verwalter einen externen Bewerter bestellt hat.

Ungeachtet der vorhergehenden Absdtze und unabhingig von anderslautenden vertraglichen Regelungen haftet
der externe Bewerter gegeniiber dem Verwalter fiir jegliche Verluste des Verwalters, die sich auf fahrldssige oder
vorsdtzliche Nichterfiillung der Aufgaben durch den externen Bewerter zurtickfithren lassen.

C. Verwahrstelle

Art. 51 - § 1 - Fiir jeden von ihm verwalteten AOGA stellt der Verwalter sicher, dass im Einklang mit den
Bestimmungen des vorliegenden Punktes C eine einzige Verwahrstelle bestellt wird.

§ 2 - Die Bestellung der Verwahrstelle wird in einem Vertrag schriftlich vereinbart. Der Vertrag regelt unter
anderem den Informationsaustausch, der fiir erforderlich erachtet wird, damit die Verwahrstelle gemaf vorliegendem
Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen und gemdfl den anderen einschldgigen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften ihren Verwahrfunktionen nachkommen kann.

§ 3 - Nur folgende Einrichtungen und Unternehmen diirfen als Verwahrstelle bestellt werden:

1. ein Kreditinstitut mit satzungsmaéfigem Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum, das gemafl der Richtli-
nie 2006/48/EG zugelassen ist,

2. eine Wertpapierfirma mit satzungsméfiigem Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum, fiir die die Eigenkapital-
anforderungen gemaf3 Artikel 20 Absatz 1 der Richtlinie 2006/49/EG gelten, einschliefilich der Kapitalanforderungen
fiir operationelle Risiken, und die gemaf der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist und die auch die Nebendienstleis-
tungen wie Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung von Kunden gemdf Anhang I
Abschnitt B Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG erbringt; solche Wertpapierfirmen miissen in jedem Fall {iber
Eigenmittel verfiigen, die den in Artikel 9 der Richtlinie 2006/49/EG genannten Betrag des Anfangskapitals nicht
unterschreiten, oder

3. fiir AOGA, bei denen innerhalb von fiinf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen keine Riicknahmerechte
ausgeiibt werden konnen, und die im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der Regel nicht in Vermogenswerte
investieren, die gemaf} Artikel 21 Absatz 8 Buchstabe a) der Richtlinie 2011/61 EU verwahrt werden miissen, oder in
der Regel in Emittenten oder nicht notierte Gesellschaften investieren, um gemaf Artikel 26 der Richtlinie 2011/61/EU
moglicherweise die Kontrolle iiber solche Unternehmen zu erlangen:

a) Wenn der betreffende AOGA seinen Sitz in Belgien hat, kann der Konig auf Stellungnahme der FSMA durch
Koniglichen Erlass die Bestellung einer Verwahrstelle zulassen, die nicht den in den vorstehenden Nummern 1 und 2
erwihnten Kategorien angehort. Diese Stelle muss ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten, um es ihr
zu ermdglichen, die relevanten Aufgaben einer Verwahrstelle angemessen auszufithren und die mit diesen Funktionen
einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Der Kénig bestimmt geméafl den Bestimmungen von Artikel 21 Absatz 3
letzter Unterabsatz der Richtlinie 2011/61/EU die Verpflichtungen, die eine solche Verwahrstelle im Hinblick auf
Zulassung oder obligatorische Eintragung und Tatigkeitsausiibung erfiillen muss, und die Aufsichtsregelung, der sie
unterliegt.

b) Wenn der betreffende AOGA seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat hat, kann die Verwahrstelle eine Stelle
sein, die Aufgaben einer Verwahrstelle im Rahmen ihrer beruflichen oder geschiftlichen Tatigkeit wahrnimmt, fiir die
diese Stelle aufgrund der auf den betreffenden AOGA anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften in diesem anderen
Mitgliedstaat einer Regelung in Bezug auf die Zulassung oder obligatorische Eintragung, Bedingungen fiir die
Téatigkeitsausiibung und einer Aufsichtsregelung unterliegt, die Garantien bieten, die der vom Kénig in Anwendung
von vorstehendem Buchstaben a) bestimmten Regelung zumindest gleichwertig sind. Die betreffende Stelle kann
ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten, um es ihr zu ermdglichen, die relevanten Aufgaben einer
Verwahrstelle wirksam auszufithren und die mit diesen Funktionen einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen.

Nur bei AOGA aus Drittlandern und unbeschadet der Bestimmungen des Artikels 53 Nr. 2 kann die Verwahrstelle
auch ein Kreditinstitut oder ein Unternehmen sein, das dhnlich wie die in Artikel 51 § 3 genannten Unternehmen
geartet ist, sofern die Bedingungen von Artikel 54 Nr. 2 eingehalten sind.

Art. 52 - Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, dem Verwalter und/oder dem
AOGA und/oder seinen Anteilinhabern:

1. darf ein Verwalter nicht die Aufgabe einer Verwahrstelle wahrnehmen,

2. darf ein Primebroker, der als Geschiftspartner eines AOGA auftritt, nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle
dieses AOGA wahrnehmen, aufler wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfithrung seiner
Verwahrfunktionen von seinen Aufgaben als Primebroker vorliegt und potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemafs
ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anteilinhabern des AOGA offengelegt werden. Es ist gemafs Artikel 57
zuldssig, dass die Verwahrstelle einem solchen Primebroker ihre Verwahraufgaben iibertragt, wenn die entsprechenden
Bedingungen eingehalten sind.

Art. 53 - Die Verwahrstelle hat ihren Sitz an einem der folgenden Orte:
1. bei AOGA aus der Europdischen Union im Herkunftsmitgliedstaat des AOGA,

2. bei AOGA aus Drittlindern, wenn Belgien Referenzmitgliedstaat des Verwalters ist, in dem Drittland, in dem
sich der Sitz des AOGA befindet, oder in Belgien.

Art. 54 - Unbeschadet der Anforderungen von Artikel 51 § 3 unterliegt die Bestellung einer Verwahrstelle mit Sitz
in einem Drittland immer folgenden Bedingungen:

1. Die FSMA und, falls es sich um unterschiedliche Behorden handelt, die zustindigen Behorden des
Mitgliedstaats, in dem die Anteile des AOGA aus einem Drittland gehandelt werden sollen, haben Vereinbarungen
iiber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch mit den zustindigen Behorden der Verwahrstelle
unterzeichnet.

2. Die Verwahrstelle unterliegt einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung, einschliefilich Mindesteigenka-
pitalanforderungen, und Aufsicht, die den Rechtsvorschriften der Union entsprechen und die wirksam durchgesetzt
werden.

3. Das Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander
und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwésche und Terrorismusfinanzierung”
aufgestellt wurde.
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4. Belgien und, soweit verschieden, die Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des AOGA aus einem Drittland
vertrieben werden sollen, haben mit dem Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, eine Vereinbarung
unterzeichnet, die den Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteue-
rung von Einkommen und Vermé&gen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenhei-
ten, einschlieflich multilateraler Steuerabkommen, gewahrleistet.

5. Die Verwahrstelle haftet vertraglich gegeniiber dem AOGA oder gegeniiber den Anteilinhabern des AOGA in
Ubereinstimmung mit Artikel 58 §§ 1 und 2 und erklart sich ausdriicklich zur Einhaltung von Artikel 57 bereit.

Bei Uneinigkeit zwischen der FSMA und der zustdndigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats in Bezug auf die
Anwendung der Bestimmungen von Artikel 21 Absatz 6 Unterabsatz 1 Buchstabe a), c) oder e) der Richtli-
nie 2011/61/EU kann die FSMA die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 55 - § 1 - Die Verwahrstelle stellt allgemein sicher, dass die Cashflows des AOGA ordnungsgemaf3 tiberwacht
werden, und gewihrleistet insbesondere, dass samtliche Zahlungen von Anteilinhabern oder im Namen von
Anteilinhabern bei der Zeichnung von Anteilen eines AOGA geleistet wurden und dass die gesamten Geldmittel des
AOGA auf einem Geldkonto verbucht wurden, das im Namen des AOGA, im Namen des Verwalters, der fiir Rechnung
des AOGA titig ist, oder im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des AOGA titig ist, bei einer Stelle gemafs
Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a), b) und c) der Richtlinie 2006/73/EG oder bei einer Stelle der gleichen Art in dem
entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, erdffnet wurde, so lange eine solche Stelle einer
wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung und Aufsicht unterliegt, die den Rechtsvorschriften der Union entspre-
chen und wirksam durchgesetzt werden, gemafs den Grundsdtzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG.

Falls Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des AOGA handelt, eroffnet werden, werden
keine Geldmittel der in Absatz 1 genannten Stelle und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten
verbucht.

§ 2 - Die Vermogenswerte des AOGA oder des fiir Rechnung des AOGA handelnden Verwalters werden der
Verwahrstelle folgendermafien zur Aufbewahrung anvertraut:

1. Fiir Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

a) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente
verbucht werden koénnen, und sdmtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch iibergeben werden
konnen.

b) Zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, gemdf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsétzen in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die im Namen des AOGA
beziehungsweise des fiir ihn titigen Verwalters eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit gemaf3
geltendem Recht eindeutig als im Eigentum des AOGA befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

2. Fiir sonstige Vermogenswerte gilt:

a) Die Verwahrstelle priift das Eigentum des AOGA oder des fiir Rechnung des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen tdtigen Verwalters an solchen Vermogenswerten und fiihrt Aufzeichnungen derjenigen Vermogenswerte, bei
denen sie sich vergewissert hat, dass der Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder der fiir Rechnung des Organismus
fiir gemeinsame Anlagen tdtige Verwalter an diesen Vermogenswerten das Eigentum hat.

b) Die Beurteilung, ob der AOGA oder der fiir Rechnung des Organismus fiir gemeinsame Anlagen tatige
Verwalter Eigentiimer ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen, die vom Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder vom Verwalter vorgelegt werden und, soweit verfiigbar, auf externen Nachweisen.

c) Die Verwahrstelle hélt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.
§ 3 - Ergidnzend zu den in den Paragraphen 1 und 2 genannten Aufgaben stellt die Verwahrstelle sicher, dass:

1. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Aufhebung von Anteilen des AOGA gemaifs den geltenden
Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder der Satzung und gegebenenfalls dem Prospekt des AOGA
erfolgen,

2. die Berechnung des Werts der Anteile des AOGA nach den geltenden Rechtsvorschriften, den Vertragsbedin-
gungen oder der Satzung des AOGA und den in den Artikeln 49 und 50 festgelegten Verfahren und gegebenenfalls
gemafs dem Prospekt erfolgt,

3. die Weisungen des Verwalters ausgefiihrt werden, es sei denn, diese verstoflen gegen geltende Rechtsvorschrif-
ten oder die Vertragsbedingungen oder die Satzung oder gegebenenfalls den Prospekt des AOGA,

4. bei Transaktionen mit Vermogenswerten des AOGA der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den
AOGA iiberwiesen wird,

5. die Ertrage des AOGA gemaf3 den geltenden Rechtsvorschriften und den Vertragsbedingungen oder der Satzung
und gegebenenfalls dem Prospekt des AOGA verwendet werden.

Art. 56 - Der Verwalter und die Verwahrstelle handeln im Rahmen ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich,
professionell, unabhédngig und im Interesse des AOGA und seiner Anteilinhaber.

Eine Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den AOGA oder den fiir Rechnung des AOGA tdtigen
Verwalter wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem AOGA, den Anteilinhabern des AOGA, dem Verwalter
und ihr selbst schaffen konnten, aufler wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemafl ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anteilinhabern des AOGA
gegeniiber offengelegt werden.

Die in Artikel 55 § 2 genannten Vermogenswerte diirfen nicht ohne vorherige Zustimmung des AOGA oder des
fiir Rechnung des AOGA titigen Verwalters von der Verwahrstelle wiederverwendet werden.
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Art. 57 - § 1 - Die Verwahrstelle darf ihre in vorliegendem Punkt C festgeschriebenen Funktionen nicht auf Dritte
iibertragen; hiervon ausgenommen sind die in Artikel 55 § 2 genannten Aufgaben.

§ 2 - Die Verwahrstelle kann die in Artikel 55 § 2 genannten Funktionen unter den folgenden Bedingungen auf
Dritte tibertragen:

1. Die Aufgaben werden nicht in der Absicht {ibertragen, die Vorschriften des vorliegenden Gesetzes und seiner
Ausfiihrungserlasse und -verordnungen zu umgehen.

2. Die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt.

3. Die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben tibertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht weiterhin bei der
laufenden Kontrolle und regelméafiigen Uberpriifung von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen hat, und
von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm tibertragenen Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vor.

4. Die Verwahrstelle gewdahrleistet, dass der Dritte jederzeit bei der Ausfithrung der ihm iibertragenen Aufgaben
folgende Bedingungen einhilt:

a) Der Dritte verfligt tiber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fiir die Art und die Komplexitat
der Vermogenswerte des AOGA, die ihm anvertraut wurden, angemessen und geeignet sind.

b) Bezogen auf die Verwahraufgaben gemifi Artikel 55 § 2 Nr. 1 unterliegt der Dritte einer wirksamen
aufsichtsrechtlichen Regulierung, einschlieffllich Mindestkapitalanforderungen, und Aufsicht in der betreffenden
rechtlichen Zustandigkeit und der Dritte unterliegt ferner einer regelméafligen externen Rechnungspriifung, durch die
gewihrleistet wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden.

¢) Der Dritte trennt die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen Vermdgenswerten und
von den Vermégenswerten der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig als Eigentum von
Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden konnen.

d) Der Dritte darf die Vermdgenswerte nicht ohne vorherige Zustimmung des AOGA und eine vorherige
Mitteilung an die Verwahrstelle verwenden.

e) Der Dritte halt sich an die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote geméafl den Artikeln 55 § 2, 38 und 56.

§ 3 - Unbeschadet des Paragraphen 2 Nr. 4 Buchstabe b), wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands
vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsanséssigen Einrichtung verwahrt werden mdissen,
und es keine ortsansdssigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fiir eine Beauftragung gemaifs diesem
Buchstaben b) gentigen, darf die Verwahrstelle ihre Funktionen an eine solche ortsansdssige Einrichtung nur insoweit
iibertragen, wie es von dem Recht des Drittlands gefordert wird, und nur solange es keine ortsansissigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fiir eine Beauftragung erfiillen, vorbehaltlich der folgenden Anforderungen:

1. Die Anteilinhaber des jeweiligen AOGA miissen vor Tétigung ihrer Anlage ordnungsgemdfl unterrichtet
werden, dass eine solche Beauftragung aufgrund rechtlicher Zwénge im Recht des Drittlands erforderlich ist, und sie
miissen iiber die Umstiande unterrichtet werden, die die Ubertragung rechtfertigen.

2. Der Verwalter muss die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente an eine solche
ortsansdssige Einrichtung zu tibertragen.

§ 4 - Der Dritte kann seinerseits diese Funktionen unter den gleichen Bedingungen weiter iibertragen. In diesem
Fall gilt Artikel 58 § 2 entsprechend fiir die jeweils Beteiligten.

§ 5 - Die Erbringung von Dienstleistungen gemédfi der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpapierliefer- und
-abrechnungssysteme, wie es fiir die Zwecke dieser Richtlinie vorgesehen ist, oder die Erbringung &hnlicher
Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme von Drittlandern wird fiir Zwecke des vorliegen-
den Artikels nicht als Beauftragung mit Verwahrfunktionen betrachtet.

Art. 58 - § 1 - Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem AOGA oder gegeniiber den Anteilinhabern des AOGA fiir
den Verlust von Finanzinstrumenten, die gemafs Artikel 55 § 2 Nr. 1 verwahrt wurden, durch die Verwahrstelle oder
durch einen Dritten, dem die Verwahrung dieser Finanzinstrumente tibertragen wurde.

Im Falle eines solchen Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle dem AOGA oder dem
fiir Rechnung des AOGA handelnden Verwalter unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder
einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust
auf hohere Gewalt zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen unabwend-
bar waren.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem AOGA oder den Anteilinhabern des AOGA fiir samtliche sonstigen
Verluste, die diese infolge einer von der Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich verursachten Nichterfiillung ihrer
Verpflichtungen aus vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen erleiden.

§ 2 - Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung geméaf Artikel 57 unberiihrt.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes kann sich die Verwahrstelle bei Verlust von Finanzinstrumenten, die
von einem Dritten gemaf3 Artikel 57 verwahrt wurden, von der Haftung befreien, wenn sie nachweisen kann, dass:

1. alle Bedingungen fiir die Ubertragung ihrer Verwahraufgaben gemif Artikel 57 § 2 eingehalten sind,

2. ein schriftlicher Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Dritten die Haftung der Verwahrstelle
ausdriicklich auf diesen Dritten tibertragt und es dem AOGA oder dem fiir Rechnung des AOGA tétigen Verwalter
ermoglicht, wegen des Verlusts von Finanzinstrumenten Klage gegen den Dritten einzureichen, oder es der
Verwahrstelle ermdglicht, im Namen dieses AOGA oder dieses Verwalters eine solche Klage einzureichen, und

3. ein schriftlicher Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AOGA oder dem fiir Rechnung des AOGA
handelnden Verwalter ausdriicklich eine Befreiung der Verwahrstelle von der Haftung gestattet und einen objektiven
Grund fiir die vertragliche Vereinbarung einer solchen Befreiung angibt.

§ 3 - Wenn ferner laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-
mente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden miissen, und es keine ortsanséssigen Einrichtungen gibt,
die den Anforderungen fiir eine Beauftragung gemaf Artikel 57 § 2 Nr. 4 Buchstabe b) gentigen, kann die Verwahrstelle
sich von der Haftung befreien, sofern folgende Bedingungen eingehalten sind:

1. Die Vertragsbedingungen oder die Satzung des betreffenden AOGA erlauben ausdriicklich eine solche Befreiung
unter den in vorliegendem Paragraphen genannten Voraussetzungen.

2. Die Anteilinhaber des entsprechenden AOGA wurden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemaf3 {iber diese
Haftungsbefreiung und die Umstdnde, die diese Haftungsbefreiung rechtfertigen, unterrichtet.
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3. Der AOGA oder der fiir Rechnung des AOGA titige Verwalter haben die Verwahrstelle angewiesen, die
Verwahrung dieser Finanzinstrumente an eine ortsansassige Einrichtung zu tibertragen.

4. Es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AOGA oder dem fiir Rechnung des
AOGA tdtigen Verwalter, in dem eine solche Haftungsbefreiung ausdriicklich gestattet ist.

5. Es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Dritten, in dem die Haftung der
Verwahrstelle ausdriicklich auf die ortsansdssige Einrichtung tibertragen wird und der es dem AOGA oder dem fiir
Rechnung des AOGA tdtigen Verwalter ermoglicht, wegen des Verlusts von Finanzinstrumenten Klage gegen die
ortsansassige Einrichtung einzureichen, oder aufgrund dessen die Verwahrstelle im Namen dieses AOGA oder dieses
Verwalters eine solche Klage einreichen darf.

§ 4 - Handelt es sich um einen AOGA nach belgischem Recht, konnen Anteilinhaber bei Verlust von iibertragenen
Finanzinstrumenten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer Person, der die Verwahrstelle ihre Funktionen tibertragen
hat, selbst die Rechte ausiiben, iiber die der AOGA verfiigt, sofern der Verwalter nicht binnen drei Monaten nach der
Aufforderung, die zu diesem Zweck an ihn gerichtet wird, handelt.

Handelt es sich um einen AOGA nach auslidndischem Recht, kénnen Haftungsanspriiche der Anteilinhaber des
AOGA gegeniiber der Verwahrstelle abhidngig von der Art der Rechtsbeziehungen zwischen Verwahrstelle, AOGA
oder Verwalter und den Anteilinhabern unmittelbar durch die Anteilinhaber selbst oder mittelbar durch den AOGA
oder den Verwalter geltend gemacht werden.

Art. 59 - Hat die Verwahrstelle ihren Sitz in Belgien, stellt sie der FSMA auf Anfrage alle Informationen zur
Verfligung, die sie im Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die FSMA oder gegebenenfalls, falls
es sich um unterschiedliche Behérden handelt, die zustindigen Behdrden des AOGA benétigen konnten.

Ist die FSMA nicht die zustdndige Behorde des AOGA oder des Verwalters, stellt sie den zustdndigen Behoérden des
Verwalters und des AOGA die Informationen, die sie als zustindige Behorde der Verwahrstelle erhalten hat,
unverziiglich zur Verfiigung.

D. Transparenzanforderungen
a. Periodische Auskiinfte und Rechnungslegungsvorschriften

Art. 60 - Ein Verwalter legt fiir jeden von ihm verwalteten AOGA aus der Européischen Union und fiir jeden von
ihm im Européischen Wirtschaftsraum vertriebenen AOGA fiir jedes Geschéftsjahr spatestens sechs Monate nach Ende
des Geschiftsjahrs einen Jahresbericht vor. Dieser Jahresbericht wird den Anteilinhabern auf Antrag vorgelegt. Der
Jahresbericht des AOGA wird der FSMA und gegebenenfalls den Behtrden des Herkunftsmitgliedstaats des AOGA zur
Verfiigung gestellt.

Ist der AOGA nach der Richtlinie 2004/109/EG verpflichtet, Jahresfinanzberichte zu Veréfﬁentlichen, so sind
Anteilinhabern auf Antrag lediglich die Angaben nach Artikel 61 § 1 zusitzlich vorzulegen; die Ubermittlung kann
gesondert oder in Form einer Erganzung zum Jahresfinanzbericht erfolgen. Im letzteren Fall ist der Jahresfinanzbericht
spatestens vier Monate nach Ende des Geschiftsjahrs zu veroffentlichen.

Art. 61 - § 1 - Der Jahresbericht muss mindestens Folgendes enthalten:
1. eine Bilanz oder eine Vermogensiibersicht,

2. eine Aufstellung der Ertrage und Aufwendungen des Geschiftsjahrs,
3. einen Bericht tiber die Tatigkeiten im abgelaufenen Geschéftsjahr,

4. jede wesentliche Anderung der in Artikel 68 aufgefiihrten Informationen wihrend des Geschiftsjahrs, auf das
sich der Bericht bezieht,

5. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen, gegliedert in feste und variable
vom Verwalter an seine Mitarbeiter gezahlte Vergiitungen, die Zahl der Begiinstigten und gegebenenfalls die vom
AOGA gezahlten Carried Interests,

6. die Gesamtsumme der gezahlten Vergiitungen, aufgegliedert nach Fiihrungskriften und Mitarbeitern des
Verwalters, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AOGA auswirkt.

§ 2 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft erlangt hat, nimmt
er die in Artikel 81 § 2 erwédhnten Informationen in seinen Jahresbericht auf.

§ 3 - Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden gemafi den Rechnungslegungsstandards des
Herkunftsmitgliedstaats des AOGA oder geméfi den geltenden Gesetzes- oder Verordnungsbestimmungen des
Drittlands, in dem der AOGA seinen Sitz hat, und gemafs den in den Vertragsbedingungen oder der Satzung des AOGA
festgelegten Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

§ 4 - Handelt es sich um AOGA nach belgischem Recht, werden die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben
gemifl den Bestimmungen des Gesellschaftsgesetzbuches von einem oder mehreren Kommissaren gepriift. Artikel 141
des Gesellschaftsgesetzbuches ist nicht anwendbar.

Handelt es sich um ausldandische AOGA, werden die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben von einer oder
mehreren Personen gepriift, die gemaf der Richtlinie 2006/43/EG gesetzlich zur Abschlusspriifung zugelassen sind.

Der Bericht des in Absatz 1 erwdhnten Kommissars oder der in Absatz 2 erwahnten Person, die zur
Abschlusspriifung zugelassen ist, einschliefllich etwaiger Vorbehalte ist in jedem Jahresbericht vollstindig wiederzu-
geben.

Abweichend von den vorhergehenden Absitzen konnen Verwalter, die AOGA aus Drittlandern vertreiben, ihre
Jahresberichte dennoch einer Priifung unterziehen, die den internationalen Rechnungslegungsstandards entspricht, die
in dem Land gelten, in dem der Organismus fiir gemeinsame Anlagen seinen satzungsmafiigen Sitz hat. In bestimmten
Féllen kann die FSMA jedoch verlangen, dass diese Jahresberichte einer Priifung unterzogen werden, die den
Rechnungslegungsstandards entspricht, die in einem Mitgliedstaat gelten.

b. Informationspflichten gegeniiber der FSMA
Art. 62 - Vorliegender Punkt b findet Anwendung unbeschadet der Artikel 336 und folgenden.

Art. 63 - Der Verwalter unterrichtet die FSMA regelmafig tiber die wichtigsten Markte und Instrumente, auf
beziehungsweise mit denen er fiir Rechnung des von ihm verwalteten AOGA handelt.

Er legt Informationen zu den wichtigsten Instrumenten, mit denen er handelt, zu den Markten, in denen er
Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt, und zu den grofiten Risiken und Konzentrationen jedes von ihm
verwalteten AOGA vor.
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Art. 64 - Der Verwalter legt der FSMA fiir jeden von ihm verwalteten AOGA aus der Europaischen Union und fiir
jeden von ihm im Europédischen Wirtschaftsraum vertriebenen AOGA Folgendes vor:

1. den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des AOGA, die schwer zu liquidieren sind und fiir die
deshalb besondere Regelungen gelten,

2. jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des AOGA,

3. das gegenwartige Risikoprofil des AOGA und die Risikomanagementsysteme, die der Verwalter zur Steuerung
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos des Ausfalls der Gegenpartei und sonstiger Risiken, einschlief3lich
des operativen Risikos, einsetzt,

4. Angaben zu den wichtigsten Kategorien von Vermodgenswerten, in die der AOGA investiert hat, und
5. Ergebnisse der nach Artikel 47 § 2 Nr. 2 und Artikel 48 § 1 durchgefiihrten Stresstests.

Art. 65 - Auf Ersuchen legt der Verwalter der FSMA jedes Quartal ein detailliertes Verzeichnis aller von ihm
verwalteten AOGA vor.

Art. 66 - Ein Verwalter, der AOGA verwaltet, die in betrachtlichem Umfang Hebelfinanzierungen einsetzen, stellt
der FSMA Angaben zum Gesamtumfang der eingesetzten Hebelfinanzierungen fiir jeden der von ihm verwalteten
AOGA, eine Aufschliisselung nach Hebelfinanzierungen, die durch Kreditaufnahme oder Wertpapierleihe begriindet
wurden, und solchen, die in Derivate eingebettet sind, und Angaben zu dem Umfang, in dem die Vermdgenswerte der
AOGA im Rahmen von Hebelfinanzierungen wiederverwendet wurden, zur Verfiigung.

Diese Angaben umfassen fiir jeden der vom Verwalter verwalteten AOGA Angaben zur Identitit der fiinf grofiten
Kreditgeber beziehungsweise Wertpapierverleiher und zur jeweiligen Hohe der aus diesen Quellen fiir jeden der
genannten AOGA erhaltenen Hebelfinanzierung.

Fiir Verwalter mit Sitz in einem Drittland sind die Berichtspflichten gemaf3 vorliegendem Artikel auf die von ihnen
verwalteten AOGA aus der Européischen Union und die von ihnen im Europédischen Wirtschaftsraum vertriebenen
AOGA aus Drittlaindern beschrankt.

Art. 67 - [Unbeschadet des Artikels 36/33 des Gesetzes vom 22. Februar 1998 {ibermittelt die FSMA die aufgrund
der Artikel 60 Absatz 1 und 63 bis 66 erhaltenen Informationen der Bank.

Die Bank setzt die FSMA von den zusétzlichen Informationen in Kenntnis, die sie aufgrund des Artikels 36/33 § 2
Nr. 3 des Gesetzes vom 22. Februar 1998 beim Verwalter anfordert. Die FSMA setzt die ESMA von den so angeforderten
zusédtzlichen Informationen in Kenntnis.

Die FSMA erlegt auf Ersuchen der ESMA zusitzliche Berichtspflichten auf. Die FSMA iibermittelt die in
vorliegendem Absatz erwdhnten Informationen der Bank.

Die FSMA hilt mit der Bank Absprache iiber die praktischen Modalititen fiir die Ubermittlung der in
vorliegendem Artikel erwdhnten Informationen.]

[Art. 67 ersetzt durch Art. 104 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]
c. Informationspflichten gegeniiber Anlegern

Art. 68 - § 1 - Verwalter stellen Anteilinhabern der AOGA, bevor diese eine Anlage in einen AOGA tétigen, fiir
jeden von ihnen verwalteten AOGA aus der Europdischen Union und fiir jeden von ihnen im Europaischen
Wirtschaftsraum vertriebenen AOGA folgende Informationen gemafs den Vertragsbedingungen oder der Satzung des
AOGA und alle wesentlichen Anderungen dieser Informationen zur Verfiigung:

1. eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Anlageziele des AOGA, Angaben iiber den Sitz eines eventuellen
Masters und iiber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AOGA um einen Dachfonds handelt, eine Beschreibung
der Art der Vermogenswerte, in die der AOGA investieren darf, der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit
verbundenen Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der Umstidnde, unter denen er Hebelfinanzierungen einsetzen
kann, Art und Herkunft der zulédssigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrankungen
fiir den Einsatz von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen tiber Sicherheiten und tiber die Wiederverwendung von
Vermégenswerten, und des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die die Verwalter fiir Rechnung des AOGA
einsetzen diirfen,

2. eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der AOGA seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder
beides andern kann,

3. eine Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fiir die Tatigung der Anlage eingegangenen
Vertragsbeziehung, einschliefllich Informationen iiber die zustandigen Gerichte, das anwendbare Recht und das
Vorhandensein oder Nichtvorhandensein von Rechtsinstrumenten, die die Anerkennung und Vollstreckung von
Urteilen in dem Gebiet vorsehen, in dem der AOGA seinen Sitz hat,

4. die Identitat des Verwalters, der Verwahrstelle und des Kommissars des AOGA und sonstiger Dienstleistungs-
anbieter und eine Erlduterung ihrer Pflichten und der Rechte der Anteilinhaber,

5. eine Beschreibung, in welcher Weise der Verwalter den Anforderungen des Artikels 22 § 5 gerecht wird,

6. eine Beschreibung samtlicher vom Verwalter {ibertragener Verwaltungsaufgaben gemafl Artikel 3 Nr. 41 und
samtlicher von der Verwahrstelle iibertragener Verwahrungsfunktionen, Bezeichnung des Beauftragten und samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben konnten,

7. eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des AOGA und der Kalkulationsmethoden fiir die Bewertung von
Vermogenswerten, einschliefilich der Verfahren fiir die Bewertung schwer zu bewertender Vermogenswerte geméfs den
Artikeln 49 und 50,

8. eine Beschreibung des Liquiditétsrisikomanagements des AOGA, einschliefSlich der Riicknahmerechte unter
normalen und aulergewohnlichen Umstanden, und der bestehenden Riicknahmevereinbarungen mit den Anteilinha-
bern,

9. eine Beschreibung sdmtlicher Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Angabe der jeweiligen
Hochstbetrage, die von den Anteilinhabern mittel- oder unmittelbar getragen werden,

10. eine Beschreibung der Art und Weise, wie der Verwalter eine faire Behandlung der Anteilinhaber gewéahrleistet,
und, wann immer ein Anteilinhaber eine Vorzugsbehandlung oder einen Anspruch auf eine solche Behandlung erhilt,
eine Erlduterung dieser Behandlung, der Art der Anteilinhaber, die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten, und
gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anteilinhabern und dem AOGA
oder dem Verwalter,

11. den letzten Jahresbericht,

12. die Verfahren und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen,
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13. den jlingsten Nettoinventarwert des AOGA oder den jiingsten Marktpreis der Anteile des AOGA nach den
Artikeln 49 und 50,

14. sofern verfiigbar, die bisherige Wertentwicklung des AOGA,

15. die Identitdt des Primebrokers und eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung mit den Primebrokern
und der Art und Weise, wie diesbezligliche Interessenkonflikte beigelegt werden, und die Bestimmung im Vertrag mit
der Verwahrstelle {iber die Moglichkeit einer Ubertragung und einer Wiederverwendung von Vermdgenswerten des
AOGA und Angaben {iber jede eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den Primebroker,

16. eine Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die gemifi den Artikeln 71 und 72
erforderlichen Informationen offengelegt werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf offentliche AOGA anwendbar sind, auf nicht
offentliche AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Koénig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Art. 69 - Der Verwalter unterrichtet die Anteilinhaber, bevor diese ihre Anlage in den AOGA tdtigen, tliber
eventuelle Vereinbarungen, die die Verwahrstelle getroffen hat, um sich vertraglich von der Haftung gemaf Artikel 58
§ 2 freizustellen. Er informiert die Anteilinhaber ebenfalls unverziiglich tiber alle Anderungen, die sich in Bezug auf die
Haftung der Verwahrstelle ergeben.

Art. 70 - Ist der AOGA gemifs der Richtlinie 2003/71/EG oder geméafi den nationalen Rechtsvorschriften
verpflichtet, einen Prospekt zu veroffentlichen, sind in Erganzung zu den im Prospekt enthaltenen Angaben lediglich
die Angaben gemaf3 Artikel 68 gesondert oder als erganzende Angaben im Prospekt offenzulegen.

Art. 71 - Fiir jeden von ihnen verwalteten AOGA aus der Europdischen Union und fiir jeden von ihnen im
Europdischen Wirtschaftsraum vertriebenen AOGA unterrichten die Verwalter die Anteilinhaber regelméfig tiber
Folgendes:

1. den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des AOGA, die schwer zu liquidieren sind und fiir die
deshalb besondere Regelungen gelten,

2. jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des AOGA,

3. das gegenwartige Risikoprofil des AOGA und die vom Verwalter zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten
Risikomanagementsysteme.

Art. 72 - Verwalter, die hebelfinanzierte AOGA aus der Europdischen Union verwalten oder hebelfinanzierte
AOGA im Europdischen Wirtschaftsraum vertreiben, legen fiir jeden dieser AOGA regelmafsig Folgendes offen:

1. alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem der Verwalter fiir Rechnung des AOGA Hebelfinanzierungen
einsetzen kann, und etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen
der Hebelfinanzierung gewéahrt wurden,

2. die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des AOGA.

Unterabschnitt 2 — Verpflichtungen fiir bestimmte Kategorien von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

A. Hebelfinanzierte alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Art. 73 - [...]
[Art. 73 aufgehoben durch Art. 105 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]

Art. 74 - [Die FSMA stellt sicher, dass samtliche Informationen zu den der Aufsicht der FSMA unterliegenden
Verwaltern, die geméf den Artikeln 60 Absatz 1 und 63 bis 67 erhoben wurden, und die geméaf Artikel 13 erhobenen
Informationen den zustdndigen Behorden anderer betroffener Mitgliedstaaten, der ESMA und dem ESRB nach den in
Artikel 346 §§ 1 bis 5 zur Zusammenarbeit bei der Aufsicht vorgesehenen Verfahren zur Verfligung gestellt werden.

Erhélt die Bank im Rahmen ihres Aufsichtsauftrags hinsichtlich der Kreditinstitute oder aufgrund der
Informationen, die sie in Anwendung von Artikel 67 und von Artikel 36/33 des Gesetzes vom 22. Februar 1998 erhilt,
Kenntnis davon, dass ein erhebliches Gegenparteirisiko hinsichtlich eines Verwalters oder eines AOGA fiir ein
Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten ausgehen konnte, so informiert sie die
FSMA dartiber. Die FSMA iibermittelt diese Informationen nach den in Artikel 346 §§ 1 bis 5 vorgesehenen Verfahren
bilateral an die zustindigen Behorden der direkt betroffenen anderen Mitgliedstaaten.

Unbeschadet des Absatzes 2 informiert die FSMA nach den in Artikel 346 §§ 1 bis 5 vorgesehenen Verfahren die
zustdndigen Behorden der direkt betroffenen anderen Mitgliedstaaten, wenn sie im Rahmen ihres Aufsichtsauftrags
Kenntnis davon erhélt, dass von einem ihrer Aufsicht unterliegenden Verwalter oder AOGA ein erhebliches
Gegenparteirisiko fiir ein systemrelevantes Institut in einem anderen Mitgliedstaat ausgehen konnte. Sie kann zu
diesem Zweck quantitative Kriterien festlegen.]

[Art. 74 ersetzt durch Art. 106 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]

Art. 75 - [§ 1 - Der Verwalter hat der FSMA zu zeigen, dass die von ihm angesetzte Begrenzung des Umfangs von
Hebelfinanzierungen bei jedem von ihm verwalteten AOGA angemessen ist und dass er diese Begrenzung stets einhalt.
Die FSMA bewertet die Risiken, die aus der Nutzung von Hebelfinanzierungen durch einen Verwalter bei einem von
ihm verwalteten AOGA erwachsen konnten. Die FSMA kann insbesondere den Umfang der Hebelfinanzierung, die ein
Verwalter einsetzen darf, beschranken oder sonstige Beschrankungen der Verwaltung beziiglich der verwalteten
AOGA verhédngen.

Im Rahmen ihres in Kapitel IV/3 des Gesetzes vom 22. Februar 1998 erwahnten Auftrags analysiert die Bank die
von der FSMA erhaltenen Informationen, um Systemrisiken festzustellen, einschliefSlich der spezifischen Risiken in
Bezug auf die Hebelfinanzierung, die aus den Téatigkeiten des Verwalters entstehen konnten. Unbeschadet des
Artikels 36/39 des Gesetzes vom 22. Februar 1998 kann die Bank der FSMA in diesem Rahmen insbesondere
empfehlen, den Umfang der Hebelfinanzierung, die Verwalter einsetzen diirfen, zu beschranken oder sonstige
Beschrankungen der Verwaltung beziiglich der verwalteten AOGA zu verhédngen, so dass das Ausmaf$ begrenzt wird,
in dem die Nutzung von Hebelfinanzierungen zur Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem oder des Risikos
von Marktstorungen beitragt.

§ 2 - Mafinahmen, die die FSMA aufgrund von § 1 treffen kann, werden erst nach Unterrichtung der ESMA, des
ESRB und der zustindigen Behorden des betreffenden AOGA gemidfl den in Artikel 346 §§ 1 bis 5 vorgesehenen
Verfahren eingeleitet.
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Die Mitteilung gemdf3 Absatz 1 erfolgt spatestens zehn Werktage vor dem geplanten Wirksamwerden oder der
Erneuerung der vorgeschlagenen Mafinahme. Die Mitteilung enthilt Einzelheiten der vorgeschlagenen Mafinahme,
deren Griinde und den Zeitpunkt, zu dem sie wirksam werden soll. Die FSMA kann verfiigen, dass die vorgeschlagene
Mafinahme innerhalb des in Satz 1 genannten Zeitraums wirksam wird.

Wenn die FSMA vorschldgt, Mafsnahmen zu ergreifen, die im Widerspruch zu der Empfehlung der ESMA gemafs
Artikel 25 Absatz 6 oder 7 der Richtlinie 2011/61/EU stehen, setzt sie die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in
Kenntnis.]

[Art. 75 ersetzt durch Art. 107 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]

B. Alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Kontrolle iiber nicht notierte Gesellschaften und
Emittenten erlangen

a. Anwendungsbereich

Art. 76 - § 1 - Vorliegender Punkt gilt fiir:

a) Verwalter, die einen oder mehrere AOGA verwalten, die entweder allein oder gemeinsam aufgrund einer
Vereinbarung, die die Erlangung von Kontrolle zum Ziel hat, gemafs Artikel 77 die Kontrolle {iber eine nicht notierte
Gesellschaft erlangen,

b) Verwalter, die mit einem oder mehreren anderen Verwaltern aufgrund einer Vereinbarung zusammenarbeiten,
gemifl der die von diesen Verwaltern verwalteten AOGA gemeinsam die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft
erlangen.

§ 2 - Vorliegender Punkt gilt nicht fiir den Fall, dass es sich bei den nicht notierten Gesellschaften:

1. um Unternehmen handelt, die weniger als 250 Lohnempfinger beschiftigen und die entweder einen
Jahresumsatz von hochstens 50 Millionen EUR erzielen oder deren Jahresbilanzsumme sich auf hochstens
43 Millionen EUR belauft,

2. um Zweckgesellschaften fiir den Erwerb, den Besitz oder die Verwaltung von Immobilien handelt.

§ 3 - Unbeschadet der Paragraphen 1 und 2 gilt Artikel 79 § 1 auch fiir Verwalter, die AOGA verwalten, die eine
Minderheitsbeteiligung an einer nicht notierten Gesellschaft erlangen.

§ 4 - Die Artikel 80 §§ 1, 2 und 3, 82 und 83 gelten auch fiir Verwalter, die AOGA verwalten, die die Kontrolle in
Bezug auf Emittenten erlangen. Fiir die Zwecke dieser Artikel gelten die Paragraphen 1 und 2 entsprechend.

Art. 77 - § 1 - Fiir die Zwecke des vorliegenden Unterabschnitts und ungeachtet des Artikels 3 Nr. 55 bedeutet
Kontrolle im Falle nicht notierter Gesellschaften das Halten von tiber 50 Prozent der Stimmrechte dieser Gesellschaften.

Bei der Berechnung des Anteils an den Stimmrechten, die von dem AOGA gehalten werden, werden zusitzlich zu
den von diesem Organismus direkt gehaltenen Stimmrechten auch die folgenden Stimmrechte beriicksichtigt, wobei
die Kontrolle geméfs Absatz 1 festgestellt wird:

1. von Gesellschaften, die von dem AOGA kontrolliert werden, und

2. von nattirlichen oder juristischen Personen, die in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag des AOGA oder einer
von dem AOGA kontrollierten Gesellschaft handeln.

Der Anteil der Stimmrechte wird ausgehend von der Gesamtzahl der mit Stimmrechten versehenen Anteile
berechnet, auch wenn die Ausiibung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist.

§ 2 - Ungeachtet des Artikels 3 Nr. 55 wird Kontrolle in Bezug auf Emittenten fiir die Zwecke der Artikel 80 §§ 1,
2 und 3, 82 und 83 gemaf Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie 2004/25/EG definiert.

Art. 78 - Vorliegender Punkt B gilt vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrdnkungen, die in Artikel 6 der
Richtlinie 2002/14/EG festgelegt sind.

Vorliegender Punkt B gilt unbeschadet der Artikel 514 bis 516 des Gesellschaftsgesetzbuches, des Gesetzes vom
2. Mai 2007 und der aufgrund dieser Bestimmungen getroffenen Erlasse und Verordnungen und der strengeren
Bestimmungen belgischen Rechts iiber den Erwerb von Beteiligungen an nicht notierten Gesellschaften.

b. Mitteilung iiber den Erwerb bedeutender Beteiligungen und die Erlangung der Kontrolle iiber nicht notierte
Gesellschaften oder Emittenten

Art. 79 - § 1 - Beim Erwerb, Verkauf oder Halten von Anteilen an einer nicht notierten Gesellschaft durch einen
AOGA setzt der Verwalter, der diesen AOGA verwaltet, die FSMA von dem Anteil an den Stimmrechten dieser
Gesellschaft, die von dem AOGA gehalten werden, immer dann in Kenntnis, wenn dieser Anteil die Schwellenwerte
von 10 Prozent, 20 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent und 75 Prozent erreicht, {iberschreitet oder unterschreitet.

§ 2 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft gemaff den
Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt, teilt der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet, folgenden Personen oder
Stellen diesen Kontrollerwerb mit:

1. der Gesellschaft,

2. den Aktiondren der Gesellschaft, deren Identitit und Adresse ihm vorliegen oder ihm von der Gesellschaft oder
tiber ein Register, zu dem er Zugang hat beziehungsweise erhalten kann, zur Verfiigung gestellt werden kénnen, und

3. der FSMA.
§ 3 - Die gemaf § 2 erforderliche Mitteilung enthilt die folgenden zusédtzlichen Angaben:
1. die sich hinsichtlich der Stimmrechte ergebende Situation,

2. die Bedingungen, unter denen die Kontrolle erlangt wurde, einschliefllich Nennung der einzelnen beteiligten
Aktiondre, der zur Stimmabgabe in ihrem Namen ermdichtigten natiirlichen oder juristischen Personen und
gegebenenfalls der Beteiligungskette, tiber die die Stimmrechte tatsdchlich gehalten werden,

3. das Datum, an dem die Kontrolle erlangt wurde.

§ 4 - In seiner Mitteilung an die nicht notierte Gesellschaft ersucht der Verwalter das gesetzliche Verwaltungsorgan
der Gesellschaft, die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ohne
Verzogerung von der Erlangung der Kontrolle durch den von dem Verwalter verwalteten AOGA und von den
Informationen gemafs § 3 in Kenntnis zu setzen. Der Verwalter bemiiht sich nach besten Kréften sicherzustellen, dass
die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ordnungsgeméafs vom
gesetzlichen Verwaltungsorgan gemafs vorliegendem Artikel informiert werden.

§ 5 - Die Mitteilungen gemafS den Paragraphen 1, 2 und 3 werden so rasch wie méoglich, aber nicht spéter als zehn
Werktage nach dem Tag, an dem der AOGA die entsprechende Schwelle erreicht beziehungsweise tiber- oder
unterschritten oder die Kontrolle tiber die nicht notierte Gesellschaft erlangt hat, gemacht.
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Art. 80 - § 1 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle tiber eine nicht notierte Gesellschaft oder einen
Emittenten gemdf3 den Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt, legt der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet,
folgenden Personen oder Stellen die Informationen gemaf § 2 vor:

1. der betreffenden Gesellschaft,

2. den Aktiondren der Gesellschaft, deren Identitdt und Adresse ihm vorliegen oder ihm von der Gesellschaft oder
tiber ein Register, zu dem er Zugang hat beziehungsweise erhalten kann, zur Verfiigung gestellt werden kénnen, und

3. der FSMA.
§ 2 - Der Verwalter legt die folgenden Informationen vor:

1. die Namen der Verwalter, die entweder allein oder im Rahmen einer Vereinbarung mit anderen Verwaltern die
AOGA verwalten, die die Kontrolle erlangt haben,

2. die Grundsidtze zur Vermeidung und Steuerung von Interessenkonflikten, insbesondere zwischen dem
Verwalter, dem AOGA und der Gesellschaft, einschlieSlich Informationen zu den besonderen SicherheitsmafSnahmen,
die getroffen wurden, um sicherzustellen, dass Vereinbarungen zwischen dem Verwalter und/oder dem AOGA und
der Gesellschaft wie zwischen voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern geschlossen werden, und

3. die externe und interne Kommunikationspolitik in Bezug auf die Gesellschaft, insbesondere gegeniiber den
Arbeitnehmern.

§ 3 - In seiner Mitteilung an die nicht notierte Gesellschaft gemafs § 1 Nr. 1 ersucht der Verwalter das gesetzliche
Verwaltungsorgan der Gesellschaft, die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die
Arbeitnehmer selbst ohne Verzégerung von den Informationen gemaf § 1 in Kenntnis zu setzen. Der Verwalter bemiiht
sich nach besten Kriften sicherzustellen, dass die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die
Arbeitnehmer selbst ordnungsgemafl vom gesetzlichen Verwaltungsorgan gemifs vorliegendem Artikel informiert
werden.

§ 4 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft gemaf den
Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt, legt der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet, seine Absichten hinsichtlich
der zukiinftigen Geschéftsentwicklung der Gesellschaft und die voraussichtlichen Auswirkungen auf die Beschafti-
gung, einschlieflich wesentlicher Anderungen der Arbeitsbedingungen, gegeniiber folgenden Personen offen:

1. der Gesellschaft,

2. den Aktiondren der Gesellschaft, deren Identitdt und Adresse ihm vorliegen oder ihm von der Gesellschaft oder
iiber ein Register, zu dem er Zugang hat beziehungsweise erhalten kann, zur Verfiigung gestellt werden konnen.

Dariiber hinaus ersucht der Verwalter, der den AOGA verwaltet, das gesetzliche Verwaltungsorgan der
Gesellschaft, die in Absatz 1 festgelegten Informationen den Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen
Vertreter gibt, den Arbeitnehmern der Gesellschaft selbst zur Verfiigung zu stellen, und bemiiht sich nach besten
Kraften, dies sicherzustellen.

§ 5 - Sobald ein AOGA die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft gemifs den Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt,
legt der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet, der FSMA und seinen Anteilinhabern Angaben zur
Finanzierung des Kontrollerwerbs vor.

c. Besondere Bestimmungen hinsichtlich des Jahresberichts von nicht notierten Gesellschaften, die von einem
alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen kontrolliert werden

Art. 81 - § 1 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle iiber eine nicht notierte Gesellschaft gemafs
den Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt, ersucht der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet, darum, dass der
Jahresbericht der Gesellschaft innerhalb der Frist, die in den einschldgigen Rechtsvorschriften fiir die Erstellung eines
solchen Jahresberichts vorgesehen ist, gemaf § 2 erstellt und vom gesetzlichen Verwaltungsorgan der Gesellschaft allen
Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, den Arbeitnehmern selbst zur Verfiigung gestellt
wird, und bemiiht sich nach besten Kréften, dies sicherzustellen.

§ 2 - Die zusatzlichen Informationen, die in den Jahresbericht der Gesellschaft oder gemaf3 Artikel 61 § 2 in den
Jahresbericht der AOGA aufgenommen werden miissen, miissen zumindest einen Bericht tiber die Lage am Ende des
von dem Jahresbericht abgedeckten Zeitraums enthalten, in dem der Geschiftsverlauf der Gesellschaft so dargestellt
wird, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild entsteht. Der Bericht soll aufserdem Angaben zu
Folgendem enthalten:

1. Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Abschluss des Geschéftsjahres eingetreten sind,
2. die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft und

3. die in Artikel 22 Absatz 2 der Richtlinie 77/91/EWG bezeichneten Angaben.

§ 3 - Der Verwalter, der den AOGA verwaltet, hat entweder

1. darum zu ersuchen und sich nach besten Kréften zu bemdtihen, sicherzustellen, dass das gesetzliche
Verwaltungsorgan der Gesellschaft die in Artikel 61 § 2 genannten Informationen iiber die betreffende Gesellschaft den
Arbeitnehmervertretern der betreffenden Gesellschaft oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, den Arbeitnehmern
selbst innerhalb der in Artikel 60 genannten Frist zur Verfiigung stellt, oder

2. den Anteilinhabern des AOGA die Informationen gemaf3 Artikel 61 § 2, soweit bereits verfligbar, innerhalb der
in Artikel 60 genannten Frist und in jedem Fall spétestens bis zu dem Datum, zu dem der Jahresbericht der Gesellschaft
gemaf den einschldgigen nationalen Rechtsvorschriften erstellt wird, zur Verfiigung zu stellen.

d. Verkauf von Vermogenswerten

Art. 82 - Wenn ein AOGA allein oder gemeinsam die Kontrolle {iber eine nicht notierte Gesellschaft oder einen
Emittenten gemaf} den Artikeln 76 § 1 und 77 erlangt, unterliegt der Verwalter, der den betreffenden AOGA verwaltet,
innerhalb eines Zeitraums von vierundzwanzig Monaten nach dem Erlangen der Kontrolle iiber die Gesellschaft
folgenden Auflagen:

1. Er darf Vertrieb, Kapitalherabsetzungen, Riicknahme von Anteilen und/oder Ankauf eigener Anteile durch die
Gesellschaft geméaf Artikel 83 weder ermdglichen, noch unterstiitzen oder anordnen.

2. Er darf nicht fiir Vertrieb, Kapitalherabsetzungen, Riicknahme von Anteilen und/oder Ankauf eigener Anteile
durch die Gesellschaft gemafs Artikel 83 stimmen.

3. Er bemiiht sich in jedem Falle nach besten Kréften, Vertrieb, Kapitalherabsetzungen, Riicknahme von Anteilen
und/oder Ankauf eigener Anteile durch die Gesellschaft geméf3 Artikel 83 zu verhindern.
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Art. 83 - § 1 - Die Auflagen, die den Verwaltern gemaf3 Artikel 82 auferlegt werden, erstrecken sich auf Folgendes:

1. Ausschiittungen an die Aktionare, die vorgenommen werden, wenn das im Jahresabschluss der Gesellschaft
ausgewiesene Reinvermogen bei Abschluss des letzten Geschiftsjahres den Betrag des gezeichneten Kapitals zuziiglich
der Riicklagen, deren Ausschiittung das Recht oder die Satzung nicht gestattet, unterschreitet oder durch eine solche
Ausschiittung unterschreiten wiirde, wobei der Betrag des gezeichneten Kapitals um den Betrag des noch nicht
eingeforderten Teils des gezeichneten Kapitals vermindert wird, falls Letzterer nicht auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen ist,

2. Ausschiittungen an die Aktiondre, deren Betrag den Betrag des Ergebnisses des letzten abgeschlossenen
Geschiftsjahres, zuziiglich des Gewinnvortrags und der Entnahmen aus hierfiir verfiigbaren Riicklagen, jedoch
vermindert um die Verluste aus fritheren Geschiftsjahren und um die Betrdge, die nach Gesetz oder Satzung in
Riicklagen eingestellt worden sind, iiberschreiten wiirde,

3.in dem Umfang, in dem der Ankauf eigener Anteile gestattet ist, Ankdufe durch die Gesellschaft - einschliefSlich
Anteilen, die bereits frither von der Gesellschaft erworben und von ihr gehalten wurden, und Anteilen, die von einer
Person erworben werden, die in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag der Gesellschaft handelt -, die zur Folge hitten,
dass das Reinvermdgen unter die in Nr. 1 genannte Schwelle gesenkt wiirde.

§ 2 - Fiir die Zwecke von § 1 gilt Folgendes:

1. Der in § 1 Nr. 1 und 2 verwendete Begriff “Ausschiittung” bezieht sich insbesondere auf die Zahlung von
Dividenden und Zinsen im Zusammenhang mit Anteilen.

2. Die Bestimmungen fiir Kapitalherabsetzungen erstrecken sich nicht auf Herabsetzungen des gezeichneten
Kapitals, deren Zweck im Ausgleich von erlittenen Verlusten oder in der Aufnahme von Geldern in eine nicht
ausschiittbare Riicklage besteht, unter der Voraussetzung, dass die Hohe einer solchen Riicklage nach dieser
Mafinahme 10 Prozent des herabgesetzten gezeichneten Kapitals nicht tiberschreitet.

3. Die Einschrankung gemdfl § 1 Nr. 3 richtet sich nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b) bis h) der
Richtlinie 77/91/EWG.

Unterabschnitt 3 — Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

A. Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus der Europdischen Union in
Belgien

Art. 84 - Ein Verwalter darf Anteile von allen AOGA aus der Europédischen Union, die er verwaltet, in Belgien
vertreiben, sobald insbesondere die Artikel 68 bis 72 und die in vorliegendem Punkt festgelegten Bedingungen
eingehalten sind.

Handelt es sich bei dem AOGA um einen Feeder, so gilt das Vertriebsrecht nach Absatz 1 nur dann, wenn der
Master (a) ein AOGA aus der Europdischen Union ist und von einem zugelassenen Verwalter mit Sitz im Europdischen
Wirtschaftsraum verwaltet wird oder (b) ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist, der die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillt und gegebenenfalls von einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, mit Sitz im Europédischen Wirtschaftsraum verwaltet
wird.

Art. 85 - Anteile an einem AOGA diirfen in Belgien nur gemaf3 den Bestimmungen der Teile III und IV 6ffentlich
angeboten werden.

Art. 86 - Der Verwalter iibermittelt der FSMA eine Anzeige fiir jeden AOGA aus der Europdischen Union, den er
zu vertreiben beabsichtigt.

Die Anzeige umfasst folgende Dokumentation und folgende Angaben:

1. Anzeigeschreiben einschliefSlich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthalt,
2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Namen der Verwahrstelle,

4. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen iiber den
AOGA,

5. Angaben zum Sitz des Masters, falls es sich bei dem AOGA um einen Feeder handelt,
6. in Artikel 68 genannte weitere Informationen.

Art. 87 - Innerhalb zwanzig Werktagen nach Eingang der vollstindigen Anzeigeunterlagen nach Artikel 86 teilt die
FSMA dem Verwalter mit, ob er mit dem Vertrieb von Anteilen des AOGA beginnen kann. Der Verwalter kann ab der
diesbeziiglichen Mitteilung der FSMA mit dem Vertrieb von Anteilen des AOGA beginnen.

Die FSMA untersagt den Vertrieb von Anteilen des AOGA nur, wenn seine Verwaltung vorliegendem Gesetz und
seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht entspricht beziehungsweise nicht entsprechen wird oder der
Verwalter gegen vorliegendes Gesetz und seine Ausfiithrungserlasse und -verordnungen verstdfit beziehungsweise
verstofien wird.

Handelt es sich um einen AOGA nach auslandischem Recht, teilt die FSMA den fiir den AOGA zustindigen
Behorden mit, dass der Verwalter mit dem Vertrieb von Anteilen des AOGA in Belgien beginnen kann.

Art. 88 - Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 86 iibermittelten Angaben teilt der Verwalter der
FSMA diese Anderung bei vom Verwalter geplanten Anderungen mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der
Anderung oder bei ungeplanten Anderungen unverziiglich nach Eintreten der Anderung schriftlich mit.

Art. 89 - Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AOGA durch den Verwalter
vorliegendem Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der Verwalter
nunmehr gegen vorliegendes Gesetz oder seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen verstofit, untersagt die FSMA
diese Anderung.

Wenn eine geplante Anderung ungeachtet der vorhergehenden Absitze durchgefiihrt wird oder wenn eine durch
einen unvorhersehbaren Umstand ausgeloste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AOGA durch den
Verwalter vorliegendem Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der
Verwalter nunmehr gegen vorliegendes Gesetz oder seine Ausfithrungserlasse und -verordnungen verstofit, ergreift die
FSMA alle gebotenen Mafinahmen gemdf3 Artikel 359 und folgenden, falls erforderlich einschliefllich der ausdriickli-
chen Untersagung des Vertriebs von Anteilen des AOGA.



34962

BELGISCH STAATSBLAD — 09.06.2016 — MONITEUR BELGE

B. Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus der Europdischen Union in
einem anderen Mitgliedstaat

Art. 90 - § 1 - Ein Verwalter, der beabsichtigt, Anteile eines von ihm verwalteten AOGA aus der Europdischen
Union in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums zu vertreiben, muss zuvor die FSMA davon
in Kenntnis setzen.

Handelt es sich bei dem AOGA um einen Feeder, so gilt das Vertriebsrecht nach vorliegendem Punkt B nur dann,
wenn der Master ebenfalls ein AOGA aus der Europdischen Union ist und von einem Verwalter mit Sitz im
Europdischen Wirtschaftsraum verwaltet wird.

§ 2 - Der Verwalter tibermittelt der FSMA eine Anzeige in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen
Sprache fiir jeden AOGA aus der Europadischen Union, den er zu vertreiben beabsichtigt.

Die Anzeige umfasst folgende Dokumentation und folgende Angaben:

1. Anzeigeschreiben einschliefilich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthilt,
2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Namen der Verwahrstelle,

4. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen iiber den
AOGA,

5. Angaben zum Sitz des Masters, falls es sich bei dem AOGA um einen Feeder handelt,
6. in Artikel 68 genannte weitere Informationen,

7. Angabe des Mitgliedstaats, in dem der Verwalter beabsichtigt, Anteile des AOGA an gewerbliche Anleger zu
vertreiben,

8. Angaben zu den Vorkehrungen fiir den Vertrieb und, sofern zutreffend, Angaben zu den Vorkehrungen, die
getroffen wurden, um zu verhindern, dass Anteile an Kleinanleger vertrieben werden, auch falls ein Verwalter fiir die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir den AOGA auf unabhéngige Unternehmen zuriickgreift.

Art. 91 - § 1 - Die FSMA {ibermittelt spatestens zwanzig Werktage nach dem Eingang der vollstindigen
Anzeigeunterlagen nach Artikel 90 die vollstindigen Anzeigeunterlagen an die zustdndigen Behorden der Mitglied-
staaten, in denen die Anteile des AOGA vertrieben werden sollen. Eine solche Ubermittlung findet nur dann statt, wenn
die Verwaltung des AOGA vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen entspricht und
weiterhin entsprechen wird und wenn der Verwalter sich an vorliegendes Gesetz und seine Ausfiithrungserlasse und
-verordnungen hilt.

Die FSMA fiigt eine Bescheinigung in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache tiber die
Zulassung des Verwalters bei; in dieser Bescheinigung sind gegebenenfalls die aufgrund von Artikel 17 auferlegten
Einschrankungen oder Bedingungen vermerkt.

§ 2 - Die FSMA unterrichtet den Verwalter unverziiglich iiber den Versand der Anzeigeunterlagen nach § 1. Der
Verwalter kann ab dem Datum dieser Meldung mit dem Vertrieb von Anteilen des AOGA im Aufnahmemitgliedstaat
beginnen.

Handelt es sich um einen AOGA nach ausliandischem Recht, teilt die FSMA den fiir den AOGA zustindigen
Behorden mit, dass der Verwalter mit dem Vertrieb von Anteilen des AOGA im Aufnahmemitgliedstaat beginnen kann.

Art. 92 - Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 90 {ibermittelten Angaben teilt der Verwalter der
FSMA diese Anderung bei geplanten Anderungen mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder bei
ungeplanten Anderungen unverziiglich nach Eintreten der Anderung schriftlich mit.

Sollte die geplante Anderung dazu fiithren, dass die Verwaltung des AOGA durch den Verwalter vorliegendem
Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der Verwalter nunmehr gegen
vorliegendes Gesetz oder seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen verstofit, teilt die FSMA dem Verwalter
unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn eine geplante Anderung ungeachtet der Absitze 1 und 2 durchgefiihrt wird oder wenn eine durch einen
unvorhersehbaren Umstand ausgeldste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AOGA durch den Verwalter
vorliegendem Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der Verwalter
nunmehr gegen vorliegendes Gesetz oder seine Ausfithrungserlasse und -verordnungen verstofit, ergreift die FSMA
alle gebotenen Mafinahmen gemdf3 Artikel 359 und folgenden, falls erforderlich einschliefllich der ausdriicklichen
Untersagung des Vertriebs des AOGA.

Sind die Anderungen zuldssig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA durch den
Verwalter mit vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so
unterrichtet die FSMA unverziiglich die zustiandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des Verwalters {iber diese
Anderungen.

C. Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus Drittlindern durch einen
belgischen Verwalter mit einem Pass in Belgien oder einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschafts-
raums

Art. 93 - Ein Verwalter darf Anteile der von ihm verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus
Drittlindern und von Feedern aus der Europdischen Union, die die Anforderungen gemaf} Artikel 84 Absatz 2 nicht
erfiillen, im Européischen Wirtschaftsraum vertreiben, sobald die in vorliegendem Punkt C festgelegten Bedingungen
eingehalten sind.

Art. 94 - § 1 - Verwalter miissen die in vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen
festgelegten Anforderungen erfiillen.

§ 2 - Dartiber hinaus miissen folgende Bedingungen eingehalten werden:

1. Es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, damit unter Beriicksichtigung von Artikel 346 § 4
zumindest ein effizienter Informationsaustausch gewéhrleistet ist, der es der FSMA erméglicht, ihre durch das Gesetz
zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

2. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lénder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mainahmen gegen Geldwésche und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.
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3. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, hat mit Belgien und mit jedem anderen
Mitgliedstaat, in dem die Anteile am AOGA vertrieben werden sollen, eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermogen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschliefSlich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéahrleistet.

Bei Uneinigkeit mit den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats in Bezug auf die Beurteilung der
Einhaltung der in Absatz 1 Nr. 1 und 2 vorgesehenen Anforderungen kann die FSMA die Angelegenheit der ESMA zur
Kenntnis bringen.

Art. 95 - Die Artikel 86 und 87 finden Anwendung auf den Vertrieb in Belgien von Anteilen an AOGA aus
Drittlandern durch einen belgischen Verwalter.

Die FSMA teilt zudem der ESMA mit, dass die AOGA-Verwaltungsgesellschaft in Belgien mit dem Vertrieb von
Anteilen des betreffenden AOGA beginnen kann.

Art. 96 - Anteile an einem AOGA diirfen in Belgien nur geméafl den Bestimmungen der Teile III und IV &ffentlich
angeboten werden.

Art. 97 - Bei einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 91 {ibermittelten Informationen finden die Artikel 88
und 89 Anwendung.

Sind die Anderungen zuldssig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA durch den
Verwalter mit vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so
unterrichtet die FSMA unverziiglich die ESMA, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten
AOGA oder den Vertrieb zusitzlicher AOGA betreffen, und gegebenenfalls die zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten des Verwalters von diesen Anderungen.

Art. 98 - Bei Vertrieb von Anteilen von AOGA aus Drittlindern an gewerbliche Anleger in einem anderen
Mitgliedstaat finden die Artikel 90 § 1 Absatz 1 und § 2 und 91 Anwendung.

Nach Versand der Anzeigeunterlagen teilt die FSMA der ESMA mit, dass der Verwalter mit dem Vertrieb von
Anteilen des AOGA im Aufnahmemitgliedstaat beginnen kann.

Art. 99 - Bei einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 98 {ibermittelten Informationen findet Artikel 92
Absatz 1 bis 3 Anwendung.

Sind die Anderungen zuldssig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA durch den
Verwalter mit vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so
unterrichtet die FSMA unverziiglich die ESMA, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten
AOGA oder den Vertrieb zusdtzlicher AOGA betreffen, und gegebenenfalls die zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten des Verwalters von diesen Anderungen.

Art. 100 - In dem in Artikel 35 Absatz 15 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnten Fall kann die FSMA die
Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

KAPITEL 4 — Erdffnung von Zweigniederlassungen und freier Dienstleistungsverkehr im Ausland

Art. 101 - Verwalter diirfen ihre Tatigkeiten unter den in vorliegendem Kapitel festgelegten Bedingungen auf einer
grenziiberschreitenden Grundlage ausiiben.

Abschnitt 1 — Tatigkeitsausiibung in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums

Unterabschnitt 1 — Er6ffnung von Zweigniederlassungen
in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums

Art. 102 - Ein Verwalter, der beabsichtigt, in einem anderen Mitgliedstaat eine Zweigniederlassung zu errichten,
um dort AOGA aus der Europédischen Union zu verwalten, muss zuvor die FSMA davon in Kenntnis setzen.

Der Verwalter tibermittelt der FSMA eine Anzeige mit folgender Dokumentation und folgenden Angaben:
1. Mitgliedstaat, in dem er eine Zweigniederlassung zu errichten beabsichtigt,

2. Geschiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen er zu erbringen und welche AOGA
er zu verwalten beabsichtigt,

3. organisatorischer Aufbau der Zweigniederlassung,
4. Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des AOGA Unterlagen angefordert werden konnen,
5. Namen und Kontaktangaben der Geschiftsfiihrer der Zweigniederlassung.

Art. 103 - § 1 - Die FSMA iibermittelt binnen zwei Monaten nach dem Eingang der vollstindigen Unterlagen nach
Artikel 102 die vollstindigen Unterlagen an die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des Verwalters.
Ungeachtet der vorhergehenden Bestimmungen findet eine solche Weiterleitung nur dann statt, wenn die Verwaltung
des AOGA durch den Verwalter vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen entspricht
und weiterhin entsprechen wird und wenn der Verwalter sich an diese Bestimmungen hilt.

Die FSMA fiigt eine Bescheinigung iiber die Zulassung des betreffenden Verwalters bei.
Die FSMA unterrichtet den Verwalter unverziiglich tiber den Versand der Unterlagen.

§ 2 - Im Falle einer Anderung der nach Artikel 102 {ibermittelten Angaben teilt der Verwalter der FSMA diese
Anderung bei geplanten Anderungen mindestens einen Monat vor Durchfithrung der Anderung oder bei ungeplanten
Anderungen unverziiglich nach Eintreten der Anderung schriftlich mit.

Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die Verwaltung des AOGA durch den Verwalter vorliegendem
Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der Verwalter nunmehr gegen
vorliegendes Gesetz oder seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen verstofit, teilt die FSMA dem Verwalter
unverziiglich mit, dass er die Anderung nicht durchfiihren darf.

Wenn eine geplante Anderung ungeachtet der Absitze 1 und 2 durchgefithrt wird oder wenn eine durch einen
unvorhersehbaren Umstand ausgeloste Anderung dazu fiihrt, dass die Verwaltung des AOGA durch den Verwalter
vorliegendem Gesetz oder seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen nicht mehr entspricht oder der Verwalter
nunmehr gegen vorliegendes Gesetz oder seine Ausfithrungserlasse und -verordnungen verstofit, ergreift die FSMA
alle gebotenen Mafinahmen gemif3 Artikel 359 und folgenden, falls erforderlich einschliefllich der ausdriicklichen
Untersagung des Vertriebs des AOGA.
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Sind die Anderungen zulissig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA durch den
Verwalter mit vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so
unterrichtet die FSMA unverziiglich die zustindigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats des Verwalters von diesen
Anderungen.

Unterabschnitt 2 — Freier Dienstleistungsverkehr in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums

Art. 104 - § 1 - Ein Verwalter, der beabsichtigt, zum ersten Mal AOGA in einem anderen Mitgliedstaat zu verwalten,
muss zuvor die FSMA davon in Kenntnis setzen.

Der Verwalter {ibermittelt der FSMA eine Anzeige mit folgender Dokumentation und folgenden Angaben:
1. Mitgliedstaat, in dem er AOGA direkt zu verwalten beabsichtigt,

2. Geschiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen er zu erbringen und welche AOGA
er zu verwalten beabsichtigt.

§ 2 - Artikel 103 ist anwendbar. Ungeachtet der vorhergehenden Bestimmungen verfiigt die FSMA iiber eine Frist
von einem Monat ab Eingang der vollstindigen Unterlagen nach § 1, um die vollstindigen Unterlagen an die
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des Verwalters zu tibermitteln.

Abschnitt 2 — Tétigkeitsaustibung in einem Drittland ohne Vertrieb im Europdischen Wirtschaftsraum

Art. 105 - Ein Verwalter darf AOGA aus Drittlindern verwalten, die nicht im Europdischen Wirtschaftsraum
vertrieben werden, wenn:

a) er alle in vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen fiir die betreffenden AOGA
festgelegten Anforderungen mit Ausnahme der Anforderungen in den Artikeln 51, 52, 55, 56, 57, 58, 59, 60 und 61 §§ 1,
3 und 4 erfiillt und

b) geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehérden des

Drittlands bestehen, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaus-
tausch gewdahrleistet ist, der es der FSMA erméglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

TITEL II — Auf Kleinverwalter von alternativen Organismen
fiir gemeinsame Anlagen anwendbare besondere Bestimmungen

KAPITEL 1 — Anwendungsbereich

Art. 106 - Vorliegender Titel gilt fiir:

1. AOGA-Verwalter, die entweder direkt oder indirekt tiber eine Gesellschaft, mit der sie iiber eine gemeinsame
Geschiftsfithrung, ein gemeinsames Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden sind, AOGA verwalten, deren verwaltete Vermogenswerte - einschliefSlich der durch Einsatz von
Hebelfinanzierungen erworbenen Vermogenswerte - insgesamt nicht tiber einen Schwellenwert von 100.000.000 EUR
hinausgehen,

2. AOGA-Verwalter, die entweder direkt oder indirekt iiber eine Gesellschaft, mit der sie iiber eine gemeinsame
Geschiftsfithrung, ein gemeinsames Kontrollverhéltnis oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden sind, AOGA verwalten, deren verwaltete Vermodgenswerte insgesamt nicht iiber einen Schwellenwert von
500.000.000 EUR hinausgehen, wenn die betreffenden AOGA nicht hebelfinanzierten AOGA sind, die fiir einen
Zeitraum von fiinf Jahren nach der Tatigung der ersten Anlage in jeden dieser Organismen keine Riicknahmerechte
ausiiben diirfen.

KAPITEL 2 — Kleinverwalter, die nicht dffentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwalten

Art. 107 - § 1 - In Artikel 106 erwdhnte Verwalter miissen der FSMA eine Anzeige tibermitteln, bevor sie ihre
Tatigkeiten aufnehmen.

Diese Anzeige enthalt:
1. Identifizierung des Verwalters und der von ihm verwalteten AOGA,
2. Informationen zu den Anlagestrategien der von ihm verwalteten AOGA.

§ 2 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der
Eintragungsakte erforderlich sind.

Insbesondere:

1. unterrichtet der Verwalter die FSMA regelmifig iiber die wichtigsten Instrumente, mit denen er handelt, und
iiber die grofiten Risiken und Konzentrationen der von ihm verwalteten AOGA, um eine effektive Uberwachung der
Systemrisiken zu ermdglichen,

2. teilt der Verwalter der FSMA gegebenenfalls mit, dass er die in Artikel 106 genannten Voraussetzungen nicht
mehr einhélt.

In dem in Absatz 2 Nr. 2 erwdhnten Fall muss er binnen dreiflig Kalendertagen eine Zulassung nach den
Bestimmungen von Titel I des vorliegenden Buches beantragen.

Art. 108 - § 1 - In Artikel 106 erwdhnte AOGA-Verwalter unterliegen nicht den Bestimmungen von Titel L

§ 2 - In Artikel 106 erwdhnte AOGA-Verwalter konnen aufgrund von Titel I eine Zulassung beantragen. In diesem
Fall unterliegen sie den Bestimmungen von Titel I und der Richtlinie 2011/61/EU vollstindig.

§ 3 - In Artikel 106 erwdhnte AOGA-Verwalter, die nicht aufgrund von Titel I eine Zulassung beantragt haben,
diirfen keine in Artikel 3 Nr. 43 erwdhnten Dienstleistungen erbringen, es sei denn, sie verfiigen iiber eine Zulassung,
die gemafl dem Gesetz vom 6. April 1995 zu diesem Zweck erforderlich ist.
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Art. 109 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund des vorliegenden Kapitels registrierten Verwalter. Dieses
Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der FSMA veroffentlicht.

Sind die in vorliegendem Kapitel vorgesehenen Anforderungen erfiillt, tragt die FSMA den betreffenden Verwalter
in das in Absatz 1 erwdhnte Verzeichnis ein. Ab diesem Zeitpunkt kann er seine Tatigkeiten aufnehmen.

KAPITEL 3 — Kleinverwalter, die dffentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwalten

Art. 110 - In Artikel 106 erwdhnte Verwalter, die mindestens einen 6ffentlichen AOGA nach belgischem Recht
verwalten, der den Bestimmungen von Teil III des vorliegenden Gesetzes unterliegt, unterliegen:

1. den Bestimmungen von Teil I des vorliegenden Buches mit Ausnahme der Artikel 62 bis 67 und 73 bis 83 und
2. Artikel 107 § 2 Absatz 2 und 3.

Sie unterliegen nicht Artikel 108 § 3 und diirfen unter den in Titel I vorgesehenen Bedingungen die in Artikel 3
Nr. 43 erwédhnten Dienstleistungen erbringen.

Art. 111 - § 1 - In vorhergehendem Artikel erwdhnte AOGA-Verwalter diirfen unter den Bedingungen der Teile III
und IV offentliche AOGA verwalten und ihre Anteile in Belgien offentlich anbieten.

§ 2 - In Artikel 106 erwdahnte AOGA-Verwalter konnen dafiir optieren, den Bestimmungen von Titel I und der
Richtlinie 2011/61/EU vollstandig zu unterliegen; sie koénnen jedoch nicht dafiir optieren, nur einige dieser
Bestimmungen einzuhalten.

Art. 112 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund des vorliegenden Kapitels registrierten Verwalter. Dieses
Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der FSMA veroffentlicht.

Buch II — Verwalter nach auslindischem Recht

Art. 113 - Vorliegendes Buch regelt den Status von Zweigniederlassungen und Dienstleistungserbringungen in
Belgien von Verwaltern nach auslandischem Recht und die Bedingungen, unter denen sie von ihnen verwaltete AOGA
ohne offentliches Angebot in Belgien vertreiben diirfen.

TITEL I — Verwalter mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
KAPITEL 1 — Zweigniederlassungen und Dienstleistungserbringungen in Belgien

Abschnitt 1 — Verwalter mit Zulassung gemafs Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU

Art. 114 - § 1 - Verwalter mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat, die {iber die in Artikel 6 der
Richtlinie 2011/61/EU erwdhnte Zulassung verfiigen, diirfen ihre Tatigkeit in Belgien durch die Errichtung von
Zweigniederlassungen oder im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit aufnehmen, sobald die FSMA die Anzeige mit den
je nach Fall in Artikel 33 Absatz 2 und gegebenenfalls in Artikel 33 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnten
Angaben erhalten hat.

Mochte der betreffende Verwalter in Belgien ebenfalls die Dienste gemafi Artikel 6 Absatz 4 der Richtli-
nie 2011/61/EU erbringen, fiir die ihm in seinem Herkunftsmitgliedstaat eine Zulassung erteilt wurde, muss in der in
Absatz 1 erwédhnten Anzeige ebenfalls ndher angegeben werden, welche Dienste der Verwalter zu erbringen
beabsichtigt.

§ 2 - Die Bestimmungen von Buch I sind nur in dem Mafe auf die in vorliegendem Abschnitt erwdhnten Verwalter
anwendbar, wie in vorliegendem Paragraphen bestimmt.

Die Artikel 37, 39, 44, 45 und 46 sind auf Verwalter anwendbar, die ihre Tatigkeiten in Belgien durch die Errichtung
von Zweigniederlassungen ausiiben.

§ 3 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die Erbringung von Diensten geméfs Artikel 6
Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU an Kleinanleger an strengere Bedingungen kniipfen und zusétzliche Anforderun-
gen zu den in vorliegendem Abschnitt vorgesehenen Anforderungen auferlegen.

Art. 115 - Die FSMA veroffentlicht jedes Jahr auf ihrer Website ein Verzeichnis der AOGA-
Verwaltungsgesellschaften, fiir die die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats die in vorhergehendem
Artikel erwdhnte Anzeige {ibermittelt haben, und die im Laufe des Jahres an diesem Verzeichnis angebrachten
Anderungen.

Art. 116 - § 1 - Anteile an AOGA, die gemafs vorliegendem Abschnitt verwaltet werden, diirfen in Belgien nur
gemif den Bestimmungen der Teile III und IV offentlich angeboten werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf AOGA
ausdehnen, die gemdf vorliegendem Abschnitt verwaltet werden und deren Anteile an Kleinanleger vertrieben
werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemifs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Abschnitt 2 — Kleinverwalter ohne Zulassung gemaf} Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU

Art. 117 - In Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnte Verwalter mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat, die nicht tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwdhnte Zulassung verfiigen, diirfen unter den
in vorliegendem Abschnitt vorgesehenen Bedingungen ihre Tatigkeit in Belgien direkt oder durch die Errichtung von
Zweigniederlassungen ausiiben.

Art. 118 - Beabsichtigt ein Verwalter, zum ersten Mal einen AOGA nach belgischem Recht zu verwalten, {ibermittelt
er der FSMA eine Anzeige, die einen Geschéftsplan enthilt, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen
er zu erbringen und welche AOGA er zu verwalten beabsichtigt.
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Art. 119 - Beabsichtigt ein Verwalter, seine Téatigkeit in Belgien durch die Errichtung von Zweigniederlassungen
auszutiiben, tibermittelt er der FSMA eine Anzeige.

Diese Anzeige enthilt:

1. Geschiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen er zu erbringen und welche AOGA
er zu verwalten beabsichtigt,

2. organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,

3. Anschrift der Zweigniederlassung,

4. Namen und Kontaktangaben der Geschiftsfiihrer der Zweigniederlassung.

Art. 120 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der
Eintragungsakte erforderlich sind.

Art. 121 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund des vorliegenden Abschnitts registrierten Verwalter.
Dieses Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der FSMA veroffentlicht.

Sind die in vorliegendem Abschnitt vorgesehenen Anforderungen erfiillt, tragt die FSMA den betreffenden
Verwalter in das in Absatz 1 erwdhnte Verzeichnis ein. Ab diesem Zeitpunkt kann er seine Tatigkeiten aufnehmen.

Art. 122 - § 1 - Anteile an AOGA, die gemifl vorliegendem Abschnitt verwaltet werden, diirfen in Belgien nur
gemaf den Bestimmungen der Teile III und IV &ffentlich angeboten werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf AOGA
ausdehnen, die gemafs vorliegendem Abschnitt verwaltet werden und deren Anteile an Kleinanleger vertrieben
werden.

Auflerdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Koénig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

KAPITEL 2 — Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Belgien

Art. 123 - Vorliegendes Kapitel ist auf Verwalter mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums anwendbar, die Anteile an den von ihnen verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Belgien vertreiben.

Abschnitt 1 — Alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die von Verwaltern mit Zulassung gemaf3 Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU vertrieben werden

Art. 124 - Ein Verwalter mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums darf Anteile
an AOGA aus der Europdischen Union in Belgien vertreiben, sobald die FSMA die in Artikel 32 Absatz 2 der
Richtlinie 2011/61/EU erwdhnten Unterlagen erhalten hat.

Handelt es sich bei dem AOGA um einen Feeder, so gilt das Vertriebsrecht nach Absatz 1 nur dann, wenn der
Master (a) ein AOGA aus der Européischen Union ist und von einem zugelassenen Verwalter mit Sitz im Europaischen
Wirtschaftsraum verwaltet wird oder (b) ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist, der die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillt und gegebenenfalls von einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen mit Sitz im Europédischen Wirtschaftsraum verwaltet wird.

Art. 125 - Ein Verwalter mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums darf Anteile
an den von ihm verwalteten AOGA aus Drittlindern und an Feedern aus der Européaischen Union, die die in Artikel 84
Absatz 2 vorgesehenen Bedingungen nicht erfiillen, in Belgien vertreiben, sobald die FSMA die in Artikel 35 Absatz 5
der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnten Unterlagen erhalten hat.

Art. 126 - § 1 - Die Bestimmungen von Buch I sind nur in dem Mafle auf die in vorliegendem Abschnitt erwdhnten
Verwalter anwendbar, wie in vorliegendem Paragraphen bestimmt.

Die Artikel 37, 39, 44, 45 und 46 sind auf Verwalter anwendbar, die ihre Tétigkeiten in Belgien durch die Errichtung
von Zweigniederlassungen austiben.

§ 2 - Anteile an den in vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemifS den Bestimmungen
der Teile III und IV 6ffentlich angeboten werden.

§ 3 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafS den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Abschnitt 2 — Alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die von Kleinverwaltern ohne Zulassung gemaf} Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU vertrieben werden

Art. 127 - Ein in Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnter Verwalter mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der nicht tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte
Zulassung verfligt, darf Anteile an den von ihm verwalteten AOGA aus der Europdischen Union in Belgien ohne
offentliches Angebot vertreiben.

Art. 128 - Der betreffende Verwalter iibermittelt der FSMA eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien zu
vertreiben beabsichtigt.

Diese Anzeige enthalt:
1. Anzeigeschreiben einschliefilich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthilt,
2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen iiber den
AOGA.

Ab diesem Zeitpunkt kann der Verwalter den Vertrieb aufnehmen.

Art. 129 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die staindige Fortschreibung der Akte
erforderlich sind.
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Art. 130 - Ein in Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnter Verwalter mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der nicht tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte
Zulassung verfiigt, darf Anteile an den von ihm verwalteten AOGA aus Drittlaindern in Belgien ohne o6ffentliches
Angebot vertreiben, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Es bestehen geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im Einklang mit den internationalen
Standards stehende Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehérden des
Drittlands, in dem der AOGA seinen Sitz hat, so dass ein effizienter Informationsaustausch gewéhrleistet ist, der es der
FSMA ermoglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

2. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwésche und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.

3. Das Drittland, in dem der AOGA seinen Sitz hat, hat mit Belgien eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Verméogen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschliefSlich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéhrleistet.

Art. 131 - Der betreffende Verwalter iibermittelt der FSMA eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien zu
vertreiben beabsichtigt.

Diese Anzeige enthalt:

1. Anzeigeschreiben einschliefilich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthilt,

2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen iiber den
AOGA,

4. Nachweis, dass die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt sind.

Sind die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt, teilt die FSMA dem Verwalter mit, dass er den
Vertrieb aufnehmen kann.

Art. 132 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der Akte
erforderlich sind.

Art. 133 - § 1 - Anteile an den in vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur geméfS den
Bestimmungen der Teile III und IV 6ffentlich angeboten werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Auflerdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Koénig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

TITEL II — Verwalter mit Sitz in einem Drittland

KAPITEL 1 — Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat ist und die alternative Organismen
fiir gemeinsame Anlagen aus der Europiischen Union verwalten und/oder Anteile an den von ihnen verwalteten alternativen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit einem Pass vertreiben

Abschnitt 1 — Anwendungsbereich

Art. 134 - Vorliegendes Kapitel ist auf Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat
ist, anwendbar.

Art. 135 - § 1 - Unbeschadet der Absitze 2, 3 und 4 ist Belgien in folgenden Féllen Referenzmitgliedstaat eines
Verwalters mit Sitz in einem Drittland, der AOGA aus der Europédischen Union zu verwalten und/oder geméafi den
Artikeln 147 bis 149 oder 152 bis 155 Anteile an den von ihm verwalteten AOGA im Europaischen Wirtschaftsraum zu
vertreiben beabsichtigt:

1. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, einen oder mehrere AOGA aus der Européischen Union mit Sitz
in Belgien zu verwalten, und nicht beabsichtigt, gemaf3 den Artikeln 147 bis 149 oder 152 bis 155 Anteile an AOGA im
Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben,

2. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, mehrere AOGA aus der Europdischen Union mit Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten zu verwalten, und nicht beabsichtigt, geméafs den Artikeln 147 bis 149 oder 152 bis 155
Anteile an AOGA im Européaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, und Belgien:

(a) der Mitgliedstaat ist, in dem die meisten der betreffenden AOGA ihren Sitz haben, oder

(b) der Mitgliedstaat ist, in dem die umfangreichsten Vermogenswerte verwaltet werden,

3. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, lediglich einen AOGA aus der Européaischen Union ausschliefslich
in Belgien zu vertreiben, und Belgien,

(a) falls der AOGA in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der Herkunftsmitgliedstaat des AOGA
oder der Mitgliedstaat ist, in dem der Verwalter den AOGA zu vertreiben beabsichtigt,

(b) falls der AOGA nicht in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der Mitgliedstaat ist, in dem der
Verwalter den AOGA zu vertreiben beabsichtigt,

4. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, lediglich einen AOGA aus einem Drittland ausschlieSlich in
Belgien zu vertreiben,

5. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, lediglich einen AOGA aus der Europdischen Union in
verschiedenen Mitgliedstaaten zu vertreiben, und Belgien,

(a) falls der AOGA in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der Herkunftsmitgliedstaat oder einer der
Mitgliedstaaten ist, in denen der Verwalter einen leistungsfahigen Vertrieb des AOGA aufzubauen beabsichtigt,

(b) falls der AOGA nicht in einem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, einer der Mitgliedstaaten ist, in
denen der Verwalter einen leistungsfahigen Vertrieb des AOGA aufzubauen beabsichtigt,

6. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, lediglich einen AOGA aus einem Drittland in verschiedenen
Mitgliedstaaten zu vertreiben, und Belgien einer dieser Mitgliedstaaten ist,
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7. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, mehrere AOGA aus der Europdischen Union im Européischen
Wirtschaftsraum zu vertreiben, und Belgien,

(a) falls die betreffenden AOGA sdmtlich in demselben Mitgliedstaat registriert oder zugelassen sind, der
Herkunftsmitgliedstaat oder der Mitgliedstaat ist, in dem der Verwalter einen leistungsfidhigen Vertrieb der meisten der
betreffenden AOGA aufzubauen beabsichtigt,

(b) falls die betreffenden AOGA nicht samtlich in demselben Mitgliedstaat registriert oder zugelassen sind, der
Mitgliedstaat ist, in dem der Verwalter einen leistungsfahigen Vertrieb der meisten der betreffenden AOGA aufzubauen
beabsichtigt,

8. wenn der betreffende Verwalter beabsichtigt, mehrere AOGA aus der Européaischen Union und aus Drittlindern
oder mehrere AOGA aus Drittlaindern im Européischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, und Belgien der Mitgliedstaat
ist, in dem der Verwalter einen leistungsfdahigen Vertrieb der meisten der betreffenden AOGA aufzubauen beabsichtigt.

In den in Nr. 2, 3 Buchstabe (a), 5, 6 und 7 Buchstabe (a) erwédhnten Fillen beantragt der betreffende Verwalter bei
der FSMA und den zustindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten, die geméafs den einschldgigen Bestimmungen
von Absatz 1 mogliche Referenzmitgliedstaaten sind, dass diese sich untereinander iiber die Festlegung seines
Referenzmitgliedstaats einigen.

Die FSMA und die anderen betreffenden zustandigen Behdrden entscheiden innerhalb eines Monats nach Eingang
eines solchen Antrags gemeinsam iiber den Referenzmitgliedstaat. Wird Belgien als Referenzmitgliedstaat festgelegt,
setzt die FSMA den Verwalter unverziiglich von dieser Festlegung in Kenntnis. Wenn der Verwalter nicht innerhalb
sieben Tagen nach der Festlegung ordnungsgemifs iiber die Festlegung informiert wird oder die betreffenden
zustandigen Behorden innerhalb der Monatsfrist keine Entscheidung getroffen haben, kann der Verwalter selbst seinen
Referenzmitgliedstaat gemafi den in Absatz 1 aufgefiihrten Kriterien festlegen.

Der Verwalter belegt seine Absicht, in einem spezifischen Mitgliedstaat einen leistungsfahigen Vertrieb von
Anteilen an AOGA aufzubauen, indem er gegeniiber den zustindigen Behoérden des von ihm angegebenen
Mitgliedstaats seine Vertriebsstrategie offenlegt.

§ 2 - In den in § 1 erwdhnten Fillen ist die FSMA zustindig fiir Zulassung und Aufsicht in Bezug auf den
AOGA-Verwalter.

Das belgische Recht ist anwendbar auf und die belgischen Rechtsprechungsorgane sind zustindig fiir die
Beziehungen zwischen der FSMA und dem Verwalter.

Zwischen dem Verwalter und Anteilinhabern aus dem Européischen Wirtschaftsraum auftretende Streitigkeiten
diirfen nicht nach den Rechtsvorschriften eines Drittlands beigelegt werden und unterliegen nicht dem Zustdndig-
keitsbereich der Rechtsprechungsorgane dieses Drittlands.

Abschnitt 2 — Zulassung

Art. 136 - § 1 - AOGA-Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir die Belgien Referenzmitgliedstaat ist und die
beabsichtigen, AOGA aus der Europdischen Union zu verwalten und/oder von ihnen verwaltete AOGA im
Europdischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, miissen eine vorherige Zulassung der FSMA erhalten.

§ 2 - Unbeschadet der Bestimmungen des vorliegenden Kapitels hélt ein solcher Verwalter die Bestimmungen des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen ein, die auf Verwalter nach belgischem
Recht anwendbar sind.

Der Verwalter ist nicht verpflichtet, eine Bestimmung von Buch II des vorliegenden Gesetzes und seiner
Ausfithrungserlasse und -verordnungen einzuhalten, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Es ist nicht moglich, die Einhaltung der betreffenden Gesetzesbestimmung mit der Einhaltung einer
verpflichtenden Rechtsvorschrift, der der betreffende Verwalter und/oder der von ihm im Europaischen Wirtschafts-
raum vertriebene AOGA aus einem Drittland unterliegt, miteinander zu verbinden.

2. Die Rechtsvorschriften, denen der betreffende Verwalter und/oder der von ihm im Europédischen Wirtschafts-
raum vertriebene AOGA aus einem Drittland unterliegt, enthalten eine gleichwertige Bestimmung mit dem gleichen
Regelungszweck und dem gleichen Schutzniveau fiir die Anteilinhaber des AOGA.

3. Der betreffende Verwalter und/oder der von ihm vertriecbene AOGA aus einem Drittland erfiillen diese
gleichwertige Bestimmung.

§ 3 - Ein Verwalter, der beabsichtigt, eine solche vorherige Zulassung zu erhalten, muss iiber einen gesetzlichen
Vertreter mit Sitz in Belgien verfiigen. Der gesetzliche Vertreter ist die Kontaktstelle fiir den Verwalter im Européischen
Wirtschaftsraum und samtliche amtliche Korrespondenz zwischen den zustiandigen Behorden und dem Verwalter und
zwischen den Anteilinhabern aus dem Europdischen Wirtschaftsraum des betreffenden AOGA und dem Verwalter
gemaf der Richtlinie 2011/61/EU erfolgt tiber diesen gesetzlichen Vertreter.

Der gesetzliche Vertreter nimmt gemeinsam mit dem Verwalter die Compliance-Funktion in Bezug auf die von
dem Verwalter gemiaf3 vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiithrungserlassen und -verordnungen ausgefiihrten
Verwaltungs- und Vertriebstatigkeiten wahr.

Art. 137 - § 1 - In vorliegendem Kapitel erwdhnte AOGA-Verwalter legen der FSMA einen Antrag auf Zulassung
vor.

§ 2 - Nach Eingang eines Antrags auf Zulassung beurteilt die FSMA, ob die Entscheidung des Verwalters
hinsichtlich seines Referenzmitgliedstaats die Kriterien gemafs Artikel 135 einhalt.

Wenn die FSMA der Ansicht ist, dass dies nicht der Fall ist, lehnt sie den Antrag auf Zulassung unter Angabe der
Griinde fiir die Ablehnung ab.

Wenn die FSMA der Auffassung ist, dass die Kriterien geméaf3 Artikel 135 eingehalten worden sind, setzt sie die
ESMA von diesem Umstand in Kenntnis und ersucht sie, eine Empfehlung zu ihrer Beurteilung auszusprechen. Die
Mitteilung enthalt die Begriindung des Verwalters fiir seine Beurteilung hinsichtlich des Referenzmitgliedstaats und
Informationen tiber die Vertriebsstrategie.

Die Frist nach Artikel 16 § 1 Absatz 1 wird wihrend der Uberpriifung durch die ESMA ausgesetzt.

Wenn die FSMA entgegen der Empfehlung der ESMA vorschldgt, die Zulassung zu erteilen, setzt sie die ESMA
davon unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis. Beabsichtigt der betreffende Verwalter auflerdem, Anteile an den von
ihm verwalteten AOGA in anderen Mitgliedstaaten als dem Referenzmitgliedstaat zu vertreiben, setzt die FSMA davon
auch die zustindigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.
Gegebenenfalls setzt die FSMA davon auch die zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten der von dem
Verwalter verwalteten AOGA unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.
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Art. 138 - Wenn die FSMA nicht mit der Entscheidung des Verwalters hinsichtlich seines Referenzmitgliedstaats
einverstanden ist, kann sie die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 139 - § 1 - Unbeschadet des Artikels 140 wird die Zulassung erst dann erteilt, wenn folgende Bedingungen
eingehalten sind:

1. Belgien ist gemdff den Kriterien nach Artikel 135 als Referenzmitgliedstaat angegeben worden, diese
Entscheidung ist durch die Offenlegung der Vertriebsstrategie bestédtigt worden und das Verfahren gemaf3 Artikel 37
Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU wurde von der FSMA und den anderen betreffenden zustindigen Behorden
durchgefiihrt.

2. Der AOGA-Verwalter hat einen gesetzlichen Vertreter in Belgien ernannt.

3. Der gesetzliche Vertreter ist, zusammen mit dem Verwalter, die Kontaktperson des Verwalters fiir die
Anteilinhaber der betreffenden AOGA, fiir die ESMA und fiir die FSMA im Hinblick auf die Tatigkeiten, fiir die der
Verwalter im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen ist. Er ist zumindest hinreichend ausgestattet, um die
Compliance-Funktion gemédf vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen wahrnehmen
zu konnen.

4. Es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA, den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der betreffenden AOGA aus der Europaischen Union und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaustausch
gewihrleistet ist, der es der FSMA ermoglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

5. Das Dirittland, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.

6. Das Drittland, in dem der Verwalter seinen Sitz hat, hat mit Belgien eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermogen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschliefSlich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéahrleistet.

7. Die auf den AOGA-Verwalter anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlands oder die
Beschrankungen der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehorden dieses Drittlands hindern die FSMA
nicht an der effektiven Wahrnehmung ihrer durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben.

§ 2 - Wenn die FSMA nicht mit der Bewertung der Anwendung des Artikels 37 Absatz 7 Buchstabe a) bis e¢) und
g) der Richtlinie 2011/61/EU durch die zustindigen Behtrden des Referenzmitgliedstaats des Verwalters einverstan-
den ist oder wenn eine zustandige Behorde nicht mit der Bewertung der Anwendung des vorliegenden Artikels durch
die FSMA in ihrer Eigenschaft als zustandige Behorde des Referenzmitgliedstaats einverstanden ist, kann die FSMA die
Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

§ 3 - Wenn eine fiir einen AOGA aus der Europdischen Union zustindige Behorde die geméaf3 Artikel 37 Absatz 7
Buchstabe d) der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Vereinbarungen {iber Zusammenarbeit nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitraums abschliefit, kann die FSMA die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 140 - § 1 - Die Zulassung wird im Einklang mit den Bestimmungen der Artikel 11 bis 35 erteilt.
§ 2 - Auflerdem gelten folgende Bestimmungen:
1. Die Angaben gemaf3 Artikel 13 § 2 Absatz 1 werden durch Folgendes ergénzt:

(a) eine Begriindung des betreffenden Verwalters fiir die von ihm vorgenommene Beurteilung beziiglich des
Referenzmitgliedstaats gemafd den Kriterien nach Artikel 135 und Angaben zur Vertriebsstrategie,

(b) eine Liste der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen,
deren Einhaltung dem Verwalter unmoglich ist, da ihre Einhaltung gemafi Artikel 136 § 2 Absatz 2 nicht mit der
Einhaltung einer zwingenden Rechtsvorschrift, der der betreffende Verwalter und/oder der von ihm im Européaischen
Wirtschaftsraum vertriebene AOGA aus einem Drittland unterliegt, vereinbar ist,

(c) schriftliche Belege auf der Grundlage der von der ESMA ausgearbeiteten technischen Regulierungsstandards,
(i) dass die Rechtsvorschriften des betreffenden Drittlands eine Vorschrift enthalten, die den betreffenden Bestimmun-
gen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen, die nicht eingehalten werden
konnen, gleichwertig ist, denselben regulatorischen Zweck verfolgt und den Anteilinhabern der betreffenden AOGA
dasselbe Maf$ an Schutz bietet, und (ii) dass der Verwalter sich an diese gleichwertige Vorschrift halt.

Diese schriftlichen Belege werden durch ein Rechtsgutachten zum Bestehen der betreffenden zwingenden
Vorschrift im Recht des Drittlands untermauert, das auch eine Beschreibung des Regulierungszwecks und der
Merkmale des Schutzes der Anteilinhaber enthélt, die mit der Vorschrift angestrebt werden, und

(d) Name des gesetzlichen Vertreters des Verwalters und Ort, an dem er seinen Sitz hat.

2. Die Angaben gemif} Artikel 13 § 2 Absatz 2 und 3 konnen auf die AOGA aus der Européaischen Union, die der
Verwalter zu verwalten beabsichtigt, und auf die von dem Verwalter verwalteten AOGA, die er mit einem Pass im
Européischen Wirtschaftsraum zu vertreiben beabsichtigt, beschrankt werden.

3. Artikel 20 gilt unbeschadet des Artikels 136 § 2.

4. Artikel 16 § 1 Absatz 2 ist mit der folgenden Ergdnzung zu lesen: “die in Artikel 140 § 2 Nr. 1 genannten
Angaben”.

Artikel 34 findet keine Anwendung.

§ 3 - Wenn die FSMA nicht mit der von den zustiandigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des Verwalters
erteilten Zulassung einverstanden ist oder wenn eine zustindige Behorde nicht mit der von der FSMA in ihrer
Eigenschaft als zustdndige Behorde des Referenzmitgliedstaats erteilten Zulassung einverstanden ist, kann die FSMA
die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.
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Art. 141 - Ist die FSMA der Auffassung, dass der Verwalter gemafl Absatz 136 § 2 von der Einhaltung bestimmter
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen befreit werden kann, so
setzt sie die ESMA hiervon unverziiglich in Kenntnis, um eine Empfehlung der ESMA zu erhalten. Die FSMA
untermauert diese Beurteilung mit den von dem Verwalter gemaf3 Artikel 140 § 2 Nr. 1 Buchstabe b) und c) vorgelegten
Angaben.

Die Frist nach Artikel 16 § 1 Absatz 1 wird wihrend der Uberpriifung durch die ESMA ausgesetzt.

Wenn die FSMA entgegen der Empfehlung der ESMA gemafl Artikel 37 Absatz 9 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2011/61/EU vorschlagt, die Zulassung zu erteilen, setzt sie die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in
Kenntnis. Beabsichtigt der betreffende Verwalter in demselben Fall aufierdem, Anteile an den von ihm verwalteten
AOGA in anderen Mitgliedstaaten als dem Referenzmitgliedstaat zu vertreiben, setzt die FSMA davon auch die
zustandigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

Wenn die FSMA nicht mit der Bewertung der Anwendung des Artikels 37 Absatz 9 der Richtlinie 2011/61/EU
durch die zustdndigen Behorden des Referenzmitgliedstaats des Verwalters einverstanden ist oder wenn eine
zustandige Behorde nicht mit der Bewertung der Anwendung des vorliegenden Artikels durch die FSMA in ihrer
Eigenschaft als zustidndige Behorde des Referenzmitgliedstaats einverstanden ist, kann die FSMA die Angelegenheit
der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 142 - Die FSMA unterrichtet die ESMA unverziiglich tiber die Erteilung oder Verweigerung der Erstzulassung,
iiber Anderungen bei der Zulassung des AOGA-Verwalters und iiber einen Entzug der Zulassung.

Die FSMA unterrichtet die ESMA von den Zulassungsantrdgen, die sie abgelehnt hat, und legt dabei Angaben zu
den AOGA-Verwaltern, die eine Zulassung beantragt haben, und die Griinde fiir die Ablehnung vor.

Art. 143 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund des vorliegenden Kapitels zugelassenen Verwalter.
Dieses Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der FSMA veroffentlicht.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.

Art. 144 - § 1 - Die weitere Geschiftsentwicklung des AOGA-Verwalters im Européischen Wirtschaftsraum nach
Erteilung seiner Erstzulassung hat keine Auswirkungen auf die Bestimmung des Referenzmitgliedstaats.

§ 2 - Wenn der Verwalter jedoch innerhalb zweier Jahre nach Erteilung seiner Zulassung seine Vertriebsstrategie
andert und wenn die so gednderte Vertriebsstrategie zur Festlegung eines anderen Referenzmitgliedstaats gefiihrt
hitte, setzt der Verwalter die FSMA von dieser Anderung vor ihrer Durchfiihrung in Kenntnis und gibt seinen
Referenzmitgliedstaat gemaf: den Kriterien nach Artikel 135 an. Der Verwalter begriindet seinen Standpunkt, indem er
seine neue Vertriebsstrategie der FSMA gegeniiber offenlegt und Angaben zu seinem neuen gesetzlichen Vertreter,
einschliefSlich zu dessen Identitit und dem Ort, an dem er seinen Sitz hat, vorlegt. Der neue gesetzliche Vertreter muss
seinen Sitz in dem neuen Referenzmitgliedstaat haben.

Die FSMA beurteilt, ob die Festlegung des Referenzmitgliedstaats durch den Verwalter korrekt ist, und setzt die
ESMA von dieser Beurteilung in Kenntnis, um eine Empfehlung der ESMA zu erhalten. Die Meldung enthilt die
Begriindung des Verwalters und Informationen iiber die neue Vertriebsstrategie.

Nachdem die FSMA die Empfehlung der ESMA erhalten hat, setzt sie den AOGA-Verwalter, dessen urspriingli-
chen gesetzlichen Vertreter und die ESMA von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

Ist die FSMA ferner mit der von dem Verwalter vorgenommenen Beurteilung einverstanden, so setzt sie auch die
zustdndigen Behorden des neuen Referenzmitgliedstaats von der Anderung in Kenntnis. Die FSMA {ibermittelt den
zustdndigen Behdrden des neuen Referenzmitgliedstaats unverziiglich eine Abschrift der Zulassungs- und Aufsichts-
unterlagen des Verwalters. Von dem Zeitpunkt der Ubermittlung der Zulassungs- und Aufsichtsunterlagen an sind die
zustandigen Behorden des neuen Referenzmitgliedstaats fiir Zulassung und Aufsicht des Verwalters zustiandig. Ist
Belgien der neue Referenzmitgliedstaat, ist die FSMA von diesem Zeitpunkt an zustiandig.

Wenn der Beschluss der FSMA im Widerspruch zu den Empfehlungen der ESMA steht, gilt Folgendes:
1. Die FSMA setzt die ESMA davon unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

2. Wenn der Verwalter Anteile an AOGA in anderen Mitgliedstaaten als dem urspriinglichen Referenzmitgliedstaat
vertreibt, setzt die FSMA davon auch die zustindigen Behorden dieser anderen Mitgliedstaaten unter Angabe ihrer
Griinde in Kenntnis. Gegebenenfalls setzt die FSMA davon auch die zustdndigen Behérden der Herkunftsmitglied-
staaten der von dem Verwalter verwalteten AOGA unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

Art. 145 - § 1 - Erweist sich anhand des tatséchlichen Verlaufs der Geschiftsentwicklung des AOGA-Verwalters im
Europdischen Wirtschaftsraum innerhalb zweier Jahre nach Erteilung seiner Zulassung, dass der von dem Verwalter
zum Zeitpunkt der Einreichung seines Zulassungsantrags vorgelegten Vertriebsstrategie nicht gefolgt worden ist, der
Verwalter diesbeziiglich falsche Angaben gemacht hat oder der Verwalter sich bei der Anderung seiner Vertriebsstra-
tegie nicht an die Bestimmungen von Artikel 144 gehalten hat, so fordert die FSMA den Verwalter auf, den
Referenzmitgliedstaat gemaf: seiner tatsdchlichen Vertriebsstrategie anzugeben.

Das Verfahren nach Artikel 144 ist entsprechend anzuwenden.
Kommt der Verwalter der Aufforderung der FSMA nicht nach, so wird ihm die Zulassung entzogen.

§ 2 - Andert der Verwalter seine Vertriebsstrategie nach Ablauf der in Artikel 144 genannten Zeitspanne und will
er seinen Referenzmitgliedstaat entsprechend seiner neuen Vertriebsstrategie &ndern, so kann er bei der FSMA einen
Antrag auf Anderung seines Referenzmitgliedstaats stellen. Das Verfahren nach Artikel 144 ist entsprechend
anzuwenden.

Art. 146 - In den Fillen, in denen eine Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in einem Drittland, die einen AOGA
verwaltet, oder eine andere fiir ihre Rechnung handelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Einhaltung der Anforderungen
des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen sicherzustellen, die auf den von ihr
verwalteten AOGA anwendbar sind, unterrichtet sie unverziiglich die FSMA und gegebenenfalls die zustindigen
Behorden des betreffenden AOGA.

Die FSMA macht es der Verwaltungsgesellschaft zur Auflage, die notwendigen Abhilfemafsnahmen zu treffen.

Halt die Verwaltungsgesellschaft im Falle eines AOGA aus der Europiischen Union trotz der in vorhergehendem
Absatz genannten Mafinahmen die Anforderungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und
-verordnungen nicht ein, verlangt die FSMA, dass die Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgesellschaft des AOGA
ersetzt wird. Solange die Ersetzung nicht stattgefunden hat, darf der AOGA nicht mehr im Europdischen
Wirtschaftsraum vertrieben werden. Die FSMA setzt unverziiglich die zustdndigen Behérden der Aufnahmemitglied-
staaten der Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis.
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Halt die Verwaltungsgesellschaft im Falle eines AOGA aus einem Drittland trotz der in vorhergehendem Absatz
[sic, zu lesen ist: in Absatz 2] genannten Mafinahmen die Anforderungen des vorliegenden Gesetzes und seiner
Ausfithrungserlasse und -verordnungen nicht ein, darf der AOGA nicht weiter im Europédischen Wirtschaftsraum
vertrieben werden. Die FSMA setzt unverziiglich die zustindigen Behdrden der Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

Abschnitt 3 — Mit einem Pass erfolgender Vertrieb im Europédischen Wirtschaftsraum von Anteilen an alternativen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus der Europédischen Union, die von einem Verwalter mit Sitz in einem
Drittland verwaltet werden

Art. 147 - Ein AOGA-Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir den Belgien Referenzmitgliedstaat ist, darf Anteile
an den von ihm verwalteten AOGA aus der Europdischen Union im Europaischen Wirtschaftsraum vertreiben, sobald
die in Abschnitt 2 und in vorliegendem Abschnitt festgelegten Bedingungen eingehalten sind.

Art. 148 - § 1 - Beabsichtigt der Verwalter, Anteile der AOGA in Belgien zu vertreiben, so legt er der FSMA fiir jeden
AOGA, den er zu vertreiben beabsichtigt, eine Anzeige vor.

Die Anzeige umfasst die Dokumentation und die Angaben gemafl Artikel 86.
§ 2 - Artikel 87 Absatz 1 und 2 findet Anwendung.

Im Falle einer positiven Entscheidung der FSMA teilt sie zudem der ESMA und, falls es sich um unterschiedliche
Behorden handelt, den fiir den AOGA zustdndigen Behdrden mit, dass der Verwalter in Belgien mit dem Vertrieb von
Anteilen beginnen kann.

Art. 149 - Anteile an den in vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemiafi den
Bestimmungen der Teile IIT und IV o6ffentlich angeboten werden.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug auf
das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf offentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Abschnitt erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Art. 150 - § 1 - Beabsichtigt der Verwalter, Anteile der AOGA in anderen Mitgliedstaaten als Belgien zu vertreiben,
so legt er der FSMA fiir jeden AOGA, den er zu vertreiben beabsichtigt, eine Anzeige in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrauchlichen Sprache vor.

Die Anzeige umfasst die Dokumentation und die Angaben gemafd Artikel 90.
§ 2 - Artikel 91 § 1 Absatz 1 findet Anwendung.

Die FSMA fiigt der in Artikel 91 § 1 Absatz 1 erwdhnten Anzeige eine Bescheinigung in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrauchlichen Sprache tiber die Zulassung des betreffenden Verwalters bei.

§ 3 - Artikel 91 § 2 Absatz 1 findet Anwendung.

Im Falle einer positiven Entscheidung der FSMA teilt sie zudem der ESMA und, falls es sich um unterschiedliche
Behorden handelt, den fiir den AOGA zustdndigen Behorden mit, dass der Verwalter in seinen Aufnahmemitglied-
staaten mit dem Vertrieb von Anteilen beginnen kann.

Art. 151 - § 1 - Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 148 § 1 iibermittelten Angaben finden die
Artikel 88 und 89 Anwendung.

Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 150 § 1 {ibermittelten Angaben findet Artikel 92 Absatz 1
bis 3 Anwendung.

§ 2 - Sind die Anderungen zulissig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA mit
vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des vorliegenden
Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so unterrichtet die FSMA
unverziiglich die ESMA, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten AOGA oder den
Vertrieb zusitzlicher AOGA betreffen, und gegebenenfalls die zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten
von diesen Anderungen.

Abschnitt 4 — Mit einem Pass erfolgender Vertrieb im Europédischen Wirtschaftsraum von Anteilen an alternativen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus Drittlindern, die von einem Verwalter mit Sitz in einem Drittland
verwaltet werden

Art. 152 - Ein AOGA-Verwalter, fiir den Belgien Referenzmitgliedstaat ist, darf Anteile an den von ihm verwalteten
AOGA aus Drittlindern vertreiben, sobald die in Abschnitt 2 und in vorliegendem Abschnitt festgelegten Bedingungen
eingehalten sind.

Art. 153 - § 1 - Unbeschadet der Bestimmungen des vorliegenden Kapitels hilt der Verwalter die Bestimmungen
des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiithrungserlasse und -verordnungen ein, die auf Verwalter nach belgischem
Recht anwendbar sind.

§ 2 - Zusétzlich muss er folgende Bestimmungen einhalten:

1. Es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaus-
tausch gewdahrleistet ist, der es der FSMA erméglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

2. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwasche und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.

3. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, hat mit Belgien und mit jedem anderen
Mitgliedstaat, in dem die Anteile am AOGA vertrieben werden sollen, eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermdogen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschliefSlich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéhrleistet.
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Wenn die FSMA nicht mit der Bewertung der Anwendung des Artikels 40 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a)
und b) der Richtlinie 2011/61/EU durch die zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats einverstanden ist oder
wenn eine zustindige Behorde nicht mit der Bewertung der Anwendung des vorliegenden Artikels durch die FSMA
in ihrer Eigenschaft als zustindige Behorde des Referenzmitgliedstaats einverstanden ist, kann die FSMA die
Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 154 - Die Artikel 86 und 87 Absatz 1 und 2 finden Anwendung auf den Vertrieb in Belgien von Anteilen an
AOGA aus Drittlandern durch einen AOGA-Verwalter mit Sitz in einem Drittland.

Die FSMA teilt zudem der ESMA mit, dass der AOGA-Verwalter in Belgien mit dem Vertrieb von Anteilen des
betreffenden AOGA beginnen kann.

Art. 155 - Anteile an den in Artikel 154 erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemifs den Bestimmungen der
Teile III und IV o&ffentlich angeboten werden.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug auf
das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf offentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
Artikel 154 erwdahnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemifs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Art. 156 - Die Artikel 90 § 1 Absatz 1 und § 2 und 91 §§ 1 und 2 Absatz 1 finden Anwendung auf den Vertrieb in
einem anderen Mitgliedstaat als Belgien von Anteilen an AOGA aus Drittlindern durch AOGA-Verwalter, fiir die
Belgien Herkunftsmitgliedstaat ist.

Die FSMA teilt der ESMA mit, dass der Verwalter in den Aufnahmemitgliedstaaten mit dem Vertrieb von Anteilen
des betreffenden AOGA beginnen kann.

Im Falle einer wesentlichen Anderung der nach Artikel 154 Absatz 1 und 156 Absatz 1 iibermittelten Angaben
findet Artikel 92 Absatz 1 bis 3 Anwendung.

Sind die Anderungen zuléssig, weil sie sich nicht auf die Vereinbarkeit der Verwaltung des AOGA mit
vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen oder auf die Einhaltung des vorliegenden
Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen durch den Verwalter auswirken, so unterrichtet die FSMA
unverziiglich die ESMA, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von bestimmten AOGA oder den
Vertrieb zusitzlicher AOGA betreffen, und gegebenenfalls die zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten
von diesen Anderungen.

Art. 157 - In dem in Artikel 35 Absatz 15 der Richtlinie 2011/61/EU erwidhnten Fall kann die FSMA die
Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Abschnitt 5 — Verwaltung von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
mit Sitz in anderen Mitgliedstaaten durch einen Verwalter mit Sitz in einem Drittland

Art. 158 - Ein AOGA-Verwalter, fiir den Belgien Referenzmitgliedstaat ist, darf AOGA aus der Européaischen Union
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat entweder direkt oder indirekt {iber eine Zweigniederlassung verwalten, sofern
er fiir die Verwaltung dieser Art von AOGA zugelassen ist und sobald die in Abschnitt 2 und in vorliegendem Abschnitt
festgelegten Bedingungen eingehalten sind.

Art. 159 - Die Artikel 102, 103 und 104 finden Anwendung, wenn ein AOGA-Verwalter beabsichtigt, zum ersten
Mal AOGA aus der Europédischen Union mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat entweder direkt oder indirekt {iber
eine Zweigniederlassung zu verwalten.

Sobald die FSMA die Anzeige mit den Angaben des Verwalters an die zustdndigen Behérden des Aufnahmemit-
gliedstaats {ibermittelt hat, teilt sie zudem der ESMA mit, dass der Verwalter in den Aufnahmemitgliedstaaten des
Verwalters mit der Verwaltung des AOGA beginnen kann.

KAPITEL 2 — Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir die Belgien nicht Referenzmitgliedstaat ist und die alternative
Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht verwalten und/oder alternative Organismen fiir gemeinsame
Anlagen aus der Europdischen Union oder aus Drittlindern in Belgien vertreiben

Art. 160 - Ein Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir den Belgien nicht Referenzmitgliedstaat ist, darf Anteile
an den von ihm verwalteten AOGA aus der Europdischen Union in Belgien vertreiben, sobald die FSMA die in
Artikel 39 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU erwdhnten Unterlagen erhalten hat.

Art. 161 - Ein Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir den Belgien nicht Referenzmitgliedstaat ist, darf Anteile
an den von ihm verwalteten AOGA aus Drittlindern in Belgien vertreiben, sobald die FSMA die in Artikel 40 Absatz 6
der Richtlinie 2011/61/EU erwéahnten Unterlagen erhalten hat.

Art. 162 - Anteile an den in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemafl den
Bestimmungen der Teile III und IV 6ffentlich angeboten werden.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug auf
das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf offentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Aufierdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemifS den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Art. 163 - Ein AOGA-Verwalter mit Sitz in einem Drittland, fiir den Belgien nicht Referenzmitgliedstaat ist, darf
seine Tatigkeit in Belgien entweder direkt oder indirekt {iber eine Zweigniederlassung aufnehmen, sobald die FSMA
die in Artikel 41 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erwédhnte Anzeige erhalten hat.

Mochte der betreffende Verwalter in Belgien ebenfalls die Dienste gemifs Artikel 6 Absatz 4 der Richt-
linie 2011/61/EU erbringen, fiir die ihm in seinem Referenzmitgliedstaat eine Zulassung erteilt wurde, muss in der in
Absatz 1 erwédhnten Anzeige ebenfalls ndher angegeben werden, welche Dienste der Verwalter zu erbringen
beabsichtigt.

Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der in Absatz 1 erwdhnten Verwalter mit Sitz in einem Drittland und
veroffentlicht dieses Verzeichnis und die an diesem Verzeichnis angebrachten Anderungen auf ihrer Website.

Die FSMA tragt diese Verwalter in das in Absatz 2 erwdhnte Verzeichnis ein, sobald sie die in Artikel 41 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU erwédhnte Anzeige erhalten hat.
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Art. 164 - Ein in vorliegendem Kapitel erwédhnter Verwalter darf 6ffentliche AOGA mit Sitz in Belgien nur gemaf3
den Bestimmungen der Teile III und IV verwalten.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die Erbringung von Diensten gemifs Artikel 6 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU an Kleinanleger an strengere Bedingungen kniipfen und zusitzliche Anforderungen zu den
in vorliegendem Kapitel vorgesehenen Anforderungen auferlegen.

Art. 165 - Die Bestimmungen von Buch I sind nur in dem Mafle auf die in vorliegendem Kapitel erwahnten
Verwalter anwendbar, wie in vorliegendem Artikel bestimmt.

Die Artikel 37, 39, 44, 45 und 46 sind auf Verwalter anwendbar, die ihre Tatigkeiten in Belgien durch die Errichtung
von Zweigniederlassungen ausiiben.

KAPITEL 3 — Kleinverwalter mit Sitz in einem Drittland ohne Zulassung gemifS Artikel 6
der Richtlinie 2011/61/EU, die alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht verwalten

Art. 166 - In Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwdahnte Verwalter mit Sitz in einem Drittland, die nicht
iiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte Zulassung verfiigen, diirfen unter den in vorliegendem
Kapitel vorgesehenen Bedingungen AOGA nach belgischem Recht entweder direkt oder indirekt iiber eine
Zweigniederlassung verwalten.

Art. 167 - Insbesondere gelten folgende Bedingungen:

1. Der AOGA-Verwalter hat einen gesetzlichen Vertreter in Belgien ernannt.

2. Der gesetzliche Vertreter ist, zusammen mit dem Verwalter, die Kontaktperson des Verwalters fiir die
Anteilinhaber der betreffenden AOGA und fiir die FSMA. Er ist zumindest hinreichend ausgestattet, um die
Compliance-Funktion gemaf vorliegendem Gesetz und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen wahrnehmen
zu konnen.

3. Es bestehen geeignete Vereinbarungen tiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaustausch
gewdhrleistet ist, der es der FSMA ermdglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

4. Das Dirittland, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.

5. Das Drittland, in dem der Verwalter seinen Sitz hat, hat mit Belgien eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermdgen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschlieflich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéhrleistet.

6. Die auf den AOGA-Verwalter anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlands oder die
Beschriankungen der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehorden dieses Drittlands hindern die FSMA
nicht an der effektiven Wahrnehmung ihrer durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben.

Art. 168 - Beabsichtigt ein Verwalter, zum ersten Mal einen AOGA nach belgischem Recht zu verwalten, tibermittelt
er der FSMA eine Anzeige.

Diese Anzeige enthalt:

1. Namen des gesetzlichen Vertreters des Verwalters und Ort, an dem er seinen Sitz hat,

2. Geschiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Dienstleistungen er zu erbringen und welche AOGA
er zu verwalten beabsichtigt,

3. Nachweis, dass die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt sind.

Art. 169 - Beabsichtigt ein Verwalter, seine Tatigkeit in Belgien durch die Errichtung von Zweigniederlassungen
auszuiiben, enthélt die in Artikel 168 erwahnte Anzeige auflerdem:

1. organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,

2. Anschrift der Zweigniederlassung,

3. Namen und Kontaktangaben der Geschiftsfiihrer der Zweigniederlassung.

Art. 170 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die staindige Fortschreibung der
Eintragungsakte erforderlich sind.

Art. 171 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der in vorhergehendem Artikel erwdhnten Verwalter mit Sitz in einem
Drittland und veroffentlicht dieses Verzeichnis und die an diesem Verzeichnis angebrachten Anderungen auf ihrer
Website.

Sind die in vorliegendem Kapitel vorgesehenen Anforderungen erfiillt, tragt die FSMA den betreffenden Verwalter
in das in Absatz 1 erwdhnte Verzeichnis ein. Ab diesem Zeitpunkt kann er seine Tatigkeiten aufnehmen.

Art. 172 - Anteile an den in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA diirfen nicht an Kleinanleger in Belgien
vertrieben werden.

KAPITEL 4 — Kleinverwalter mit Sitz in einem Drittland ohne Zulassung gemiif$ Artikel 6
der Richtlinie 2011/61/EU, die alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Belgien vertreiben

Art. 173 - Ein in Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnter Verwalter mit Sitz in einem Drittland, der
nicht tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwadhnte Zulassung verfiigt, darf Anteile an den von ihm
verwalteten AOGA aus der Européischen Union in Belgien vertreiben, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende Verwalter hilt fiir jeden AOGA, den er aufgrund des vorliegenden Kapitels vertreibt, die
Artikel 60, 61 §§ 1, 3 und 4, 63, 64, 65, 66, 68, 69, 70, 71 und 72 ein.

Auflerdem halt der Verwalter auch die Artikel 76, 77, 78, 79, 80, 81, 82 und 83 ein, wenn ein von ihm vertriebener
AOGA in den Anwendungsbereich dieser Bestimmungen fallt.

Auf Ersuchen legt der Verwalter der FSMA jedes Quartal ein detailliertes Verzeichnis aller von ihm verwalteten
AOGA vor.

2. Es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA, den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der betreffenden AOGA aus der Européaischen Union und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaustausch
gewahrleistet ist, der es der FSMA ermdglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.
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3. Das Drittland, in dem der Verwalter seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander und
Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwésche und Terrorismusfinanzierung”
aufgestellt wurde.

4. Das Drittland, in dem der Verwalter seinen Sitz hat, hat mit Belgien eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermdgen entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls
einschliefSlich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung, gewéahrleistet.

Art. 174 - Der betreffende Verwalter {ibermittelt der FSMA eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien zu
vertreiben beabsichtigt.

Diese Anzeige enthalt:

1. Anzeigeschreiben einschliefilich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthalt,

2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen tiber den
AOGA,

4. Nachweis, dass die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt sind.

Sind die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt, teilt die FSMA dem Verwalter mit, dass er den
Vertrieb aufnehmen kann.

Art. 175 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der Akte
erforderlich sind.

Art. 176 - Ein in Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnter Verwalter mit Sitz in einem Drittland, der
nicht iiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwidhnte Zulassung verfiigt, darf Anteile an den von ihm
verwalteten AOGA aus Drittlandern in Belgien vertreiben, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende Verwalter halt fiir jeden AOGA, den er aufgrund des vorliegenden Kapitels vertreibt, die
Artikel 60, 61 §§ 1, 3 und 4, 63, 64, 65, 66, 68, 69, 70, 71 und 72 ein.

Auflerdem halt der Verwalter auch die Artikel 76, 77, 78, 79, 80, 81, 82 und 83 ein, wenn ein von ihm vertriebener
AOGA in den Anwendungsbereich dieser Bestimmungen fallt.

Auf Ersuchen legt der Verwalter der FSMA jedes Quartal ein detailliertes Verzeichnis aller von ihm verwalteten
AOGA vor.

2. Es bestehen geeignete Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehor-
den der Drittlander, in denen der betreffende Verwalter und der betreffende AOGA ihren Sitz haben, damit zumindest
ein effizienter Informationsaustausch gewihrleistet ist, der es der FSMA ermoéglicht, ihre durch das Gesetz
zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

3. Die Drittlander, in denen der betreffende Verwalter und der betreffende AOGA ihren Sitz haben, stehen nicht auf
der Liste der nicht kooperativen Linder und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde.

4. Die Drittlander, in denen der betreffende Verwalter und der betreffende AOGA ihren Sitz haben, haben mit
Belgien eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermoégen entspricht und einen wirksamen Informations-
austausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschliefllich multilateraler Abkommen {iber die Besteuerung,
gewihrleistet.

Art. 177 - Der betreffende Verwalter {ibermittelt der FSMA eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien zu
vertreiben beabsichtigt.

Diese Anzeige enthalt:

1. Anzeigeschreiben einschliefilich eines Geschiftsplans, der Angaben zum AOGA und zu seinem Sitz enthilt,

2. Vertragsbedingungen oder Satzung des AOGA,

3. Beschreibung des AOGA beziehungsweise alle fiir die Anteilinhaber verfiigbaren Informationen iiber den
AOGA,

4. Nachweis, dass die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt sind.

Sind die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt, teilt die FSMA dem Verwalter mit, dass er den
Vertrieb aufnehmen kann.

Art. 178 - Verwalter teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der Akte
erforderlich sind.

Art. 179 - Anteile an den in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA diirfen nicht an Kleinanleger in Belgien
vertrieben werden.

. TEIL III — NICHT HARMONISIERTE BESTIMMUNGEN
UBER ALTERNATIVE ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Buch I — Sonderbestimmungen fiir dffentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen

TITEL I — Anwendungsbereich

Art. 180 - § 1 - Unbeschadet der Anwendung der Teile II und IV des vorliegenden Gesetzes und der
Verordnung 231/2013 sind die Bestimmungen des vorliegenden Teils auf offentliche AOGA nach belgischem oder
ausldndischem Recht anwendbar.

§ 2 - Den Bestimmungen des vorliegenden Teils und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen unterliegen
jedoch nicht:

1. Gesellschaften,

a) deren Wertpapiere in Belgien 6ffentlich angeboten werden oder angeboten worden sind, wenn diese Wertpapiere
zu 90 Prozent oder einem anderen vom Konig festzulegenden Prozentsatz ihres Nennwerts oder rechnerischen Werts
und des Preises, zu dem sie angeboten werden, uneingeschrankt und unwiderruflich von einem Mitgliedstaat des
Europdischen Wirtschaftsraums oder einer seiner regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften garantiert werden,
und
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b) die besonderen Rechtsvorschriften unterliegen, die Investitionen in nicht notierte Gesellschaften férdern sollen,
und die aufgrund der Rechtsvorschriften oder ihrer Satzung Informationspflichten nachkommen miissen, die den
Informationspflichten entsprechen, die in Ausfithrung von Artikel 10 § 1 Absatz 1 und § 2 Nr. 1, 4 und 5 des Gesetzes
vom 2. August 2002 anwendbar sind,

2. Entwicklungsfonds wie erwdhnt in Artikel 2 Nr. 1 des Gesetzes vom 1. Juni 2008 zur Einfithrung einer
Steuererméfiigung fiir Beteiligungen in Form von Aktien an Entwicklungsfonds fiir Mikrofinanzierung in Entwick-
lungslandern und zur Festlegung der Bedingungen fiir die Zulassung als Entwicklungsfonds.

TITEL IT — Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht

KAPITEL 1 — Allgemeine Bestimmungen
Art. 181 - Offentliche AOGA gehoren zu einer der folgenden zwei Kategorien:
1. gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile oder Investmentgesellschaften mit variablem
Kapital,
2. gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile oder Investmentgesellschaften mit fixem Kapital.

Art. 182 - Offentliche AOGA werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung, in einer Weise, die die autonome
Geschiftsfithrung des Organismus gewdhrleistet, und im ausschliefSlichen Interesse der Anteilinhaber verwaltet oder
geleitet.

Art. 183 - Offentliche AOGA miissen fiir die Anlage der von ihnen beschafften Finanzmittel fiir eine der
nachstehend aufgezéhlten Kategorien von zugelassenen Anlagen optieren:

1. Finanzinstrumente und fliissige Mittel,

. Optionen und Finanztermingeschifte auf Wertpapiere, Devisen und Borsenindexvertrige,
. Immobilien,

. Kapital mit hohem Risiko,

. von nicht notierten Gesellschaften ausgegebene Finanzinstrumente,

6. andere vom Konig zugelassene Anlagen.

U= W N

Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die in Absatz 1 erwdhnten Kategorien von
zugelassenen Anlagen naher.

Offentliche Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen von ihnen beschaffte Finanzmittel nur dann in einer
bestimmten Kategorie von zugelassenen Anlagen anlegen:

1. wenn diese Kategorie vom Konig ndher bestimmt worden ist geméf3 vorhergehendem Absatz und gemafs den
so festgelegten Modalitdaten oder

2. gemédfs den Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012.

Art. 184 - § 1 - Nettoertrdge von gemeinsamen Investmentfonds oder Investmentgesellschaften werden gemafS der
Verwaltungsordnung oder Satzung bestimmt und ausgeschiittet oder zum Kapital geschlagen.

§ 2 - Anteilinhaber haben gleiche Rechte; es diirfen keine unterschiedlichen Kategorien von Anteilen geschaffen
werden, es sei denn:

1. in der Verwaltungsordnung oder Satzung ist die Schaffung zweier Arten von Anteilen vorgesehen, wobei der
Nettoertrag fiir eine Art ausgeschiittet und fiir die andere Art zum Kapital geschlagen wird,

2.in der Satzung einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ist gemafs den vom Konig auf Stellungnahme
der FSMA durch Erlass festgelegten Kriterien und Bedingungen die Moglichkeit der Schaffung unterschiedlicher
Klassen von Anteilen vorgesehen, die in unterschiedlichen Wahrungen ausgedriickt sind oder auf die unterschiedliche
Kosten oder Provisionen anwendbar sind oder die sich aufgrund anderer vom Kénig bestimmter Kriterien voneinander
unterscheiden, mit Ausnahme jeglicher Unterscheidung im Zusammenhang mit der Beteiligung an den Ergebnissen
des Portfolios der Investmentgesellschaft oder des Teilfonds; durch einen Beschluss des Verwaltungsrates, in
Anwendung einer solchen Satzungsbestimmung eine neue Klasse von Anteilen zu schaffen, wird die Satzung geandert,
ohne dass dazu eine Generalversammlung einberufen werden muss,

3. in der Verwaltungsordnung eines gemeinsamen Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile ist gemif3 den
vom Konig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass festgelegten Kriterien und Bedingungen die Mdoglichkeit der
Schaffung unterschiedlicher Klassen von Anteilen vorgesehen, die in unterschiedlichen Wahrungen ausgedriickt sind
oder auf die unterschiedliche Kosten oder Provisionen anwendbar sind oder die sich aufgrund anderer vom Koénig
bestimmter Kriterien voneinander unterscheiden, mit Ausnahme jeglicher Unterscheidung im Zusammenhang mit der
Beteiligung an den Ergebnissen des Portfolios des gemeinsamen Investmentfonds oder des Teilfonds; durch einen
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft, in Anwendung einer solchen Bestimmung der Verwaltungsordnung eine neue
Klasse von Anteilen zu schaffen, wird die Verwaltungsordnung geéndert, ohne dass dazu eine Generalversammlung
einberufen werden muss,

4. in der Satzung einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital oder in der Verwaltungsordnung eines
gemeinsamen Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile ist die Moglichkeit vorgesehen, geméf; den Artikeln 187
und 192 unterschiedliche Kategorien von Anteilen zu schaffen,

5. durch die Satzung einer Investmentgesellschaft mit fixem Kapital werden unterschiedliche Kategorien von
Anteilen geschaffen.

In der Verwaltungsordnung oder Satzung kénnen Vorzugsanteile vorgesehen werden.

KAPITEL 2 — Privatrechtlicher Status

Abschnitt 1 — Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile

Art. 185 - Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile haben gemaf
den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungs-
ordnung oder Satzung als ausschliefilichen Zweck gemeinsame Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 erwahnten
Kategorien von zugelassenen Anlagen, fiir die ein Markt besteht.

Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile diirfen von ihnen
beschaffte Finanzmittel nur dann in einer bestimmten Kategorie von zugelassenen Anlagen anlegen, wenn diese
Kategorie gemafl Artikel 183 vom Konig nédher bestimmt worden ist. Anlagen miissen gemafl den so festgelegten
Modalitdten erfolgen.
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Unterabschnitt 1 — Gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile

Art. 186 - § 1 - Rechte der Anteilinhaber an einem gemeinsamen Investmentfonds werden dargestellt durch
(a) Namensanteile, (b) entmaterialisierte Anteile oder (c) Inhaberanteile, sofern Inhaberanteile durch die anwendbaren
Gesetzesbestimmungen zugelassen sind.

Die Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Titels und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen in
Bezug auf gemeinsame Investmentfonds obliegt der AOGA-Verwaltungsgesellschaft.

§ 2 - Gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen Namen bezeichnet
werden; dieser Name muss die Angabe “6ffentlicher gemeinsamer Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile nach
belgischem Recht” oder “6ffentlicher offener Fonds nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss
unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der Fonds
gemafs Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem
Namen folgen.

§ 3 - Anteilinhaber eines gemeinsamen Investmentfonds haften fiir Schulden des Fonds nur nach Verhiltnis des
Reinvermogens des Fonds und im Verhiltnis zu ihrer Beteiligung.

Glaubiger der AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder von Anteilinhabern haben keinen Regressanspruch auf Aktiva
des Fonds, die nur als Sicherheit fiir Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dienen, die gemaff dem in der
Verwaltungsordnung beschriebenen Zweck den Aktiva des Fonds zu Lasten gelegt werden kénnen.

Die AOGA-Verwaltungsgesellschaft vertritt den gemeinsamen Investmentfonds und seine Anteilinhaber Dritten
gegeniiber und kann in Fillen und unter Bedingungen, die in der Verwaltungsordnung bestimmt sind, die
Anteilinhaber vor Gericht vertreten, ohne die Identitdt der Anteilinhaber preiszugeben.

§ 4 - Einbringungen werden in bar eingezahlt. Diese Bestimmung ist nicht anwendbar bei Einbringung der Aktiva
eines in dem in Artikel 200 erwdhnten Verzeichnis eingetragenen alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder bei Einbringung eines Korbs von Wertpapieren, die einen Index bilden, sofern in der Verwaltungsordnung des
gemeinsamen Investmentfonds bestimmt ist, dass die Anlagepolitik dieses Fonds darauf abzielt, einem bestimmten
Wertpapierindex zu folgen.

§ 5 - Bei Auflosung, Liquidation, Fusion oder einer anderen Umstrukturierung eines gemeinsamen Investment-
fonds sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches, insofern sie auf
Investmentgesellschaften mit variablem Kapital anwendbar sind und mit Ausnahme von Artikel 195bis des
Gesellschaftsgesetzbuches, entsprechend anwendbar.

Art. 187 - § 1 - Durch die Verwaltungsordnung eines gemeinsamen Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile,
der fiir die in Artikel 183 Absatz 1 erwédhnten Kategorien von zugelassenen Anlagen optiert hat, kann die
AOGA-Verwaltungsgesellschaft erméchtigt werden, unterschiedliche Kategorien von Anteilen zu schaffen, von denen
jede einem gesonderten Teil oder Teilfonds des Vermogens entspricht. In diesem Fall wird fiir jeden Teilfonds, der
geschaffen wird, ein 6ffentliches Angebot der Kategorie von Anteilen gemacht, die den betreffenden Teil des Vermdgens
darstellen.

Teilfonds miissen in der Verwaltungsordnung nicht einzeln angegeben werden. Werden Teilfonds in der
Verwaltungsordnung einzeln angegeben, so dndert ein Beschluss der AOGA-Verwaltungsgesellschaft, eine neue
Kategorie von Anteilen zu schaffen, die Verwaltungsordnung, ohne dass dazu eine Generalversammlung einberufen
werden muss.

§ 2 - In der Verwaltungsordnung wird unter Berticksichtigung der Gleichberechtigung der Anteilinhaber bestimmt,
wie Kosten dem gesamten gemeinsamen Investmentfonds und jedem Teilfonds zugerechnet werden und wie die
Generalversammlung das Stimmrecht ausiibt, den Jahresabschluss billigt und dem Verwaltungsrat der AOGA-
Verwaltungsgesellschaft Entlastung gewéahrt.

§ 3 - Bei Auflosung, Liquidation, Fusion oder einer anderen Umstrukturierung von Teilfonds eines gemeinsamen
Investmentfonds sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches,
insofern sie auf Investmentgesellschaften mit variablem Kapital anwendbar sind und mit Ausnahme von Artikel 195bis
des Gesellschaftsgesetzbuches, entsprechend anwendbar.

Jeder Teilfonds eines gemeinsamen Investmentfonds wird separat liquidiert, ohne dass dies zur Liquidation eines
anderen Teilfonds fithrt. Erst die Liquidation des letzten Teilfonds fithrt zur Liquidation des gemeinsamen
Investmentfonds.

§ 4 - In Abweichung von den Artikeln 7 und 8 des Hypothekengesetzes vom 16. Dezember 1851 und von
Artikel 186 § 3 Absatz 1 und 2 sind Rechte von Anteilinhabern und Glaubigern, die sich auf einen Teilfonds beziehen
oder anldsslich der Schaffung, Arbeit oder Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, auf Aktiva dieses Teilfonds
beschrankt.

Werden verschiedene Teilfonds im Vermogen gebildet, werden in Bezug auf die Gegenpartei Verbindlichkeiten
oder Geschifte eindeutig einem oder mehreren Teilfonds zugerechnet. Verwalter der Verwaltungsgesellschaft haften
entweder den Anteilinhabern des Fonds oder Dritten gegentiber gesamtschuldnerisch fiir Schaden, der aufgrund von
Verstoflen gegen die Bestimmungen des vorliegenden Absatzes entsteht.

In Abweichung von den Artikeln 7 und 8 des Hypothekengesetzes vom 16. Dezember 1851 und von Artikel 186
§ 3 Absatz 1 und 2 dienen Aktiva eines bestimmten Teilfonds ausschliellich als Sicherheit fiir Rechte von
Anteilinhabern in Bezug auf diesen Teilfonds und fiir Rechte von Glaubigern, deren Forderungen anladsslich der
Schaffung, Arbeit oder Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind.

Art. 188 - Die Verwaltungsordnung umfasst Bestimmungen, durch die der Zweck des gemeinsamen Investment-
fonds festgelegt wird, besondere Geschiftsfithrungs- oder Verwaltungsregeln, die auf den Fonds anwendbar sind, und
jeweilige Rechte und Pflichten der AOGA-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsordnung kann durch einen Beschluss der Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert
werden.

In der Verwaltungsordnung wird bestimmt, in welchen Fillen und unter welchen Bedingungen die AOGA-
Verwaltungsgesellschaft ermichtigt ist, Stimmrechte auszuiiben, die mit den im gemeinsamen Investmentfonds
enthaltenen Finanzinstrumenten verbunden sind.

Art. 189 - § 1 - Jedes Jahr muss mindestens eine Generalversammlung der Anteilinhaber eines gemeinsamen
Investmentfonds am Ort, am Tag und zu der Uhrzeit, die in der Verwaltungsordnung bestimmt sind, gehalten werden.
Die Generalversammlung hort den Jahresbericht und den Bericht der Kommissare in Bezug auf den Jahresabschluss
und berit iiber den Jahresabschluss des gemeinsamen Investmentfonds. Die Generalversammlung befindet tiber die
Billigung des Jahresabschlusses, einschlieflich der Verwendung des Ergebnisses des gemeinsamen Investmentfonds.
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§ 2 - Der Verwaltungsrat der AOGA-Verwaltungsgesellschaft und der Kommissar des gemeinsamen Investment-
fonds konnen eine Generalversammlung der Anteilinhaber eines gemeinsamen Investmentfonds einberufen, gegebe-
nenfalls pro Teilfonds.

Sie miissen diese Generalversammlung einberufen, gegebenenfalls pro Teilfonds,

1. wenn Anteilinhaber, die ein Fiinftel des Betrags der im Umlauf befindlichen Anteile des gemeinsamen
Investmentfonds vertreten und nachweisen konnen, dass sie diese Anteile seit drei Monaten halten, es verlangen, um
einen Beschluss zum Wechsel der AOGA-Verwaltungsgesellschaft zu fassen,

2. um einen Beschluss zur Anderung der Verwaltungsordnung oder zur Anderung der Kategorie von zugelassenen
Anlagen, einen Beschluss zur Auflosung, Liquidation, Fusion, Aufspaltung oder zu einer mit Fusion oder Aufspaltung
gleichgesetzten Rechtshandlung oder einen Beschluss zur Einbringung oder Ubertragung eines Gesamtvermdgens
oder eines Teilbetriebs zu fassen,

3. jedes Mal, wenn in der Verwaltungsordnung des gemeinsamen Investmentfonds eine Einberufung der
Generalversammlung der Anteilinhaber vorgesehen ist,

4. um einen Betriebsrevisor zu bestellen, der geméfs Artikel 351 das Amt eines Kommissars des gemeinsamen
Investmentfonds bekleidet.

§ 3 - In der Verwaltungsordnung werden unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesellschaftsgesetzbuches,
insofern sie durch oder aufgrund des vorliegenden Gesetzes auf gemeinsame Investmentfonds oder ihre Teilfonds
entsprechend anwendbar sind, die Weise, wie die Generalversammlung der Anteilinhaber einberufen wird und wie sie
berdt und beschliefit, und die Weise, wie Anteilinhabern des gemeinsamen Investmentfonds der Jahresbericht, der
Bericht der Kommissare und der Jahresabschluss zur Verfiigung gestellt werden, festgelegt.

Ist gemdf3 Artikel 184 § 2 Nr. 3 in der Verwaltungsordnung des gemeinsamen Investmentfonds die Schaffung
unterschiedlicher Kategorien von Anteilen vorgesehen, so ist Artikel 560 des Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

Unterabschnitt 2 — Investmentgesellschaften mit variablem Kapital

Art. 190 - Investmentgesellschaften mit variablem Kapital, IGVK genannt, werden in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft errichtet.

Thr Kapital variiert ohne Satzungsdnderung aufgrund der Ausgabe neuer Anteile oder der Riicknahme ihrer
Anteile.

IGVK diirfen keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafiigen Zwecks erforderlichen Aktiva
besitzen.

Art. 191 - § 1 - IGVK unterliegen dem Gesellschaftsgesetzbuch, insofern nicht durch oder aufgrund des
vorliegenden Titels oder des Gesellschaftsgesetzbuches davon abgewichen wird.

§ 2 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer IGVK und
alle von ihr ausgehenden Unterlagen die Angabe “6ffentliche Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach
belgischem Recht” oder “6ffentliche IGVK nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem
Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die IGVK gemafS Artikel 183
Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 3 - Das Gesellschaftskapital entspricht stets dem Wert des Reinvermogens. Es darf nicht unter 1.200.000 EUR
liegen.

§ 4 - Einbringungen werden in bar eingezahlt. Diese Bestimmung ist nicht anwendbar bei Einbringung der Aktiva
eines in dem in Artikel 200 erwidhnten Verzeichnis eingetragenen alternativen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder bei Einbringung eines Korbs von Wertpapieren, die einen Index bilden, sofern in der Satzung des alternativen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen bestimmt ist, dass die Anlagepolitik dieses alternativen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen darauf abzielt, einem bestimmten Wertpapierindex zu folgen.

§ 5 - Anteile miissen ab der Zeichnung voll eingezahlt werden; sie geben keinen Nennwert an.
Es diirfen keine Anteile ausgegeben werden, die das Kapital nicht vertreten.

§ 6 - Unbeschadet anderer Abweichungen vom Gesellschaftsgesetzbuch, die durch oder aufgrund des
vorliegenden Titels oder des Gesellschaftsgesetzbuches vorgesehen sind, sind die Artikel 78, 79 Absatz 1, 96 Nr. 4, 5
und 6, 141, 184 § 2 Absatz 1, 2, 3 und 6 letzter Satz und § 4, 1890bis, 190 § 1 Absatz 3 und 4, 195bis Absatz 1 Nr. 3 und 4bis,
196 Absatz 1 Nr. 5, 439 bis 442, 445 bis 448, 453 Absatz 1 Nr. 1, 458, 460 Absatz 1, 463 Absatz 4, 465 Absatz 3, 476, 477,
479, 483, 484, 505, 506, 508, 509, 515bis, 533 § 2, 533bis, 533ter, 536 § 2, 542, 546 Absatz 2, 547bis, 557, 558 Absatz 2 und 3,
560, 581, 582 bis 590, 592 bis 600, 603 bis 607, 612 bis 617, 618 Absatz 6 und 7, 619 bis 628, 633, 634, 699 § 1 Nr. 1, 712
§1Nr.1,7228§1Nr. 1,736 § 1 Nr. 1, 751 § 1 Nr. 1 und 781 § 1 Nr. 1 des Gesellschaftsgesetzbuches nicht anwendbar.

Die Generalversammlung kann {iber Anderungen der Satzung nur dann rechtsgiiltig beraten und beschlieen,
wenn die vorgeschlagenen Anderungen eigens in der Einladung angegeben worden sind.

Unbeschadet des Artikels 185 Absatz 1 ist Artikel 559 des Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

In Abweichung von Absatz 1 ist in dem in Artikel 184 § 2 Nr. 2 erwédhnten Fall Artikel 560 des
Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

Art. 192 - § 1 - Durch die Satzung einer IGVK, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 erwdhnten Kategorien von
zugelassenen Anlagen optiert hat, kann der Verwaltungsrat erméchtigt werden, unterschiedliche Kategorien von
Anteilen zu schaffen, von denen jede einem gesonderten Teil oder Teilfonds des Vermogens entspricht. In diesem Fall
wird fiir jeden Teilfonds, der geschaffen wird, ein 6ffentliches Angebot der Kategorie von Anteilen gemacht, die den
betreffenden Teil des Vermogens darstellen.

Teilfonds miissen in der Satzung nicht einzeln angegeben werden. Werden Teilfonds in der Satzung einzeln
angegeben, so dndert ein Beschluss des Verwaltungsrates, eine neue Kategorie von Anteilen zu schaffen, die Satzung,
ohne dass dazu eine Generalversammlung einberufen werden muss.

§ 2 - In der Satzung wird unter Berticksichtigung der Gleichberechtigung der Anteilinhaber bestimmt, wie Kosten
der gesamten Investmentgesellschaft und jedem Teilfonds zugerechnet werden und wie die Generalversammlung das
Stimmrecht ausiibt, den Jahresabschluss billigt und den Verwaltern und Kommissaren Entlastung gewahrt.

§ 3 - Bei Auflosung, Liquidation, Fusion oder einer anderen Umstrukturierung von Teilfonds einer IGVK sind die
Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches, insofern sie auf IGVK anwendbar
sind und mit Ausnahme von Artikel 195bis des Gesellschaftsgesetzbuches, entsprechend anwendbar.

Jeder Teilfonds einer IGVK wird separat liquidiert, ohne dass dies zur Liquidation eines anderen Teilfonds fiihrt.
Erst die Liquidation des letzten Teilfonds fiihrt zur Liquidation der IGVK.
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§ 4 - Rechte von Anteilinhabern und Gldubigern, die sich auf einen Teilfonds beziehen oder anldsslich der
Schaffung, Arbeit oder Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf Aktiva dieses Teilfonds beschrankt.

Werden verschiedene Teilfonds im Vermogen gebildet, werden in Bezug auf die Gegenpartei Verbindlichkeiten
oder Geschifte eindeutig einem oder mehreren Teilfonds zugerechnet. Verwalter haften entweder der Investmentge-
sellschaft oder Dritten gegeniiber gesamtschuldnerisch fiir Schaden, der aufgrund von Verstofien gegen die
Bestimmungen des vorliegenden Absatzes entsteht.

In Abweichung von den Artikeln 7 und 8 des Hypothekengesetzes vom 16. Dezember 1851 dienen Aktiva eines
bestimmten Teilfonds ausschlieSlich als Sicherheit fiir Rechte von Anteilinhabern in Bezug auf diesen Teilfonds und fiir
Rechte von Gldubigern, deren Forderungen anldsslich der Schaffung, Arbeit oder Liquidation dieses Teilfonds
entstanden sind.

Die Regeln in Bezug auf gerichtliche Reorganisation und Konkurs werden pro Teilfonds angewandt, ohne dass
eine solche gerichtliche Reorganisation oder ein solcher Konkurs von Rechts wegen die gerichtliche Reorganisation
oder den Konkurs eines anderen Teilfonds oder der Investmentgesellschaft mit sich bringen kann. Glaubiger kénnen
ihr Recht, die Auflosung, die Liquidation oder den Konkurs von Teilfonds oder der Investmentgesellschaft selbst zu
beantragen, vertraglich beschranken oder auf dieses Recht verzichten.

Abschnitt 2 — Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile

Art. 193 - Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile haben gemaf den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungsord-
nung oder Satzung als ausschliefSlichen Zweck gemeinsame Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 erwédhnten
Kategorien von zugelassenen Anlagen.

Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile diirfen von ihnen beschaffte
Finanzmittel nur dann in einer bestimmten Kategorie von zugelassenen Anlagen anlegen, wenn diese Kategorie gemafs
Artikel 183 Absatz 2 vom Konig ndher bestimmt worden ist. Anlagen miissen gemifs den so festgelegten Modalitaten
erfolgen.

Unterabschnitt 1 — Gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile

Art. 194 - § 1 - Artikel 186 §§ 1 und 2 und die Artikel 188 und 189 sind auf gemeinsame Investmentfonds mit fixer
Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - In den in Artikel 189 § 2 Absatz 2 Nr. 1, 2 und 3 erwéhnten Féllen kann die Generalversammlung der
Anteilinhaber nur dann rechtsgiiltig beraten und beschlieffen, wenn die anwesenden Anteilinhaber mindestens die
Halfte der im Umlauf befindlichen Anteile vertreten.

Ist diese Bedingung nicht erfiillt, ist eine neue Einberufung erforderlich und die neue Versammlung berit und
beschlief3t rechtsgiiltig, gleich welche Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile von den anwesenden Anteilinhabern
vertreten wird.

Die beiden vorhergehenden Absitze sind nicht auf die in Artikel 189 § 1 erwahnten Beratungen und Beschliisse
anwendbar.

§ 3 - Gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen Namen bezeichnet
werden; dieser Name muss die Angabe “6ffentlicher gemeinsamer Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile nach
belgischem Recht” oder “6ffentlicher geschlossener Fonds nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss
unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der Fonds
gemifl Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem
Namen folgen.

§ 4 - Werden neue Anteile gegen Geldeinlage ausgegeben, so miissen sie vorab den Inhabern der zuvor
ausgegebenen Anteile angeboten werden.

§ 5 - Bei Auflésung, Liquidation oder Umstrukturierung eines gemeinsamen Investmentfonds mit fixer Anzahl
Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches entsprechend
anwendbar.

Unterabschnitt 2 — Investmentgesellschaften mit fixem Kapital

Art. 195 - Investmentgesellschaften mit fixem Kapital, IGFK genannt, werden in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft oder einer Kommanditgesellschaft auf Aktien errichtet.

IGFK diirfen keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafliigen Zwecks erforderlichen Aktiva
besitzen.

Art. 196 - § 1 - IGFK unterliegen dem Gesellschaftsgesetzbuch, insofern nicht durch oder aufgrund des
vorliegenden Titels davon abgewichen wird.

§ 2 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer IGFK und
alle von ihr ausgehenden Unterlagen die Angabe “6ffentliche Investmentgesellschaft mit fixem Kapital nach belgischem
Recht” oder “6ffentliche IGFK nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen
folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die IGFK gemaf3 Artikel 183 Absatz 1
optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 3 - Das Gesellschaftskapital darf nicht unter 1.200.000 EUR liegen. Es muss voll eingezahlt werden. Fiir die
Anwendung von Artikel 634 des Gesellschaftsgesetzbuches versteht man unter Mindestkapital den in vorliegendem
Paragraphen vorgesehenen Betrag.

§ 4 - Die Artikel 111, 439, 440, 448, 477 und 616 des Gesellschaftsgesetzbuches sind nicht anwendbar.
Unbeschadet des Artikels 193 Absatz 1 ist Artikel 559 des Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

§ 5 - Im Rahmen der Auferlegung der Verpflichtung, bei der Zuteilung neuer Wertpapiere bestehenden
Anteilinhabern Vorrang einzurdumen, kann der Kénig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Abweichungen von
der Mindestdauer des in Artikel 599 des Gesellschaftsgesetzbuches erwahnten Zeichnungszeitraums vorsehen.
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KAPITEL 3 — Verwaltungsrechtlicher Status
Abschnitt 1 — Bedingungen fiir die Tatigkeitsaufnahme

Unterabschnitt 1 — Allgemeine Bestimmungen

Art. 197 - Vorliegendem Titel unterliegende AOGA miissen sich vor Aufnahme ihrer Tatigkeit in Belgien bei der
FSMA als offentliche AOGA eintragen lassen. Diese Verpflichtung gilt gegebenenfalls auch fiir Teilfonds von AOGA.

Art. 198 - Eintragungsantragen wird eine Akte beigefiigt, die den von der FSMA festgelegten Bedingungen gentigt,
aus der hervorgeht, ob die durch vorliegenden Titel und seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen auferlegten
Bedingungen erfiillt sind, und die die von der FSMA geforderten Angaben umfasst.

Die FSMA kann zusitzliche Auskiinfte verlangen, die fiir die Beurteilung des Eintragungsantrags erforderlich
sind.

Art. 199 - Die FSMA tragt AOGA und gegebenenfalls Teilfonds ein, die die durch vorliegenden Titel und seine
Ausfiihrungserlasse und -verordnungen auferlegten Bedingungen erfiillen und tatsdchlich offentlich angeboten
werden. Sie befindet {iber Eintragungsantrédge (a) innerhalb derselben Frist wie fiir Antrdge auf Zulassung als Verwalter
wie in Artikel 13 erwdhnt, wenn dieser Antrag gleichzeitig eingereicht wird, oder (b) innerhalb dreier Monate ab
Einreichung einer vollstindigen Akte in den anderen Fallen.

Die Eintragung von AOGA mit variabler Anzahl Anteile oder von Teilfonds solcher Organismen wird ungeachtet
eines gemdfl vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen gefassten Beschlusses des
AOGA, seine Anteile oder die Anteile an seinen Teilfonds nicht mehr ldnger 6ffentlich anzubieten, aufrechterhalten.

Art. 200 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund vorliegenden Titels eingetragenen offentlichen AOGA
nach belgischem Recht und Teilfonds. Dieses Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der
Website der FSMA veréffentlicht.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.

Unterabschnitt 2 — Eintragungsbedingungen

Art. 201 - Organismen fiir gemeinsame Anlagen und gegebenenfalls ihre Teilfonds werden nur in das Verzeichnis
der offentlichen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht eingetragen und diirfen ihre Tatigkeiten
nur aufnehmen, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende AOGA verfiigt tiber die in Artikel 11 erwdhnte Zulassung oder wird von einer Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet, die tiber die in Artikel 11 oder Artikel 334 erwdhnte Zulassung verfiigt.

2. Je nach Fall (a) erhilt die FSMA die in Artikel 31 Absatz 2 oder Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU
erwihnte Anzeige oder (b) erhilt die FSMA die in Artikel 39 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erwdhnte Anzeige
oder

in dem in Artikel 3 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnten Fall unterliegt die Verwaltungsgesellschaft des
betreffenden AOGA in ihrem Herkunftsmitgliedstaat einer Regelung, die mindestens die Bedingungen von Artikel 110
erfiillt, und erhédlt die FSMA die in Artikel 128 erwédhnte Anzeige.

3. Die FSMA stimmt der Wahl der Verwaltungsgesellschaft des gemeinsamen Investmentfonds zu oder erteilt der
Investmentgesellschaft aufgrund des vorliegenden Abschnitts eine Zulassung.

4. Die FSMA genehmigt die Verwaltungsordnung oder Satzung des AOGA.

5. Die FSMA stimmt der Wahl der Verwahrstelle des AOGA zu.

A. Zustimmung zur Wahl der Verwaltungsgesellschaft des gemeinsamen Investmentfonds
Art. 202 - § 1 - Die AOGA-Verwaltungsgesellschaft muss:

1. gemafl Teil IV des vorliegenden Gesetzes fiir die Ausiibung aller in Artikel 3 Nr. 41 erwahnten
Verwaltungsaufgaben hinsichtlich eines 6ffentlichen AOGA zugelassen sein und

2. a) im Falle einer Verwaltungsgesellschaft nach belgischem Recht ihre Hauptverwaltung in Belgien haben oder
b) im Falle einer Verwaltungsgesellschaft nach ausldndischem Recht iiber eine Zweigniederlassung in Belgien
verfiigen.

§ 2 - Die Verwaltungsgesellschaft muss nachweisen, dass ihre Fithrungsstruktur, ihre administrative, buchhalte-
rische, finanzielle und technische Organisation und ihre interne Kontrolle der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir
die der gemeinsame Investmentfonds optiert hat, angepasst sind.

Art. 203 - Ein Wechsel der Verwaltungsgesellschaft des gemeinsamen Investmentfonds unterliegt der vorherigen
Zustimmung der FSMA.
Die FSMA entscheidet innerhalb zweier Monate ab Einreichung einer vollstaindigen Akte.

Art. 204 - Der Konig kann je nach Kategorie von Anlagen, die fiir gemeinsame Investmentfonds zugelassen sind,
zusédtzliche Bedingungen fiir die Zustimmung zur Wahl der Verwaltungsgesellschaft des gemeinsamen Investment-
fonds festlegen.

B. Zulassung der Investmentgesellschaft

Art. 205 - Investmentgesellschaften miissen den Nachweis erbringen, dass sie den Bestimmungen des
vorliegenden Titels geniigen.

Unbeschadet der Artikel 29 bis 32 und 209 miissen sich ihr satzungsmafliiger Sitz und ihre Hauptverwaltung in
Belgien befinden.

Art. 206 - § 1 - Mitglieder des gesetzlichen Verwaltungsorgans von Investmentgesellschaften, mit der tatsdchlichen
Geschiftsleitung beauftragte Personen und Verantwortliche fiir die unabhiangigen Kontrollfunktionen sind ausschlief3-
lich nattirliche Personen.

In Absatz 1 erwédhnte Personen miissen gemdfl Artikel 182 und unter Beriicksichtigung der Kategorie von
zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft optiert hat, stindig iiber die berufliche Zuverldssigkeit und
angemessene Fachkompetenz verfiigen, die zur Ausiibung ihrer Funktion erforderlich sind.

§ 2 - Die tatsdchliche Geschéftsleitung einer Investmentgesellschaft muss mindestens zwei natiirlichen Personen
anvertraut werden.
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§ 3 - Investmentgesellschaften informieren die FSMA im Voraus iiber einen Vorschlag fiir die Bestellung von
Mitgliedern des gesetzlichen Verwaltungsorgans, mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen und
Verantwortlichen fiir die unabhingigen Kontrollfunktionen.

Im Rahmen der aufgrund von Absatz 1 erforderlichen Information itibermitteln Investmentgesellschaften der
FSMA Unterlagen und Informationen, anhand deren sie beurteilen kann, ob Personen, deren Bestellung vorgeschlagen
wird, gemdfl § 1 Absatz 2 iiber die zur Ausiibung ihrer Funktion erforderliche berufliche Zuverlassigkeit und
angemessene Fachkompetenz verfiigen.

Absatz 1 ist ebenfalls anwendbar bei einem Vorschlag fiir die Erneuerung der Bestellung der in Absatz 1 erwahnten
Personen und bei Nichterneuerung der Bestellung, Abberufung oder Amtsniederlegung.

Die Bestellung der in § 1 erwdhnten Personen unterliegt der vorherigen Billigung durch die FSMA.

Handelt es sich um die Bestellung einer Person, die zum ersten Mal fiir eine in § 1 erwédhnte Funktion in einem
Finanzunternehmen vorgeschlagen wird, das geméafS Artikel 45 § 1 Nr. 2 des Gesetzes vom 2. August 2002 von der
FSMA beaufsichtigt wird, so zieht die FSMA zuvor die Bank zu Rate.

Die Bank teilt der FSMA ihre Stellungnahme binnen einer Frist von einer Woche ab Empfang des Antrags auf
Stellungnahme mit.

Investmentgesellschaften informieren die FSMA {iber die eventuelle Verteilung der Aufgaben unter den
Mitgliedern des gesetzlichen Verwaltungsorgans und den mit der tatsachlichen Geschiftsleitung beauftragten
Personen und iiber wichtige Anderungen in Bezug auf diese Aufgabenverteilung.

Bei wichtigen Anderungen in Bezug auf die in vorhergehendem Absatz erwihnte Aufgabenverteilung sind die
Absitze 1 bis 4 anwendbar.

Art. 207 - Mitglieder des gesetzlichen Verwaltungsorgans von Investmentgesellschaften, mit der tatsichlichen
Geschiftsleitung beauftragte Personen und Verantwortliche fiir die unabhéngigen Kontrollfunktionen diirfen sich nicht
in einem der in Artikel 20 des Gesetzes vom 25. April 2014 erwdhnten Falle befinden.

Art. 208 - § 1 - Vorliegender Artikel enthélt eine Aufzéhlung der Anforderungen hinsichtlich interner Kontrolle,
Risikomanagement-Funktion und -Grundsitze und Integritatspolitik, die zusatzlich zu den Bestimmungen von Teil II
und der Verordnung 231/2013 auf &ffentliche AOGA anwendbar sind.

§ 2 - Zusitzlich zu den in Artikel 39 der Verordnung 231/2013 erwdhnten Aufgaben ist die stindige
Risikomanagement-Funktion damit beauftragt:

1. die Einhaltung der gesetzlichen Limits in Bezug auf Gesamt- und Gegenparteirisiko wie gegebenenfalls vom
Konig festgelegt zu gewdhrleisten,

2. gegebenenfalls die Regelungen und Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Derivaten wie gegebenenfalls vom
Konig bestimmt zu iiberpriifen und zu verstarken.

§ 3 - Im Rahmen ihrer Risikomanagement-Funktion miissen Investmentgesellschaften ein Verfahren verwenden,
das eine prézise und unabhéngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate (auflerborsliche Derivate), die sich in ihrem
Portfolio oder gegebenenfalls im Portfolio der verschiedenen Teilfonds befinden, erlaubt.

Der Kénig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Derivaten.

Investmentgesellschaften miissen der FSMA einmal jdhrlich und jedes Mal, wenn die FSMA darum ersucht, einen
Bericht mit Informationen tibermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der genutzten
Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schitzung der mit
den Derivatgeschéften verbundenen Risiken angewandt werden. Die FSMA kann durch eine gemafd Artikel 64 des
Gesetzes vom 2. August 2002 erlassene Verordnung die diesbeziiglich geltenden Regeln praizisieren.

§ 4 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Kéniglichen Erlass zusédtzliche Punkte prézisieren, auf
die sich die Risikomanagement-Grundsatze beziehen miissen.

Investmentgesellschaften miissen so organisiert sein, dass sie neben den Informationen, die im Prospekt und in
den Jahres- und Halbjahresberichten veroffentlicht werden, auf Verlangen eines Anteilinhabers zusitzliche Auskiinfte
erteilen konnen tiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements der Investmentgesellschaft, die Risikomanagement-
methoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der Aktiva, die die Kategorie von
zugelassenen Anlagen bilden, fiir die die Investmentgesellschaft optiert hat.

§ 5 - Investmentgesellschaften arbeiten eine angemessene Integritatspolitik aus, die regelméfsig aktualisiert wird.

Der Konig prazisiert auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass, was unter “angemessener Integritatspolitik” zu
verstehen ist.

§ 6 - Der zugelassene Kommissar iibermittelt dem Verwaltungsrat rechtzeitig einen Bericht {iber die wesentlichen
Fragen, die bei der Ausfiihrung seines gesetzlichen Kontrollauftrags aufgetaucht sind, und insbesondere {iber
schwerwiegende Fehler, die in dem Prozess der finanziellen Berichterstattung festgestellt worden sind.

§ 7 - Der Ko6nig kann aufierdem auf Stellungnahme der FSMA durch Koniglichen Erlass die in den Bestimmungen
des vorliegenden Artikels vorgesehenen Anforderungen erganzen, so dass fiir AOGA dhnliche Anforderungen gelten
wie fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen.

Art. 209 - § 1 - Wenn Investmentgesellschaften fiir eigene Rechnung mittels Vollmachtserteilung oder
Unternehmensvertrag die Ausiibung einer oder mehrerer der in Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten Verwaltungsaufgaben
einem Dritten {ibertragen, gelten unbeschadet der Anwendung der Artikel 29 bis 32 folgende Bestimmungen.

1. Die Verpflichtung der Investmentgesellschaft, ihre Tatigkeiten geméafi Artikel 182 auszuiiben, darf nicht
beeintrachtigt werden.

2. In Bezug auf Investmentgesellschaften, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1 erwdhnte Kategorie von
zugelassenen Anlagen optiert haben,

a) darf die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwidhnten Verwaltungsaufgaben nur einem
Unternehmen, das in Artikel 46 Nr. 1 Punkt 4 des Gesetzes vom 6. April 1995 erwahnte Wertpapierdienstleistungen
erbringen darf, einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65 EG erfiillen, iibertragen werden,

b) miissen die von der Investmentgesellschaft regelméaflig festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen
eingehalten werden,

c) darf die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwdhnten Verwaltungsaufgaben weder der
Verwahrstelle noch anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Investmentgesellschaft oder der
Anteilinhaber kollidieren kénnen, iibertragen werden und auch nicht von ihnen wahrgenommen werden.
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Der Koénig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen prézisieren, unter denen Investment-
gesellschaften, die fiir eine andere als die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1 erwéahnte Kategorie von zugelassenen Anlagen
optiert haben, die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwahnten Verwaltungsaufgaben einem Dritten
iibertragen diirfen. Zu diesem Zweck kann Er die Anforderungen der Artikel 29 bis 32 erganzen oder préazisieren.

3. Die Austibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) erwdhnten Verwaltungsaufgabe darf nur dann einem Dritten
iibertragen werden, wenn insbesondere nachfolgende Bedingungen erfiillt sind.

a) Die Austibung der Verwaltungsaufgabe darf nur einem Unternehmen {iibertragen werden, das einer
vorbeugenden Aufsicht unterliegt. Dieses Unternehmen muss {iber eine administrative, buchhalterische, finanzielle
und technische Organisation verfiigen, die der Art der ihm {ibertragenen Verwaltungsaufgaben und der Kategorie von
zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft optiert hat, angemessen ist. Verwalter und Personen, die de
facto die tatsdchliche Geschiftsleitung gewéhrleisten, miissen iiber die berufliche Zuverlédssigkeit und angemessene
Fachkompetenz verfiigen, die zur Ausiibung dieser Funktion erforderlich sind.

b) Die Ausiibung der Verwaltungsaufgabe darf nur einem Unternehmen iibertragen werden, das tiber mindestens
eine Zweigniederlassung in Belgien verfiigt.

¢) In Abweichung von Buchstabe a) und unbeschadet der Anwendung von Buchstabe b) diirfen Investmentge-
sellschaften mit fixem Kapital die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) Punkt i) erwdhnten Verwaltungsauf-
gabe in Bezug auf die Buchhaltung einem zugelassenen Revisor, einem zugelassenen Buchhalter oder einem
Buchpriifer tibertragen. Dieser muss seine Tatigkeiten innerhalb einer Gesellschaftsstruktur ausiiben und iiber eine
administrative, buchhalterische, finanzielle und technische Organisation verfiigen, die der Art der ihm {ibertragenen
Verwaltungsaufgaben und der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft optiert hat,
angemessen ist. Verwalter und Personen, die de facto die tatsdchliche Geschiftsleitung gewéahrleisten, miissen tiber die
berufliche Zuverlassigkeit und angemessene Fachkompetenz verfiigen, die zur Ausiibung dieser Funktion erforderlich
sind.

Der Dritte, dem die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) Punkt i) erwdhnte Verwaltungsaufgabe in Bezug auf die
Buchhaltung iibertragen wird, muss iiber ausreichende Unabhingigkeit gegeniiber dem Kommissar verfiigen. Die
Bestimmungen der Artikel 183bis bis 183sexies des Koniglichen Erlasses vom 30. Januar 2001 zur Ausfithrung des
Gesellschaftsgesetzbuches sind auf ihn entsprechend anwendbar.

d) Die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe ¢) Punkt i), iii), iv) und ix) erwdhnten Verwaltungsaufgaben darf
weder der Verwahrstelle der Investmentgesellschaft noch anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der
Investmentgesellschaft oder der Anteilinhaber kollidieren kénnen, iibertragen werden und auch nicht von ihnen
wahrgenommen werden.

4. Wird die Ausiibung der Verwaltungsaufgaben einem Unternehmen {ibertragen, das dem Recht eines Staats
unterliegt, der nicht Mitglied des Europdischen Wirtschaftsraums ist, so muss dieses Unternehmen in seinem
Herkunftsstaat einer Aufsicht unterworfen sein, die der in Nr. 2 Buchstabe a) erwidhnten Aufsicht entspricht und
standig von einer offentlichen Behorde ausgeiibt wird. Die Zusammenarbeit zwischen den betreffenden Aufsichtsbe-
hoérden muss im Rahmen von Zusammenarbeitsabkommen gewéhrleistet sein.

5. In dem in Artikel 222 Absatz 1 erwdhnten Prospekt der Investmentgesellschaft sind die Verwaltungsaufgaben
aufzulisten, die die Investmentgesellschaft einem Dritten tibertragen hat.

§ 2 - Greift der Dritte, dem gemaf § 1 die Ausiibung bestimmter Verwaltungsaufgaben {ibertragen worden ist,
selbst auf eine Drittstelle zuriick, um die Ausiibung der ihm {ibertragenen Verwaltungsaufgaben zu gewéhrleisten, so
sind die Bestimmungen von § 1 anwendbar.

Fiir Investmentgesellschaften, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 3 erwdhnte Kategorie von zugelassenen
Anlagen optiert haben, legt der Konig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen fest, unter denen die
Ubertragung von materiellen Aufgaben, die mit den in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) erwdhnten Verwaltungsaufgaben
verbunden sind, durch den in Absatz 1 erwahnten Dritten von Absatz 1 abweichen darf.

Art. 210 - § 1 - Investmentgesellschaften diirfen nur von AOGA-Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden, die

1. gemdfl Teil IV des vorliegenden Gesetzes fiir die Austibung aller in Artikel 3 Nr. 41 erwédhnten
Verwaltungsaufgaben hinsichtlich eines 6ffentlichen AOGA zugelassen sind und

2. a) im Falle einer Verwaltungsgesellschaft nach belgischem Recht ihre Hauptverwaltung in Belgien haben oder

b) im Falle einer Verwaltungsgesellschaft nach ausldndischem Recht iiber eine Zweigniederlassung in Belgien
verfiigen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss nachweisen, dass ihre Fiihrungsstruktur, ihre administrative, buchhalterische,
finanzielle und technische Organisation und ihre interne Kontrolle der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die
Investmentgesellschaft optiert hat, angepasst sind.

§ 2 - Der Konig kann je nach Kategorie von Anlagen, die fiir Investmentgesellschaften zugelassen sind, zuséatzliche
Bedingungen fiir die Zustimmung zur Wahl der AOGA-Verwaltungsgesellschaft festlegen.

Art. 211 - Die Wahl der AOGA-Verwaltungsgesellschaft unterliegt der Zustimmung der FSMA; ein Wechsel der
benannten Verwaltungsgesellschaft unterliegt der vorherigen Zustimmung der FSMA.

Die FSMA entscheidet innerhalb zweier Monate ab Einreichung einer vollstindigen Akte.

C. Billigung der Verwaltungsordnung und der Satzung

Art. 212 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass den Mindestinhalt der Verwaltungsordnung
und der Satzung fest.

Art. 213 - Die FSMA {iberpriift, ob die Verwaltungsordnung oder Satzung des AOGA mit den Bestimmungen des
vorliegenden Titels und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen in Ubereinstimmung steht.

Anderungen der Verwaltungsordnung oder Satzung unterliegen der vorherigen Billigung durch die FSMA.

Die FSMA entscheidet innerhalb zweier Monate ab Einreichung einer vollstindigen Akte.

Art. 214 - Die Verwaltungsordnung eines gemeinsamen Investmentfonds und im Falle einer Anderung eine
koordinierte Fassung dieser Verwaltungsordnung miissen bei der FSMA hinterlegt werden.

Interessehabende konnen die bei der FSMA hinterlegten Verwaltungsordnungen einsehen.

Art. 215 - Die Verwaltungsordnung oder die Satzung werden dem Prospekt beigefiigt und sind integraler
Bestandteil dieses Prospekts.

AOGA achten darauf, dass die Verwaltungsordnung oder die Satzung, die dem Prospekt beigefiigt sind, immer auf
dem neuesten Stand sind und dem je nach Fall bei der FSMA oder der Kanzlei des Handelsgerichts hinterlegten Text
entsprechen.
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Der Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten den Vermerk, dass der offizielle Text der
Verwaltungsordnung oder der Satzung je nach Fall bei der FSMA oder der Kanzlei des Handelsgerichts hinterlegt ist.
Bei Beanstandungen hat nur der je nach Fall bei der FSMA oder der Kanzlei des Handelsgerichts hinterlegte Text
Beweiskraft.

D. Zustimmung zur Wahl der Verwahrstelle

Art. 216 - Die Wahl der Verwahrstelle unterliegt der Zustimmung der FSMA und die FSMA kann ihre Zustimmung
widerrufen.

Der Auftrag der Verwahrstelle kann nur beendet werden, wenn die FSMA den Wechsel der Verwahrstelle
genehmigt oder wenn die Tatigkeiten des AOGA gemif} den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner
Ausfiihrungserlasse und -verordnungen eingestellt werden. Die FSMA notifiziert ihre Zustimmung oder Ablehnung in
Bezug auf den Wechsel innerhalb fiinfzehn Tagen ab Empfang einer vollstindigen Akte.

Art. 217 - Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass gemdfi den Bestimmungen des
Artikels 21 Absatz 3 letzter Unterabsatz der Richtlinie 2011/61/EU die Kategorien von zugelassenen Anlagen, auf die
Artikel 51 § 3 Absatz 1 Nr. 3 anwendbar ist.

Der Ko6nig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Kéniglichen Erlass zusétzliche Anforderungen zu den durch
oder aufgrund des Artikels 51 § 3 Absatz 1 Nr. 3 vorgesehenen Anforderungen auferlegen.

Art. 218 - Die Verwahrstelle darf weder an der tatsdchlichen Geschiftsleitung der Investmentgesellschaft, als deren
Verwahrstelle sie auftritt, noch an der tatsdchlichen Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft beteiligt sein, die von
dem AOGA, als dessen Verwahrstelle sie auftritt, benannt worden ist.

Personen, die im Verwaltungsrat einer Investmentgesellschaft oder einer benannten Verwaltungsgesellschaft auf
Vorschlag des Unternehmens ernannt werden, das als Verwahrstelle der Investmentgesellschaft oder des AOGA, der
die Verwaltungsgesellschaft benannt hat, auftritt, diirfen weder an der tatsdchlichen Geschiftsleitung dieser
Investmentgesellschaft noch an der tatsdchlichen Geschiftsleitung dieser Verwaltungsgesellschaft beteiligt sein.

Art. 219 - Der Konig kann unter Beriicksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der betreffende
AOGA optiert hat, auf Stellungnahme der FSMA durch Kéniglichen Erlass der Verwahrstelle zusatzliche Auftrage
zuweisen.

Art. 220 - § 1 - Wenn ein Feeder und sein Master unterschiedliche Verwahrstellen haben, so miissen diese
Verwahrstellen eine Vereinbarung tiber den Informationsaustausch abschliefen, um sicherzustellen, dass beide
Verwahrstellen ihre Pflichten erfiillen.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Inhalt und Modalitdten der in Absatz 1 erwdhnten
Vereinbarung fest.

§ 2 - Es wird davon ausgegangen, dass bei der Befolgung der Vorschriften des vorliegenden Artikels und seiner
Ausfithrungsbestimmungen weder die Verwahrstelle des Masters noch die des Feeders eine Bestimmung, die die
Offenlegung von Informationen einschrénkt oder den Datenschutz betrifft - wie Artikel 458 des Strafgesetzbuches oder
das Gesetz vom 8. Dezember 1992 iiber den Schutz des Privatlebens hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener
Daten -, oder eine Vertragsbestimmung, die die Offenlegung von Informationen einschrankt oder den Datenschutz
betrifft, verletzt. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fiir eine Verwahrstelle oder eine fiir diese handelnde
Person keine Haftung nach sich ziehen.

Unterabschnitt 3 — Prospekt und wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber 6ffentliche Angebote von Anteilen
an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile, andere Unterlagen in Bezug
auf offentliche Angebote von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl
Anteile und Vermittlung bei oOffentlichen Angeboten von Wertpapieren von alternativen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

A. Prospekt und wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber 6ffentliche Angebote von Anteilen an
alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile und andere Unterlagen in Bezug
auf o6ffentliche Angebote von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl
Anteile

Art. 221 - Vorliegender Punkt enthilt Regeln fiir:

1. Prospekte und wesentliche Informationen fiir den Anleger tiber 6ffentliche Angebote von Anteilen an AOGA mit
variabler Anzahl Anteile,

2. Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen, die sich auf ein offentliches Angebot von
Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl Anteile beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder
empfohlen wird.

Art. 222 - Offentliche Angebote von Anteilen an AOGA mit variabler Anzahl Anteile diirfen erst gemacht werden,
nachdem ein Prospekt und ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen veréffentlicht worden sind.

Bei offentlichen Angeboten von Wertpapieren von AOGA, die nicht den in Absatz 1 erwdhnten oOffentlichen
Angeboten entsprechen, muss in Féllen und gemifs Modalitdten, die im Gesetz vom 16. Juni 2006 bestimmt sind, ein
Prospekt veroffentlicht werden.

Art. 223 - § 1 - Der Prospekt enthélt die Angaben, die erforderlich sind, damit sich das Publikum {tiber die ihm
vorgeschlagene Anlage und vor allem tber die damit verbundenen Risiken und die mit den Anteilen verbundenen
Rechte ein fundiertes Urteil bilden kann.

Der Prospekt muss - unabhéngig von der Art der Instrumente, in die investiert wird - eine eindeutige und leicht
verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des AOGA enthalten.

Im Prospekt wird verdeutlicht, in welchem Mafle soziale, ethische und ckologische Aspekte bei der Umsetzung der
Anlagepolitik beriicksichtigt werden.

§ 2 - Im Prospekt enthaltene Angaben miissen auf dem neuesten Stand gehalten werden und insbesondere durch
neue Fakten ergénzt werden, die das Urteil des Publikums beeinflussen kénnen.

Art. 224 - § 1 - Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthalten sinnvolle Angaben zu den wesentlichen
Merkmalen des betreffenden AOGA und sollen die Anleger in die Lage versetzen, Art und Risiken des angebotenen
Anlageprodukts zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

§ 2 - Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind kurz zu halten und in allgemein verstidndlicher Sprache
abzufassen. Sie werden in einem einheitlichen Format erstellt, um Vergleiche zu ermdglichen, und in einer Weise
prasentiert, die fiir Kleinanleger aller Voraussicht nach verstandlich ist.
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Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sein und mit den
einschldgigen Teilen des Prospekts tibereinstimmen.

§ 3 - Die zentralen Elemente der wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen stets auf dem neuesten Stand
sein.

Art. 225 - § 1 - Prospekt, wesentliche Informationen fiir den Anleger und eventuelle Aktualisierungen diirfen erst
nach Billigung durch die FSMA veréffentlicht werden.

In Abweichung von Absatz 1 gibt der Kénig an, welche im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir
den Anleger enthaltenen Angaben je nach ihrem Zweck ohne vorherige Billigung durch die FSMA veroffentlicht
werden diirfen, wenn sie gemafis Artikel 223 § 2 und Artikel 224 § 3 auf den neuesten Stand gebracht werden.
Ungeachtet des vorliegenden Absatzes miissen Aktualisierungen der FSMA vor ihrer Verdffentlichung mittels einer
Fassung des Prospekts, die die betreffende Aktualisierung enthalt, mitgeteilt werden.

§ 2 - Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in
denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, diirfen ungeachtet ihrer Veroffentlichungsweise erst nach
Billigung durch die FSMA veroffentlicht werden.

Bekanntmachungen und andere Unterlagen, die sich auf das Gesellschaftsleben eines AOGA beziehen, werden der
FSMA vor ihrer Verbreitung iibermittelt, ohne jedoch Absatz 1 zu unterliegen.

Die FSMA kann Modalititen und Verfahren festlegen, gemafs denen die Billigung der in Absatz 1 erwdhnten
Unterlagen erfolgen kann. Zu diesem Zweck berticksichtigt die FSMA Art und Inhalt dieser Unterlagen; als Kriterien
verwendet sie dazu insbesondere standardisierte Form und Haufigkeit der Unterlagen, verwendetes Medium und
Anlagepolitik des AOGA.

Art. 226 - Es ist verboten, auf belgischem Staatsgebiet Nachrichten zu verteilen, die sich an mehr als hundertfiinfzig
natiirliche oder juristische Personen, die keine gewerblichen Anleger sind, richten und deren Zweck es ist, Auskiinfte
oder Ratschldge zu erteilen beziehungsweise Ersuchen um Auskiinfte oder Beratung hervorzurufen, die sich auf
ausgegebene oder noch nicht ausgegebene Anteile an AOGA mit variabler Anzahl Anteile beziehen, fiir die ein Kauf-
oder Zeichnungsangebot besteht oder erfolgen wird, wenn diese Nachrichten von einem AOGA oder einer Person, die
in der Lage ist, die betreffenden Wertpapiere abzutreten, ausgehen oder fiir Rechnung des AOGA oder dieser Person
verteilt werden, es sei denn:

1. das Angebot fillt in eine der in Artikel 5 § 1 Absatz 1 Nr. 4 oder 6 erwédhnten Kategorien oder

2. die FSMA hat den Prospekt in Bezug auf das 6ffentliche Angebot und die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger ordnungsgemaf} gebilligt.

Wer von dem AOGA oder der Person, die in der Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, mittelbar oder unmittelbar
eine Entlohnung oder einen Vorteil erhlt, wird als Person betrachtet, die fiir Rechnung des AOGA oder der Person, die
in der Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, auftritt.

Art. 227 - In dem Prospekt und seinen Aktualisierungen ist zu vermerken, dass sie veroffentlicht werden, nachdem
sie gemaf’ Artikel 225 § 1 von der FSMA gebilligt worden sind, und dass diese Billigung nichts iiber Zweckmafsigkeit
und Qualitdt des Angebots oder die Situation der Person, die dieses Angebot vornimmt, aussagt.

Abgesehen von dem in Absatz 1 erwdhnten Vermerk und den in der Verordnung 583/2010 vorgesehenen
Vermerken darf in dem Prospekt, den wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder ihren Aktualisierungen und
in Bekanntmachungen, Werbenachrichten oder anderen Unterlagen, die sich auf das Angebot beziehen oder in denen
dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, keinerlei Vermerk in Bezug auf das Eingreifen der FSMA gemacht
werden.

Art. 228 - § 1 - Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind vorvertragliche Informationen.

Ungeachtet des Absatzes 1 entsteht fiir Personen aufgrund der wesentlichen Informationen fiir den Anleger,
einschliefflich der Ubersetzung, alleine noch keine zivilrechtliche Haftung, es sei denn, die Informationen sind
irrefithrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Prospekts vereinbar. Die wesentlichen Informationen
fiir den Anleger miissen eine eindeutige diesbeziigliche Warnung enthalten.

§ 2 - Ungeachtet gegenteiliger, fiir Anleger nachteiliger Klauseln und unbeschadet der Anwendung von § 1 haften
gemafl § 3 Absatz 1 genannte Personen Interessehabenden gegeniiber gesamtschuldnerisch fiir den Ersatz des
Schadens, der durch das Fehlen von Informationen oder durch irrefithrende oder unrichtige Informationen, die in dem
Prospekt, den wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder ihren Aktualisierungen enthalten sind, verursacht
wird.

Schiaden zum Nachteil von Anlegern gelten aufier bei Beweis des Gegenteils als Folge des Fehlens von
Informationen beziehungsweise als Folge irrefithrender oder unrichtiger Informationen in dem Prospekt, den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder ihren Aktualisierungen, sofern dieses Fehlen oder diese
irrefithrenden und unrichtigen Informationen ein positives Marktklima schaffen oder den Zeichnungs- oder
Erwerbspreis der Anteile positiv beeinflussen kénnen.

§ 3 - Unbeschadet der Bestimmungen von § 1 ist im Prospekt eindeutig angegeben, wer fiir den gesamten Prospekt,
die gesamten wesentlichen Informationen fiir den Anleger und ihre Aktualisierungen haftet. Die verantwortlichen
Personen sind unter Angabe ihres Namens und ihrer Funktion und bei juristischen Personen unter Angabe ihres
Namens und ihres satzungsmaéfiigen Sitzes zu nennen.

Nur der Anbieter, der AOGA und die benannte Verwaltungsgesellschaft oder ihre Organe kénnen die Haftung fiir
den gesamten Prospekt und seine Aktualisierungen tragen.

Der Prospekt enthilt eine Erklarung der verantwortlichen Personen, dass ihres Wissens die Angaben in dem
Prospekt und den wesentlichen Informationen fiir den Anleger richtig sind und darin keine Tatsachen verschwiegen
werden, die die Aussage des Prospekts und der wesentlichen Informationen fiir den Anleger verandern konnen.

Unbeschadet der Absatze 1 und 2 kénnen im Prospekt Personen angegeben werden, die nur fiir einen Teil des
Prospekts und seiner Aktualisierungen haften.

§ 4 - Ungeachtet gegenteiliger, fiir Anleger nachteiliger Klauseln haften der Anbieter, der AOGA, die benannte
Verwaltungsgesellschaft oder von ihnen benannte Vermittler fiir den Ersatz des Schadens, der die Folge ist von
irrefithrenden, unrichtigen oder im Vergleich zu dem Prospekt, den wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder
ihren Aktualisierungen und Ergdnzungen widerspriichlichen Informationen in jeglichen, auf ihr Betreiben hin
verdffentlichten Unterlagen wie in Artikel 225 § 2 erwéhnt, und fiir den Ersatz des Schadens, der die Folge ist der
Nichtiibereinstimmung dieser Unterlagen mit den durch oder aufgrund des Artikels 229 vorgeschriebenen
Bestimmungen.
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Schédden zum Nachteil von Anlegern gelten aufler bei Beweis des Gegenteils als Folge irrefithrender, unrichtiger
oder im Vergleich zu dem Prospekt, den wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder ihren Aktualisierungen und
Erganzungen widerspriichlicher Informationen in einer in Artikel 225 § 2 erwédhnten Unterlage oder als Folge der
Nichtiibereinstimmung einer solchen Unterlage mit den durch oder aufgrund des Artikels 229 vorgeschriebenen
Bestimmungen, sofern diese irrefithrenden, unrichtigen oder widerspriichlichen Informationen oder diese Nichtiiber-
einstimmung ein positives Marktklima schaffen oder den Zeichnungs- oder Erwerbspreis der Wertpapiere positiv
beeinflussen konnen.

Art. 229 - § 1 - Unbeschadet des Paragraphen 2 kann der Kénig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass unter
Berticksichtigung der Art und Weise der Veroffentlichung der nachstehend erwahnten Unterlagen:

1.je nach Art und Gegenstand des Angebots Mindestinhalt und Art und Weise der Prasentation des Prospekts und
seiner Aktualisierungen und auch Mindestinhalt und Art und Weise der Préasentation der Bekanntmachungen,
Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot
angekiindigt oder empfohlen wird, festlegen,

2.je nach Art und Gegenstand des Angebots Mindestinhalt und Art und Weise der Prasentation der wesentlichen
Informationen fiir den Anleger festlegen,

3. je nach Art und Gegenstand des Angebots Fristen und Art und Weise der Veroffentlichung des Prospekts, der
wesentlichen Informationen fiir den Anleger und ihrer Aktualisierungen und auch Fristen und Art und Weise der
Veroffentlichung der Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf ein Angebot
beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, festlegen,

4. festlegen, unter welchen Bedingungen ein offentliches Angebot von Anteilen an AOGA mit variabler Anzahl
Anteile auf der Grundlage des Prospekts oder der wesentlichen Informationen fiir den Anleger angenommen werden
kann,

5. festlegen, unter welchen Bedingungen Prospekt, wesentliche Informationen fiir den Anleger und ihre
Aktualisierungen oder Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen, die sich auf ein Angebot
beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, tiber eine Veroffentlichung auf der Website
des AOGA, der Verwaltungsgesellschaft, der in Artikel 248 § 2 erwdhnten Einrichtung oder der in Artikel 29 § 1
erwihnten Dritten, denen die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe d) erwdhnten Verwaltungsaufgabe
iibertragen worden ist, bekannt gemacht werden kdnnen.

§ 2 - Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in
denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, miissen folgende Bedingungen erfiillen:

1. Es ist darauf hinzuweisen, dass ein Prospekt und ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen
verdffentlicht wurden beziehungsweise zur Verdffentlichung anstehen und wo die Anleger sie erhalten konnen.

2. Die darin enthaltenen Informationen diirfen nicht irrefiihrend oder unrichtig sein.

3. Diese Informationen diirfen nicht im Widerspruch zu den Informationen stehen, die in dem Prospekt und den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger und ihren Aktualisierungen und Ergénzungen enthalten sind, falls diese
Unterlagen bereits veroffentlicht sind, oder zu den Informationen, die in diesen Unterlagen enthalten sein miissen, falls
diese erst zu einem spéteren Zeitpunkt veroffentlicht werden.

Werbenachrichten miissen als solche klar erkennbar sein.

Art. 230 - § 1 - Wer beabsichtigt, Anteile an einem AOGA mit variabler Anzahl Anteile 6ffentlich anzubieten,
unterrichtet die FSMA im Voraus dariiber.

§ 2 - Der in § 1 erwdhnten Bekanntmachung wird eine Akte beigefiigt, die gemdfl den Vorschriften der FSMA
erstellt wird und insbesondere Folgendes beinhaltet:

1. Entwurf des Prospekts und Entwurf des Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen, die geméafS den
Artikeln 223, 224 und 227 bis 229 und ihren Ausfiihrungserlassen erstellt werden,

2. Entwurf der Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf das Angebot beziehen
oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird und die auf Betreiben des Anbieters, des AOGA, der
benannten Verwaltungsgesellschaft oder der von ihnen benannten Vermittler erstellt werden,

3. eventuelle aufgrund des Gesellschaftsrechts vorgeschriebene Sonderberichte, die mit dem Geschift verbunden
sind,

4. eventuelle Sachverstindigenberichte, auf die im Prospekt verwiesen wird,

5. andere Unterlagen, die fiir die Untersuchung des Prospekts und der wesentlichen Informationen fiir den
Anleger sachdienlich sind.

Art. 231 - Die FSMA kann Personen, die eine in Artikel 230 erwédhnte Bekanntmachung gemacht haben, ersuchen,
die Akte mit Informationen zu vervollstindigen, die erforderlich sind, um die Vollstandigkeit und Angemessenheit der
Informationen beurteilen zu koénnen, die in dem Prospekt, den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
beziehungsweise ihren Aktualisierungen enthalten sind, und um die Vollstindigkeit und Angemessenheit der
Informationen beurteilen zu konnen, die enthalten sind in den Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen
Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird.

Art. 232 - Unbeschadet des Artikels 199 Absatz 1 letzter Satz beschliefst die FSMA innerhalb fiinfzehn Werktagen
ab Empfang einer vollstindigen Akte, ob sie den Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, ihre
Aktualisierungen beziehungsweise die Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf
ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, billigt oder die Billigung des
Prospekts, der wesentlichen Informationen fiir den Anleger, ihrer Aktualisierungen beziehungsweise der Bekanntma-
chungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot
angekiindigt oder empfohlen wird, verweigert.
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Art. 233 - Hat die FSMA keinen der in Artikel 232 erwdhnten Beschliisse gefasst, konnen Personen, die eine in
Artikel 230 § 1 erwédhnte Bekanntmachung gemacht haben, die FSMA per Einschreiben auffordern, dies zu tun. Eine
solche Aufforderung darf frithestens fiinfzehn Werktage nach dem letzten Ersuchen der FSMA um zusitzliche
Informationen im Sinne von Artikel 231 oder, in Ermangelung eines solchen Ersuchens, frithestens fiinfzehn Werktage
nach der in Artikel 230 § 1 erwdhnten Bekanntmachung erfolgen.

Hat die FSMA nach Ablauf einer Frist von fiinfzehn Werktagen nach der in Absatz 1 erwdhnten Aufforderung
weder beschlossen, dass die Akte noch nicht als vollstindig betrachtet werden kann, und die fehlenden Unterlagen
aufgezahlt noch einen der in Artikel 232 erwdhnten Beschliisse gefasst, gilt der Antrag auf Billigung des Prospekts, der
wesentlichen Informationen fiir den Anleger, ihrer Aktualisierungen beziehungsweise der Bekanntmachungen,
Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot
angekiindigt oder empfohlen wird, als abgelehnt.

Art. 234 - In Artikel 232 erwidhnte Beschliisse werden den Personen, die eine in Artikel 230 § 1 erwidhnte
Bekanntmachung gemacht haben, zur Kenntnis gebracht. Handelt es sich um ein in Artikel 3 Nr. 27 Buchstabe b)
erwéhntes Angebot, so werden diese Beschliisse ebenfalls den betreffenden Marktunternehmen zur Kenntnis gebracht.

Nur wer eine in Artikel 230 § 1 erwdhnte Bekanntmachung gemacht hat, kann gemaf3 Artikel 121 § 1 Absatz 1 Nr. 5
des Gesetzes vom 2. August 2002 gegen die in Artikel 232 erwahnte Weigerung der FSMA zur Billigung des Prospekts,
der wesentlichen Informationen fiir den Anleger, ihrer Aktualisierungen beziehungsweise der Bekanntmachungen,
Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot
angekiindigt oder empfohlen wird, oder gegen den in Artikel 233 Absatz 2 erwéhnten impliziten Beschluss zur
Ablehnung des Antrags Beschwerde einreichen.

Gegen Beschliisse der FSMA zur Billigung des Prospekts, der wesentlichen Informationen fiir den Anleger, ihrer
Aktualisierungen beziehungsweise der Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen, die sich auf
ein Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, kann kein Rechtsmittel
eingelegt werden.

B. Vermittlung

Art. 235 - Ausschliefllich in Artikel 71 Absatz 1 des Gesetzes vom 3. August 2012 erwéhnte Personen
beziehungsweise Einrichtungen diirfen im Rahmen der in Artikel 3 Nr. 27 Buchstabe a) erwédhnten offentlichen
Angebote von Wertpapieren von AOGA, die in Belgien gemacht werden, Vermittlertitigkeiten erbringen.

Absatz 1 beeintrachtigt nicht die Moglichkeit des Anbieters oder des AOGA, Annahmen ihrer o6ffentlichen
Angebote von Wertpapieren selbst zusammenzutragen.

Abschnitt 2 — Sonderbedingungen fiir die Tatigkeitsausiibung

Unterabschnitt 1 — Anlagepolitik

Art. 236 - Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die fiir eine der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 2 bis 6 erwahnten
Kategorien von zugelassenen Anlagen optiert haben, diirfen immer zusitzlich oder zeitweilig kurzfristige Anlagen und
fliissige Mittel halten.

Art. 237 - Unbeschadet des Artikels 183 Absatz 2 legt der Konig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass unter
Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die AOGA optiert haben, Verpflichtungen und
Verbotsbestimmungen fest, denen die AOGA unterliegen, und insbesondere:

1. Risikostreuungskoeffizienten,

2. Bedingungen, unter denen AOGA, die fiir eine der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 2 bis 6 erwdhnten Kategorien von
zugelassenen Anlagen optiert haben, Finanzinstrumente und fliissige Mittel halten diirfen,

3. ob die Organismen fiir gemeinsame Anlagen die nachstehend aufgezahlten Geschifte betreiben diirfen und
gegebenenfalls innerhalb welcher Grenzen und unter welchen Bedingungen:

a) Anleihen aufnehmen,
b) Verkauf auf der Grundlage einer ungedeckten Position,

¢) Ubernahme von Emissionen, Ausfallbiirgschaft fiir Emissionen und Eingehen irgendwelcher finanzieller
Verpflichtungen zugunsten Dritter,

d) Wertpapierverleih, Kreditgewahrung oder Gewidhrung von Sicherheiten, um Verbindlichkeiten Dritter zu
besichern,

e) Riickiibertragungsvereinbarungen (repurchase agreements).

Unterabschnitt 2 — Master-Feeder-Strukturen

Art. 238 - Im Sinne des vorliegenden Unterabschnitts versteht man unter Mastern die in Artikel 3 Nr. 46
Buchstabe a) erwahnten Master und unter Feedern die in Artikel 3 Nr. 45 Buchstabe a) erwidhnten Feeder.

Art. 239 - Hat ein Master mindestens zwei Feeder als Anteilinhaber, so wird fiir die Zwecke von Artikel 185 davon
ausgegangen, dass dieser Master seine Finanzmittel iiber ein 6ffentliches Angebot von Anteilen beschafft.

Art. 240 - Anlagen eines Feeders in einen bestimmten Master, die die vom Koénig aufgrund von Artikel 237
festgelegte Grenze iiberschreiten, miissen im Voraus von der FSMA genehmigt werden. Zu diesem Zweck muss der
Feeder der FSMA die vom Koénig festgelegten Unterlagen iibermitteln, die in einer der Landessprachen oder in einer
von der FSMA gebilligten Sprache verfasst sind.

Der Konig legt Modalititen fiir das Billigungsverfahren fest.

Der Feeder tatigt Anlagen in Anteile des Masters erst, wenn die in den Artikeln 220, 241 beziehungsweise 356
erwihnten Vereinbarungen oder internen Regelungen fiir Geschiftstatigkeiten in Kraft getreten sind.

Der Feeder iiberwacht wirksam die Tatigkeiten des Masters.
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Art. 241 - Der Master stellt dem Feeder alle Unterlagen und Informationen zur Verfiigung, die der Feeder benétigt,
um die Anforderungen der Rechtsvorschriften zu erfiillen. Dazu schlieft der Feeder eine Vereinbarung mit dem Master
ab.

Werden Master und Feeder von der gleichen AOGA-Verwaltungsgesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung
durch interne Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten ersetzt werden, durch die sichergestellt wird, dass die Bestimmun-
gen des vorliegenden Artikels eingehalten werden.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Inhalt und Modalititen der Vereinbarung und der
internen Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten wie in vorliegendem Artikel erwéhnt fest.

Art. 242 - § 1 - Wird ein Master liquidiert, so wird auch der Feeder liquidiert, es sei denn, die FSMA genehmigt:
1. die Anlage von mindestens 85 Prozent der Aktiva des Feeders in Anteile eines anderen Masters oder

2. die Anderung der Verwaltungsordnung oder der Satzung, um dem Feeder die Umwandlung in einen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der kein Feeder ist, zu ermoglichen.

§ 2 - Bei der Fusion eines Masters mit einem anderen AOGA oder der Aufspaltung in zwei oder mehr AOGA wird
der Feeder liquidiert, es sei denn, die FSMA erlaubt, dass der Feeder:

1. Feeder des Masters oder eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen bleibt, der aus der Fusion
beziehungsweise Aufspaltung des Masters hervorgeht,

2. mindestens 85 Prozent seiner Aktiva in Anteile eines anderen Masters anlegt, der nicht aus der Fusion
beziehungsweise Aufspaltung hervorgegangen ist, oder

3. seine Verwaltungsordnung oder Satzung im Sinne einer Umwandlung in einen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen dndert, der kein Feeder ist.

§ 3 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass das Verfahren fest, das der Feeder im Falle einer
Liquidation, Fusion oder Aufspaltung des Masters befolgen muss.

Art. 243 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bestimmungen und Verfahren fest, die Feeder
und Master einhalten miissen, um die Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen, zumindest in Bezug auf die Festlegung
des Nettoinventarwerts, die Mitteilung besonderer Informationen an die Anteilinhaber und die FSMA und die Kosten
und Provisionen.

Unterabschnitt 3 — Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen

Art. 244 - § 1 - AOGA diirfen nicht so viele Wertpapiere ein und derselben Gesellschaft erwerben, dass sie unter
Berticksichtigung der Struktur und Streuung der Aktiondre der Gesellschaft durch diese Wertpapiere Einfluss auf die
Geschiftsfithrung dieser Gesellschaft oder die Bestellung ihrer Leiter ausiiben kénnten.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Grenzen fiir die Anzahl Wertpapiere fest, die ein AOGA
in ein und derselben Kategorie bei ein und demselben Emittenten halten darf.

§ 2 - AOGA diirfen sich nicht dazu verpflichten, mit den von ihnen verwalteten Wertpapieren auf eine bestimmte
Weise abzustimmen oder gemafi Anweisungen von anderen Personen als den Anteilinhabern, die in Generalversamm-
lung zusammentreten, abzustimmen. AOGA diirfen sich nicht dazu verpflichten, Wertpapiere nicht zu verkaufen,
Vorkaufsrechte zu gewéhren oder andere Vereinbarungen abzuschlieffen, die ihre Geschéftsfithrungsautonomie
behindern kénnten.

Gegenteilige Vereinbarungen sind nichtig.

§ 3 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass fiir AOGA, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 3,
4,5 und 6 erwédhnten Kategorien von zugelassenen Anlagen optiert haben, Ausnahmen von den Paragraphen 1 und 2
vorsehen, um die Merkmale der Aktiva, die die vorerwdhnten Kategorien von zugelassenen Anlagen bilden, zu
berticksichtigen.

§ 4 - Die Paragraphen 1 und 2 sind nicht anwendbar, wenn eine Investmentgesellschaft Tochtergesellschaften
errichtet hat, die selbst Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind.

§ 5 - AOGA beschreiben in ihrem Jahresbericht ihre Politik in Bezug auf die Ausiibung der Stimmrechte, die mit
den von ihnen verwalteten Wertpapieren verbunden sind. Sie vermerken und rechtfertigen dabei insbesondere die
Weise, wie die Stimmrechte ausgeiibt worden sind, oder die Griinde, weshalb die Stimmrechte nicht ausgetibt worden
sind.

Art. 245 - Der Konig kann gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Art der betreffenden Verwaltungsaufgabe
und der Kategorie von zugelassenen Anlagen auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die in den Artikeln 37, 39, 44,
45 und 46 und in der Verordnung 231/2013 festgelegten Anforderungen in Bezug auf Wohlverhaltensregeln und
Interessenkonflikte, die AOGA bei der Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 erwédhnten Verwaltungsaufgaben zu erfiillen
haben, ndher bestimmen und ergénzen, so dass fiir AOGA 4hnliche Anforderungen gelten wie fiir Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen.

Art. 246 - AOGA sehen Verfahren fiir den Umgang mit Anlegerbeschwerden vor.
Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass diesbeziigliche Verpflichtungen der AOGA.

Art. 247 - Bei Auflosung, Liquidation, Fusion oder einer anderen Umstrukturierung von AOGA oder ihren
Teilfonds halten AOGA, ihre Verwaltungsgesellschaften, ihre Verwahrstellen, ihre Kommissare oder andere in diesem
Rahmen benannte unabhingige Abschlusspriifer oder Verwahrstellen die Bestimmungen ein, die der Konig auf
Stellungnahme der FSMA durch Erlass festlegt und die insbesondere darauf abzielen, die Interessen der Anteilinhaber
zu schiitzen, unter anderem in Bezug auf Bewertung, mit solchen Rechtshandlungen verbundene Kosten, Information
und Bedingungen, unter denen Anteilinhaber anldsslich solcher Rechtshandlungen die Riicknahme, Auszahlung oder
Umwandlung ihrer Anteile erwirken kénnen, und gegebenenfalls dadurch entstehende Kosten. Auf Stellungnahme der
FSMA bestimmt der Konig ebenfalls die Bedingungen, denen die Satzung oder die Verwaltungsordnung und der
Prospekt im Rahmen dieser Rechtshandlungen gentigen miissen, die Bedingungen, unter denen solche Rechtshand-
lungen zugelassen sind oder nicht, und die Regeln, denen die von der FSMA ausgetibte Aufsicht unterliegt und durch
die die Befugnisse und Verpflichtungen der FSMA im Rahmen dieser Rechtshandlungen festgelegt werden.
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In diesem Rahmen kann der Konig unter Berticksichtigung der anderen von Ihm festgelegten Verpflichtungen oder
der Besonderheit der AOGA Abweichungen von den Artikeln 444, 533 und 602 und den Bestimmungen von Buch XI
des Gesellschaftsgesetzbuches vorsehen. Der Koénig kann auflerdem Bedingungen festlegen, unter denen in
Abweichung von Artikel 672 des Gesellschaftsgesetzbuches bei einer Fusion durch Griindung eines neuen Teilfonds
das Verméogen eines einzelnen Teilfonds oder gemeinsamen Investmentfonds an einen neuen Teilfonds, der nicht von
ihm errichtet werden muss, tibertragen werden darf. Unbeschadet des Artikels 72 des Gesetzes vom 3. August 2012
kann der Koénig ebenfalls Bedingungen festlegen, unter denen ein AOGA oder einer seiner Teilfonds mit einem
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt, oder einem seiner
Teilfonds fusionieren darf.

Unterabschnitt 4 — Ausgabe und offentliches Angebot
von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Art. 248 - § 1 - Anteile an AOGA mit variabler Anzahl Anteile werden vom AOGA zum Inventarwert ausgegeben
und zuriickgenommen, gegebenenfalls erhoht oder verringert um die in der Verwaltungsordnung oder der Satzung
vorgesehenen Kosten und Provisionen. Der Inventarwert wird jeden Tag, an dem die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen durch die Verwaltungsordnung oder die Satzung zugelassen sind, berechnet.

§ 2 - AOGA mit variabler Anzahl Anteile miissen ein Kreditinstitut, das in dem in Artikel 14 des Gesetzes vom
25. April 2014 erwidhnten Verzeichnis eingetragen ist, eine Zweigniederlassung eines Kreditinstituts, die dem Recht
eines anderen Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums unterliegt und gemafs Artikel 312 des Gesetzes vom
25. April 2014 eingetragen ist, eine Borsengesellschaft nach belgischem Recht, die in dem in Artikel 53 des Gesetzes vom
6. April 1995 erwdhnten Verzeichnis eingetragen ist, oder eine Zweigniederlassung einer Verwaltungsgesellschaft von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, die dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums unterliegt und gemiafs Artikel 258 des Gesetzes vom
3. August 2012 eingetragen ist, insofern diese Zweigniederlassung diese Tatigkeit aufgrund des auf sie anwendbaren
Rechts ausiiben darf, benennen, um zugunsten der Anteilinhaber Zahlungen, Verkauf und Riicknahme der Anteile
sicherzustellen.

Der Koénig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen fest, denen

in Absatz 1 des vorliegenden Paragraphen erwdhnte Unternehmen bei der Ausiibung der in vorliegendem
Paragraphen beschriebenen Tatigkeiten unterliegen.

§ 3 - Anteile an einem AOGA mit variabler Anzahl Anteile konnen zum Handel an einem MTF oder einem
geregelten Markt zugelassen werden, vorausgesetzt, dass der AOGA ein Verfahren eingefiihrt hat, um sicherstellen zu
konnen, dass der Kurs der Anteile nicht erheblich von deren Inventarwert abweicht.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die Hochstgrenze dieser Abweichung fest.

Unbeschadet des Absatzes 2 beurteilt die FSMA, ob die maximale Abweichung zwischen Kurs und Inventarwert
hinsichtlich der Anlagepolitik des Organismus, der Merkmale der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die er
optiert hat, und der Merkmale des Marktes, an dem die Anteile gehandelt werden, annehmbar ist.

Art. 249 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen
fest, denen AOGA und in Artikel 29 erwéhnte Dritte, denen die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe d)
erwihnten Verwaltungsaufgabe tibertragen worden ist, in Bezug auf Ausgabe und 6ffentliches Angebot von Anteilen
an AOGA unterliegen, und zumindest:

1. Modus fiir die Berechnung des Inventarwerts der Anteile am AOGA,

2. Félle, in denen das Recht auf freien Zu- und Austritt ausgesetzt werden kann,

3. Art der Kosten und Modus fiir die Anrechnung der Kosten und Provisionen.

Art. 250 - Anteile an AOGA mit fixer Anzahl Anteile werden zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Koniglichen Erlass Ausnahmen von der in Absatz 1
vorgesehenen Verpflichtung vorsehen. Bei der Bestimmungen dieser Ausnahmen werden die Interessen der
Anteilinhaber ordnungsgemaf berticksichtigt.

Unterabschnitt 5 — Periodische Auskiinfte und Rechnungslegungsvorschriften

Art. 251 - Vorliegender Unterabschnitt gilt fiir AOGA zusitzlich zu den Artikeln 60 und 61.

Art. 252 - § 1 - AOGA veroéffentlichen den in Artikel 60 erwédhnten Jahresbericht und einen Halbjahresbericht, der
sich auf die ersten sechs Monate des Geschiftsjahres erstreckt.

In Absatz 1 erwéhnte Berichte (a) miissen vollstindig sein und alle Daten aus der Buchhaltung und dem Inventar
enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind, und (b) sie miissen korrekt sein und genau mit der
Buchhaltung und dem Inventar iibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind.

Der Jahresbericht umfasst die in Artikel 61 erwédhnten Bestandteile.

Diese Berichte beinhalten ebenfalls Informationen dariiber, inwiefern soziale, ethische und 6kologische Aspekte
bei der Verwaltung der Finanzmittel und der Austibung der mit den Wertpapieren im Portfolio verbundenen Rechte
berticksichtigt worden sind. Diese Verpflichtung gilt gegebenenfalls pro Teilfonds.

§ 2 - Jahres- und Halbjahresberichte werden der FSMA {ibermittelt.

Die mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung des AOGA beauftragten Personen bestdtigen der FSMA, dass die
regelméBigen Berichte mit der Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung stehen.

Die mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen bestatigen, alles Erforderliche unternommen zu
haben, damit die vorerwdhnten Berichte gemafs den geltenden Richtlinien der FSMA und, was regelméafsige Berichte
betrifft, die am Ende des Geschiftsjahres erstellt werden, in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der
Erstellung des Jahresabschlusses zugrunde liegen, oder, was andere regelméfige Berichte betrifft, in Anwendung der
Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung des Jahresabschlusses des letzten Geschiftsjahres zugrunde
gelegen haben, erstellt werden.
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§ 3 - Der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht muss dem in Artikel 222 Absatz 1 erwédhnten Prospekt immer
beigefiigt werden.

Sie miissen der Offentlichkeit an den Orten zur Verfiigung gestellt werden, die in dem Prospekt und dem
Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen wie in Artikel 222 Absatz 1 erwdhnt angegeben sind.

Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Inhalt, Form, Art und Weise und Fristen der
Veroffentlichung der Jahres- und Halbjahresberichte ebenso wie Bedingungen, unter denen die Jahres- und
Halbjahresberichte iiber eine Veroffentlichung auf der Website des AOGA, der benannten Verwaltungsgesellschaft, des
in Artikel 248 § 2 erwédhnten Instituts oder der in Artikel 29 erwédhnten Dritten, denen die Ausiibung der in Artikel 3
Nr. 41 Buchstabe d) erwdhnten Verwaltungsaufgabe iibertragen worden ist, bekannt gemacht werden konnen.

Art. 253 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Regeln fest, gemdfs denen AOGA ihre
Buchhaltung - gegebenenfalls pro Teilfonds - fithren, die Bewertung des Inventars vornehmen und den Jahresabschluss
erstellen und veroffentlichen. Was Investmentgesellschaften betrifft, kann Er von Artikel 105 des Gesellschaftsgesetz-
buches abweichen und die in Ausfiihrung des Gesetzes vom 17. Juli 1975 iiber die Buchhaltung der Unternehmen
erlassenen Regeln und - unter den Bedingungen von Artikel 122 Absatz 1 des Gesellschaftsgesetzbuches - die in
Ausfithrung von Artikel 92 des Gesellschaftsgesetzbuches erlassenen Regeln anpassen, abandern und ergédnzen.

Art. 254 - AOGA mit variabler Anzahl Anteile miissen geméafi den vom Konig festgelegten Regeln jeden Tag, an
dem die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen moglich ist, den Inventarwert dieser Anteile veroffentlichen.

Art. 255 - Die FSMA kann, sofern sie der Ansicht ist, dass die Gefahr einer Verwechslung besteht, verlangen, dass
dem Namen des AOGA ein erkldrender Vermerk beigefiigt wird.

Abschnitt 3 — Vertrieb von Anteilen an alternativen Organismen
fiir gemeinsame Anlagen an Kleinanleger in einem anderen Mitgliedstaat

Art. 256 - Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die beabsichtigen, ihre Wertpapiere an Kleinanleger in einem
anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums zu vertreiben, miissen die FSMA im Voraus dariiber
unterrichten.

TITEL III — Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach auslindischem Recht

KAPITEL 1 — Anwendungsbereich und allgemeine Bestimmungen

Art. 257 - Unbeschadet der Anwendung der Teile II und IV des vorliegenden Gesetzes sind

1. die Bestimmungen von Kapitel 2 auf AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach auslandischem Recht anwendbar
und

2. die Bestimmungen von Kapitel 3 auf AOGA mit fixer Anzahl Anteile nach auslandischem Recht anwendbar,
die ihre Anteile in Belgien offentlich anbieten.

In Absatz 1 erwdhnte AOGA nach ausliandischem Recht diirfen ihre Tatigkeit in Belgien erst aufnehmen, wenn sie
die in vorliegendem Titel erwdhnten Bedingungen erfiillen.

Art. 258 - In vorliegendem Titel werden Bedingungen festgelegt, die im vorhergehenden Artikel erwidhnte AOGA
erfiillen miissen, damit sie in das in Artikel 260 erwédhnte Verzeichnis eingetragen werden und diese Eintragung
aufrechterhalten bleibt.

Art. 259 - § 1 - AOGA nach ausldandischem Recht, deren Tétigkeit den Bestimmungen des vorliegenden Titels
unterliegt, miissen sich vor Aufnahme ihrer Taitigkeit bei der FSMA eintragen lassen. Diese Verpflichtung gilt
gegebenenfalls auch fiir Teilfonds von AOGA.

§ 2 - Die FSMA tragt AOGA und Teilfonds ein, die die durch vorliegendes Kapitel und seine Ausfiihrungserlasse
und -verordnungen auferlegten Bedingungen erfiillen.

Verweigert die FSMA die Eintragung, so wird dies den Antragstellern notifiziert.

Art. 260 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund vorliegenden Titels eingetragenen AOGA nach
ausldndischem Recht und Teilfonds. Dieses Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der
Website der FSMA veréffentlicht.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.

Art. 261 - Es ist verboten, auf belgischem Staatsgebiet Nachrichten zu verteilen, die sich an mehr als hundertfiinfzig
nattirliche oder juristische Personen, die keine gewerblichen Anleger sind, richten und deren Zweck es ist, Auskiinfte
oder Ratschldge zu erteilen beziehungsweise Ersuchen um Auskiinfte oder Beratung hervorzurufen, die sich auf
ausgegebene oder noch nicht ausgegebene Anteile an AOGA mit variabler Anzahl Anteile beziehen, fiir die ein Kauf-
oder Zeichnungsangebot besteht oder erfolgen wird, wenn diese Nachrichten von einem AOGA oder einer Person, die
in der Lage ist, die betreffenden Wertpapiere abzutreten, ausgehen oder fiir Rechnung des AOGA oder dieser Person
verteilt werden, es sei denn:

1. das Angebot fillt in eine der in Artikel 5 § 1 Absatz 1 Nr. 4 oder 6 erwdhnten Kategorien oder

2. die FSMA hat gemafs Artikel 259 diesen AOGA oder Teilfonds eingetragen und hat gegebenenfalls den Prospekt
in Bezug auf das offentliche Angebot und das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen ordnungsgemafs
gebilligt.

Wer von dem AOGA oder der Person, die in der Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, mittelbar oder unmittelbar
eine Entlohnung oder einen Vorteil erhélt, wird als Person betrachtet, die fiir Rechnung des AOGA oder der Person, die
in der Lage ist, die Wertpapiere abzutreten, auftritt.

Art. 262 - In Abweichung von Artikel 58 § 4 Absatz 2 konnen Anteilinhaber bei Verlust von iibertragenen
Finanzinstrumenten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer Person, der die Verwahrstelle ihre Funktionen {ibertragen
hat, selbst die Rechte ausiiben, iiber die der AOGA verfiigt, sofern der Verwalter nicht binnen drei Monaten nach der
Aufforderung, die zu diesem Zweck an ihn gerichtet wird, handelt.
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KAPITEL 2 — Auf dffentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
mit variabler Anzahl Anteile nach auslindischem Recht anwendbare Bestimmungen

Abschnitt 1 — Eintragungsbedingungen

Art. 263 - Ein in vorliegendem Kapitel erwidhnter AOGA und gegebenenfalls seine Teilfonds werden nur in das in
Artikel 260 erwédhnte Verzeichnis eingetragen und die Anteile an diesem AOGA und gegebenenfalls an seinen Teilfonds
diirfen in Belgien nur offentlich angeboten werden, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende AOGA verfiigt iiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte Zulassung oder wird
von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet, die tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte Zulassung
verfiigt, oder

der betreffende AOGA oder seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen in dem in Artikel 3 Absatz 3 der
Richtlinie 2011/61/EU erwahnten Fall und wenn sie nicht iiber eine in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnte
Zulassung verfiigen in ihrem Herkunftsmitgliedstaat einer Regelung, die mindestens die Bedingungen von Artikel 110
erfullt.

2. In dem in Nr. 1 Absatz 1 erwédhnten Fall (a) erhilt die FSMA die in Artikel 31 Absatz 2 oder Artikel 32 Absatz 2
der Richtlinie 2011/61/EU erwahnte Anzeige oder (b) erhdlt die FSMA eine der in Artikel 35 Absatz 5, Artikel 39
Absatz 4 oder Artikel 40 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnten Anzeigen.

In dem in Nr. 1 Absatz 2 erwihnten Fall erhdlt die FSMA die in Artikel 128 oder Artikel 131 erwédhnte Anzeige,
wenn es sich um einen ausldndischen Verwalter handelt.

3. Der AOGA hat als ausschliefllichen Zweck gemeinsame Anlagen von Finanzmitteln und er wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im ausschliefslichen Interesse der Anteilinhaber verwaltet oder geleitet.

4. Was die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c) erwdhnten Verwaltungsaufgaben betrifft:

a) geniigt die Investmentgesellschaft, wenn sie keine Verwaltungsgesellschaft benannt hat, den Artikeln 206, 208
und 209 oder von der FSMA als gleichwertig betrachteten Regeln

b) oder geniigen in den anderen Fillen die Personen, die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c) erwahnte
Verwaltungsaufgaben ausiiben, in ihrem Herkunftsstaat Bestimmungen, die darauf abzielen, in den Artikeln 316, 317,
319 und 320 erwahnte Ziele zu verwirklichen.

5. Die Verwaltungsordnung oder die Satzung des AOGA beinhalten Auskiinfte, die denjenigen entsprechen, die
der Konig in Anwendung von Artikel 212 festlegt; andernfalls muss der AOGA die fehlenden Auskiinfte, die fiir die
Anwendung der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen
integraler Bestandteil der Verwaltungsordnung oder der Satzung sein werden, beiftigen.

6. Der AOGA {ibertragt die Verwahrung seiner Aktiva einer Verwahrstelle, die in ihrem Herkunftsstaat
Bestimmungen unterliegt, die darauf abzielen, in Artikel 218 erwéhnte Ziele beziehungsweise von der FSMA als
gleichwertig betrachtete Ziele zu verwirklichen.

7. Wenn der betreffende AOGA ein Feeder ist, geniigen seine Verwahrstelle und die Verwahrstelle des Masters
Artikel 220 § 1 oder von der FSMA als gleichwertig betrachteten Regeln.

8. Der AOGA hat eine Person benannt, die geméf3 der Richtlinie 2006/43/EG oder gemafs anderen von der FSMA
als gleichwertig betrachteten Vorschriften gesetzlich zur Abschlusspriifung zugelassen ist und der die in den
regelméBigen Berichten des AOGA enthaltenen Zahlenangaben zur Priifung vorgelegt werden.

9. Der AOGA hat ein in Artikel 248 § 2 Absatz 1 erwdhntes Unternehmen benannt, um:
a) in Belgien Zahlungen an die Anteilinhaber und Verkauf und Riicknahme von Anteilen sicherzustellen,
b) in Belgien die Verbreitung der Informationen zu gewahrleisten, die der AOGA erteilen muss,

c) der FSMA alle erforderlichen Informationen in Bezug auf offentliche Angebote von Anteilen in Belgien zu
iibermitteln.

Art. 264 - In den in Artikel 263 Nr. 4 und 6 erwdhnten Fillen konnen die betreffenden Personen in Ermangelung
von Bestimmungen in ihrem Herkunftsstaat nachweisen, dass sie tatsichlich den in vorerwdhnter Bestimmung
erwihnten Zielen gentigen.

Art. 265 - § 1 - Antrdge auf Eintragung in das Verzeichnis werden an die FSMA gerichtet.

§ 2 - Eintragungsantragen wird eine Akte beigefiigt, die den von der FSMA festgelegten Bedingungen geniigt, aus
der hervorgeht, ob die durch vorliegendes Kapitel auferlegten Bedingungen erfiillt sind, und die die von der FSMA
geforderten Angaben umfasst.

Diese Akte umfasst insbesondere:

1. eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats in Bezug auf die in Artikel 263 Nr. 3 erwahnten
Bedingungen,

2. eine kommentierte Auswahl der Bestimmungen des Herkunftsstaats, die darauf abzielen, in den Artikeln 206,
208 und 209 beziehungsweise den Artikeln 316, 317, 319 und 320 erwihnte Ziele oder von der FSMA als gleichwertig
betrachtete Ziele zu verwirklichen, oder in dem in Artikel 264 erwahnten Fall Beschreibung der Art und Weise, wie die
betreffenden Personen tatsdachlich den in vorerwéahnten Bestimmungen erwdhnten Zielen geniigen,

3. auf8er in dem in Artikel 264 erwahnten Fall eine von einem selbstandigen Sachverstandigen in den betreffenden
Bereichen abgegebene Beurteilung, ob die in Nr. 2 erwdhnte Auswahl der Bestimmungen und der Kommentar zu den
betreffenden Bestimmungen korrekt, angemessen und vollstindig sind und ob die betreffenden Bestimmungen darauf
abzielen, die festgelegten Ziele oder gleichwertige Ziele zu verwirklichen,

4. eine Kopie der Verwaltungsordnung oder der Satzung des AOGA und, sofern die Regeln nicht darin enthalten
sind, eine Aufstellung der Regeln fiir die Bewertung der Aktiva des AOGA, fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts
der Anteile und fiir die Berechnung des praktizierten Preises bei Ausgabe und Riicknahme von Anteilen oder
Anderung des Teilfonds,

5. eine Beschreibung der administrativen, buchhalterischen, finanziellen und technischen Organisation des AOGA,

6. eine Beschreibung der Gesamtheit der Unternehmen, zu denen der AOGA zusammen mit anderen Unternehmen
oder Organismen, die im Rahmen einer gemeinsamen Geschiftsfithrung oder Kontrolle oder durch eine bedeutende
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung mit ihm verbunden sind, gehort,

7. Identitdt der Verwahrstelle und Angaben, aus denen hervorgeht, dass sie den in Artikel 263 Nr. 6 erwdhnten
Bestimmungen geniigt,
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8. Identitat und Statut der in Artikel 263 Nr. 8 erwédhnten Person und Kopie des letzten Berichts, den sie iiber den
Organismus erstellt hat,

9. Identitdt und Statut der Person(en), die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c¢) erwédhnte Verwaltungsaufgaben
ausiibt/austiben, Identitit der mit ihrer tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen, Beschreibung ihrer
administrativen, buchhalterischen, finanziellen und technischen Organisation und Identitit ihrer Aktionére,

10. Kenndaten des in Artikel 263 Nr. 9 erwdhnten Unternehmens.

§ 3 - Die FSMA kann zusitzliche Auskiinfte verlangen, die fiir die Beurteilung des Eintragungsantrags erforderlich
sind.

§ 4 - AOGA teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der
Eintragungsakte erforderlich sind. Gegebenenfalls teilen betreffende AOGA in diesem Zusammenhang unverziiglich
Anderungen in Bezug auf das Verzeichnis der bestehenden Teilfonds und die bestehenden Anteilsklassen mit.

Art. 266 - Die Verwaltungsordnung oder die Satzung und der letzte veréffentlichte Jahresbericht werden dem in
Artikel 222 erwdhnten Prospekt beigeftigt.

AOGA achten darauf, dass die Verwaltungsordnung oder die Satzung, die dem in Artikel 222 erwdhnten Prospekt
beigefiigt sind, immer auf dem neuesten Stand sind und dem bei der FSMA hinterlegten Text entsprechen.

In dem Prospekt und den regelméBigen Berichten wird angegeben, dass die Verwaltungsordnung oder die Satzung
bei dem in Artikel 263 Nr. 9 erwdhnten Unternehmen hinterlegt sind.

Interessehabende koénnen bei diesem Unternehmen eine Kopie der Verwaltungsordnung oder der Satzung
erhalten.

Abschnitt 2 — Information der Anleger und Vermittlung

Art. 267 - In vorliegendem Kapitel erwdahnte AOGA mit variabler Anzahl Anteile unterliegen den Artikeln 221 bis
235.

In Abweichung von Absatz 1 kann die FSMA unter den von ihr festgelegten Bedingungen einem AOGA mit
variabler Anzahl Anteile erlauben, nur einen Prospekt und kein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen zu
verdffentlichen, insofern dieser Organismus fiir gemeinsame Anlagen aufgrund des Rechts des Staats, dem er
unterliegt, auch kein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen verdffentlichen muss.

Die FSMA kann Abweichungen von der Anwendung der aufgrund der Artikel 225 § 1 Absatz 2 und 229 § 1
erlassenen Bestimmungen gewahren.

Art. 268 - § 1 - Unbeschadet des Artikels 267 Absatz 2 und 3 verbreiten AOGA nach ausldandischem Recht, die ihre
Anteile in Belgien offentlich anbieten, in Belgien in mindestens einer der Landessprachen:

1. den Prospekt,

2. das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen,

3. die Jahres- und Halbjahresberichte,

4. die Verwaltungsordnung oder die Satzung,

5. alle Bekanntmachungen und Mitteilungen an die Anteilinhaber.

Unter Berticksichtigung der Umstinde des Angebots der Anteile kann die FSMA in Abweichung von Absatz 1
erlauben, dass der Prospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte und die Verwaltungsordnung oder die Satzung in
Belgien in einer anderen Sprache, die in Belgien im Finanzwesen gebrauchlich ist, verbreitet werden.

Werden Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen in Bezug auf ein 6ffentliches Angebot von
Anteilen an einem AOGA nach ausldndischem Recht, der in dem in Artikel 260 erwahnten Verzeichnis eingetragen ist,
in Belgien in einer oder mehreren Landessprachen verbreitet, so muss dieser Organismus unbeschadet der
vorhergehenden Absitze in Belgien folgende Unterlagen in der oder den Landessprachen verbreiten, in denen
vorerwdhnte Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen in Belgien verbreitet werden:

1. den Prospekt, wenn dem Organismus in Anwendung von Artikel 267 Absatz 2 eine Abweichung gewahrt
worden ist,

2. das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen in allen anderen Fillen.

§ 2 - Der Konig kann zusitzliche Regeln festlegen in Bezug auf Unterlagen und ihre Aktualisierungen, die der

FSMA vorgelegt werden miissen, und in Bezug auf die Art und Weise der Veroffentlichung von Informationen in
Belgien, die in dem Mitgliedstaat, in dem der AOGA anséssig ist, verbreitet werden miissen.

Abschnitt 3 — Tatigkeitsaustibung

Art. 269 - AOGA nehmen ihre Anlagen in Aktiva vor, die zu den Anlagekategorien gehoren, die AOGA nach
belgischem Recht offen stehen.

Regeln fiir die Anlagepolitik von AOGA diirfen nicht von den Regeln abweichen, die auf die entsprechende
Anlagekategorie anwendbar sind, die AOGA nach belgischem Recht offen steht.

Art. 270 - Regeln fiir die Festlegung und Einforderung von Provisionen und Kosten zu Lasten von AOGA oder
Anteilinhabern miissen deutlich und genau sein.

Finanzvermittler, die in Belgien fiir den Vertrieb von Anteilen an AOGA sorgen, diirfen keine anderen als die vom
Konig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass festgelegten Provisionen oder Kosten erheben.

Art. 271 - § 1 - AOGA nach ausldndischem Recht diirfen weder den Begriff “garantiertes Kapital” oder einen
gleichwertigen Begriff noch den Begriff “Kapitalschutz” oder “geschiitztes Kapital” oder einen gleichwertigen Begriff
verwenden, es sei denn, die diesbeziiglichen vom Kénig in Anwendung von Artikel 237 festgelegten Bedingungen sind
erfillt.

§ 2 - Der Konig kann alle oder einen Teil der aufgrund des Artikels 247 erlassenen Bestimmungen auf die in
vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA fiir anwendbar erklaren.

§ 3 - Der Konig kann alle oder einen Teil der aufgrund der Artikel 248 § 2 Absatz 2 und § 3 Absatz 2 und 249
erlassenen Bestimmungen auf die in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA fiir anwendbar erklaren. Artikel 248 § 3
Absatz 3 ist anwendbar.

§ 4 - Der Konig kann alle oder einen Teil der aufgrund des Artikels 253 erlassenen Bestimmungen auf die in
vorliegendem Kapitel erwdhnten Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir anwendbar erkldren.
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Art. 272 - Durch Regeln fiir die Bewertung der Aktiva des AOGA und fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts
und des Ausgabe- und Riicknahmepreises von Anteilen muss eine korrekte Information der Offentlichkeit
gewdahrleistet werden und diirfen die Interessen der Offentlichkeit nicht beeintrachtigt werden.

Art. 273 - In vorliegendem Kapitel erwdhnte AOGA mit variabler Anzahl Anteile unterliegen den Artikeln 252, 253,
254 und 255.

KAPITEL 3 — Auf dffentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
mit fixer Anzahl Anteile nach auslindischem Recht anwendbare Bestimmungen

Abschnitt 1 — Eintragungsbedingungen

Art. 274 - Ein in vorliegendem Kapitel erwahnter AOGA und gegebenenfalls seine Teilfonds werden nur in das in
Artikel 260 erwédhnte Verzeichnis eingetragen und die Anteile an diesem AOGA und gegebenenfalls an seinen Teilfonds
diirfen in Belgien nur 6ffentlich angeboten werden, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende AOGA verfiigt iiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte Zulassung oder wird
von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet, die {iber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte Zulassung
verfiigt, oder

der betreffende AOGA oder seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen, in dem in Artikel 3 Absatz 3 der
Richtlinie 2011/61/EU erwahnten Fall und wenn sie nicht iiber eine in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU erwéhnte
Zulassung verfiigen, in ihrem Herkunftsmitgliedstaat einer Regelung, die mindestens die Bedingungen von Artikel 110
erfiillt.

2. In dem in Nr. 1 Absatz 1 erwédhnten Fall (a) erhdlt die FSMA die in Artikel 31 Absatz 2 oder Artikel 32 Absatz 2
der Richtlinie 2011/61/EU erwdhnte Anzeige oder (b) erhdlt die FSMA eine der in Artikel 35 Absatz 5, Artikel 39
Absatz 4 oder Artikel 40 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU erwédhnten Anzeigen.

In dem in Nr. 1 Absatz 2 erwdhnten Fall erhdlt die FSMA die in Artikel 128 oder Artikel 131 erwdhnte Anzeige,
wenn es sich um einen ausliandischen Verwalter handelt.

3. Der AOGA hat als ausschliefillichen Zweck gemeinsame Anlagen von Finanzmitteln und er wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im ausschliefSlichen Interesse der Anteilinhaber verwaltet oder geleitet.

4. Was die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c) erwdhnten Verwaltungsaufgaben betrifft:

a) gentigt die Investmentgesellschaft, wenn sie keine Verwaltungsgesellschaft benannt hat, den Artikeln 206, 208
und 209 oder von der FSMA als gleichwertig betrachteten Regeln

b) oder geniigen in den anderen Fillen die Personen, die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c) erwdhnte
Verwaltungsaufgaben ausiiben, in ihrem Herkunftsstaat Bestimmungen, die darauf abzielen, in den Artikeln 316, 317,
319 und 320 erwidhnte Ziele zu verwirklichen.

5. Die Verwaltungsordnung oder die Satzung des AOGA beinhalten Auskiinfte, die denjenigen entsprechen, die
der Konig in Anwendung von Artikel 212 festlegt; andernfalls muss der Organismus fiir gemeinsame Anlagen die
fehlenden Auskiinfte, die fiir die Anwendung der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungs-
erlasse und -verordnungen integraler Bestandteil der Verwaltungsordnung oder der Satzung sein werden, beifiigen.

6. Der AOGA {ibertragt die Verwahrung seiner Aktiva einer Verwahrstelle, die in ihrem Herkunftsstaat
Bestimmungen unterliegt, die darauf abzielen, in Artikel 218 erwihnte Ziele beziehungsweise von der FSMA als
gleichwertig betrachtete Ziele zu verwirklichen.

7. Der AOGA hat eine Person benannt, die geméaf: der Richtlinie 2006/43/EG oder geméaf anderen von der FSMA
als gleichwertig betrachteten Vorschriften gesetzlich zur Abschlusspriifung zugelassen ist und der die in den
regelméBligen Berichten des AOGA enthaltenen Zahlenangaben zur Priifung vorgelegt werden.

8. Der AOGA hat ein in Artikel 248 § 2 Absatz 1 erwdhntes Unternehmen benannt, um:

a) in Belgien Zahlungen an die Anteilinhaber und Verkauf und Riicknahme von Anteilen sicherzustellen,

b) in Belgien die Verbreitung der Informationen zu gewéhrleisten, die der AOGA erteilen muss,

c) der FSMA alle erforderlichen Informationen in Bezug auf offentliche Angebote von Anteilen in Belgien zu
tibermitteln.

9. Die Anteile am AOGA sind gemaifs Artikel 250 Absatz 1 zum Handel an einem geregelten Markt in der
Européischen Union zugelassen. Artikel 250 Absatz 2 findet Anwendung.

Art. 275 - In den in Artikel 274 Nr. 4 und 6 erwédhnten Féllen kénnen die betreffenden Personen in Ermangelung
von Bestimmungen in ihrem Herkunftsstaat nachweisen, dass sie tatsichlich den in vorerwéhnter Bestimmung
erwdhnten Zielen gentigen.

Art. 276 - § 1 - Antrdge auf Eintragung in das Verzeichnis werden an die FSMA gerichtet.

§ 2 - Eintragungsantragen wird eine Akte beigefiigt, die den von der FSMA festgelegten Bedingungen geniigt, aus
der hervorgeht, ob die durch vorliegendes Kapitel auferlegten Bedingungen erfiillt sind, und die die von der FSMA
geforderten Angaben umfasst.

Diese Akte umfasst insbesondere:

1. eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats in Bezug auf die in Artikel 274 Nr. 3 erwdhnten
Bedingungen oder, sofern eine solche Bescheinigung nicht vorgelegt werden kann, eine Beschreibung des Statuts, dem
der AOGA in seinem Herkunftsstaat unterliegt,

2. eine kommentierte Auswahl der Bestimmungen des Herkunftsstaats, die darauf abzielen, in den Artikeln 206,
208 und 209 beziehungsweise den Artikeln 316, 317, 319 und 320 erwdhnte Ziele oder von der FSMA als gleichwertig
betrachtete Ziele zu verwirklichen, oder in dem in Artikel 275 erwdhnten Fall Beschreibung der Art und Weise, wie die
betreffenden Personen tatsdchlich den in vorerwahnten Bestimmungen erwdhnten Zielen geniigen,

3. aufler in dem in Artikel 275 erwahnten Fall eine von einem selbstdndigen Sachverstandigen in den betreffenden
Bereichen abgegebene Beurteilung, ob die in Nr. 2 erwidhnte Auswahl der Bestimmungen und der Kommentar zu den
betreffenden Bestimmungen korrekt, angemessen und vollstdndig sind und ob die betreffenden Bestimmungen darauf
abzielen, die festgelegten Ziele oder gleichwertige Ziele zu verwirklichen,

4. eine Kopie der Verwaltungsordnung oder der Satzung des AOGA,

5. eine Beschreibung der administrativen, buchhalterischen, finanziellen und technischen Organisation des AOGA,

6. eine Beschreibung der Gesamtheit der Unternehmen, zu denen der AOGA zusammen mit anderen Unternehmen
oder Organismen, die im Rahmen einer gemeinsamen Geschiftsfithrung oder Kontrolle oder durch eine bedeutende
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung mit ihm verbunden sind, gehort,
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7. Identitdt der Verwahrstelle und Angaben, aus denen hervorgeht, dass sie den in Artikel 274 Nr. 6 erwahnten
Bestimmungen gentigt,

8. Identitat und Statut der in Artikel 274 Nr. 7 erwahnten Person und Kopie des letzten Berichts, den sie iiber den
Organismus erstellt hat,

9. Identitdt und Statut der Person(en), die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a), b) und c¢) erwédhnte Verwaltungsaufgaben
ausiibt/austiben, Identitdt der mit ihrer tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen, Beschreibung ihrer
administrativen, buchhalterischen, finanziellen und technischen Organisation und Identitit ihrer Aktionare,

10. Kenndaten des in Artikel 274 Nr. 8 erwdahnten Unternehmens.

§ 3 - Die FSMA kann zusétzliche Auskiinfte verlangen, die fiir die Beurteilung des Eintragungsantrags erforderlich
sind.

§ 4 - AOGA teilen der FSMA unverziiglich Informationen mit, die fiir die stindige Fortschreibung der
Eintragungsakte erforderlich sind.

Art. 277 - In den regelméfligen Berichten wird angegeben, dass die Verwaltungsordnung oder die Satzung bei dem
in Artikel 274 Nr. 7 erwdhnten Unternehmen hinterlegt sind.

Interessehabende konnen bei diesem Unternehmen eine Kopie der Verwaltungsordnung oder der Satzung
erhalten.

Abschnitt 2 — Tatigkeitsausiibung

Art. 278 - AOGA nehmen ihre Anlagen in Aktiva vor, die zu den Anlagekategorien gehoren, die AOGA nach
belgischem Recht offen stehen.

Regeln fiir die Anlagepolitik von AOGA diirfen nicht von den Regeln abweichen, die auf die entsprechende
Anlagekategorie anwendbar sind, die AOGA nach belgischem Recht offen steht.

Art. 279 - Regeln fiir die Festlegung und Einforderung von Provisionen und Kosten zu Lasten von AOGA oder
Anteilinhabern miissen deutlich und genau sein.

Art. 280 - In vorliegendem Kapitel erwahnte AOGA mit fixer Anzahl Anteile unterliegen den Artikeln 250, 252, 253
und 255.

Buch II — Sonderbestimmungen fiir bestimmte nicht
Offentliche alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht

TITEL I — Allgemeine Bestimmungen

Art. 281 - Gegebenenfalls unbeschadet der Bestimmungen von Teil II ist vorliegendes Buch auf nicht 6ffentliche
belgische AOGA anwendbar, die fiir einen der durch oder aufgrund des vorliegenden Buches vorgesehenen Status
optiert haben.

Fiir einen dieser Status diirfen ebenfalls optieren:
a) Anlageorganismen mit nur einem Anteilinhaber,
b) in Artikel 2 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnte Stellen und

c) AOGA, die keine Verwaltungsgesellschaft benannt haben und in den Anwendungsbereich von Artikel 3
Absatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

In vorhergehendem Absatz erwdhnte Anlageorganismen unterliegen ausschliefllich den Bestimmungen des
vorliegenden Buches.

Art. 282 - Die Artikel 181 und 184 finden Anwendung auf AOGA, die den Bestimmungen des vorliegenden Buches
unterliegen.

TITEL II — Institutionelle alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
KAPITEL 1 — Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1 — Institutionelle alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile

Art. 283 - § 1 - Institutionelle AOGA mit variabler Anzahl Anteile haben gemifi den Bestimmungen des
vorliegenden Titels, seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungsordnung oder Satzung als
ausschliefllichen Zweck Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1, 2 und 6 erwahnten Kategorien von
zugelassenen Anlagen, fiir die ein Markt besteht.

§ 2 - Anteile an institutionellen AOGA mit variabler Anzahl Anteile sind Namensanteile.

§ 3 - Unbeschadet des Artikels 3 Nr. 6 beeintrachtigt die Zulassung von Anteilen an einem institutionellen AOGA
mit variabler Anzahl Anteile zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit
zugénglich ist, oder der Umstand, dass Anleger, die keine geeigneten Anleger sind, durch Vermittlung Dritter Anteile
an einem solchen AOGA halten, nicht den institutionellen Charakter des AOGA, insofern er angemessene Mafsnahmen
ergreift, um zu gewihrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines geeigneten Anlegers besitzen, und er nicht
dazu beitrdgt, dass Anleger, die keine geeigneten Anleger sind, seine Anteile halten, oder er dies begiinstigt.

Der Konig kann gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der
AOGA optiert hat, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen festlegen, unter denen davon ausgegangen
wird, dass der institutionelle AOGA mit variabler Anzahl Anteile im Sinne des vorhergehenden Absatzes angemessene
MafBnahmen ergreift, um zu gewéhrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines geeigneten Anlegers
besitzen.

Art. 284 - § 1 - Artikel 186 § 1 Absatz 2 und §§ 3 und 4, Artikel 187 §§ 1, 2, 3 Absatz 2 und § 4, Artikel 188 Absatz 1
und 3, Artikel 189 und Artikel 194 § 2 sind auf institutionelle gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl
Anteile anwendbar.

§ 2 - Die Verwaltungsordnung eines institutionellen gemeinsamen Investmentfonds kann durch einen Beschluss
der Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert werden.
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§ 3 - Institutionelle gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen
Namen bezeichnet werden; dieser Name muss die Angabe “institutioneller gemeinsamer Investmentfonds mit
variabler Anzahl Anteile nach belgischem Recht” oder “institutioneller offener Fonds nach belgischem Recht” umfassen
oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen
Anlagen, fiir die der Fonds gemaf3 Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie
immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 4 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung eines institutionellen gemeinsamen Investmentfonds mit
variabler Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches
entsprechend anwendbar.

Art. 285 - § 1 - Institutionelle Investmentgesellschaften mit variabler Anzahl Anteile werden in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft oder einer Kommanditgesellschaft auf Aktien errichtet.

Artikel 190 Absatz 2, Artikel 191 §§ 1 und 3 bis 5 und Artikel 192 §§ 1, 2 und 4 sind auf institutionelle
Investmentgesellschaften mit variabler Anzahl Anteile anwendbar.

Die Artikel 78, 79 Absatz 1,96 Nr. 4, 5 und 6, 141, 439, 440 bis 442, 445 bis 448, 453 Absatz 1 Nr. 1, 458, 460 Absatz 1,
463 Absatz 4, 465 Absatz 3, 476, 477, 479, 483, 484, 505, 506, 508, 509, 542, 557, 560, 581, 582 bis 590, 592 bis 600, 603 bis
607, 612 bis 617, 619 bis 628, 633 und 634 des Gesellschaftsgesetzbuches sind nicht anwendbar.

Unbeschadet des Artikels 283 § 1 ist Artikel 559 des Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

In Abweichung von Absatz 3 ist in dem in Artikel 184 § 2 Nr. 2 erwidhnten Fall Artikel 560 des
Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

§ 2 - Institutionelle Investmentgesellschaften diirfen keine anderen als die in Artikel 11 § 2 Absatz 1 erwahnten
Tétigkeiten ausiiben und keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafiigen Zwecks erforderlichen
Aktiva besitzen.

§ 3 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer
institutionellen Investmentgesellschaft mit variabler Anzahl Anteile und alle von ihr ausgehenden Unterlagen die
Angabe “institutionelle Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach belgischem Recht” oder “institutionelle
IGVK nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem
Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft aufgrund von Artikel 183 Absatz 1
optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 4 - In Abweichung von Artikel 1 des Gesellschaftsgesetzbuches kann eine institutionelle Investmentgesellschaft
mit variabler Anzahl Anteile von einem geeigneten Anleger errichtet werden.

Artikel 646 § 1 Absatz 2 des Gesellschaftsgesetzbuches ist nicht anwendbar.

§ 5 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung von Teilfonds einer institutionellen Investmentgesellschaft
mit variabler Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetz-
buches entsprechend auf die Teilfonds anwendbar.

Jeder Teilfonds einer institutionellen Investmentgesellschaft mit variabler Anzahl Anteile wird separat liquidiert,
ohne dass dies zur Liquidation eines anderen Teilfonds fiihrt. Erst die Liquidation des letzten Teilfonds fiihrt zur
Liquidation der Investmentgesellschaft.

Abschnitt 2 — Institutionelle alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile

Art. 286 - § 1 - Institutionelle AOGA mit fixer Anzahl Anteile haben geméf; den Bestimmungen des vorliegenden
Gesetzes, seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungsordnung oder Satzung als ausschliefs-
lichen Zweck Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 erwdhnten Kategorien von zugelassenen Anlagen.

§ 2 - Anteile an institutionellen AOGA mit fixer Anzahl Anteile sind Namensanteile.

§ 3 - Unbeschadet des Artikels 3 Nr. 6 beeintrachtigt die Zulassung von Anteilen an einem institutionellen AOGA
mit fixer Anzahl Anteile zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit zugénglich
ist, oder der Umstand, dass Anleger, die keine geeigneten Anleger sind, durch Vermittlung Dritter Anteile an einem
solchen AOGA halten, nicht den institutionellen Charakter des AOGA, insofern er angemessene Mafinahmen ergreift,
um zu gewdhrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines geeigneten Anlegers besitzen, und er nicht dazu
beitragt, dass Anleger, die keine geeigneten Anleger sind, seine Anteile halten, oder er dies begiinstigt.

Der Koénig kann gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der
AOGA optiert hat, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen festlegen, unter denen davon ausgegangen
wird, dass der institutionelle AOGA mit fixer Anzahl Anteile im Sinne des vorhergehenden Absatzes angemessene
MafBnahmen ergreift, um zu gewéhrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines geeigneten Anlegers
besitzen.

Art. 287 - § 1 - Artikel 186 §§ 1 und 3, Artikel 188 Absatz 1 und 3, Artikel 189 und Artikel 194 §§ 2 und 4 sind auf
institutionelle gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - Die Verwaltungsordnung eines institutionellen gemeinsamen Investmentfonds kann durch einen Beschluss
der Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert werden.

§ 3 - Institutionelle gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen Namen
bezeichnet werden; dieser Name muss die Angabe “institutioneller gemeinsamer Investmentfonds mit fixer Anzahl
Anteile nach belgischem Recht” oder “institutioneller geschlossener Fonds nach belgischem Recht” umfassen oder diese
Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir
die der Fonds gemédfs Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer
unmittelbar dem Namen folgen.

§ 4 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung eines institutionellen gemeinsamen Investmentfonds mit
fixer Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches
entsprechend anwendbar.
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Art. 288 - § 1 - Artikel 195 Absatz 1 und Artikel 196 §§ 1, 3 und 4 sind auf institutionelle Investmentgesellschaften
mit fixer Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - Institutionelle Investmentgesellschaften diirfen keine anderen als die in Artikel 11 § 2 Absatz 1 erwdhnten
Tétigkeiten ausiiben und keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafSiigen Zwecks erforderlichen
Aktiva besitzen.

§ 3 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer
institutionellen Investmentgesellschaft mit fixer Anzahl Anteile und alle von ihr ausgehenden Unterlagen die Angabe
“institutionelle Investmentgesellschaft mit fixem Kapital nach belgischem Recht” oder “institutionelle IGFK nach
belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die
Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft aufgrund von Artikel 183 Absatz 1 optiert hat,
nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 4 - In Abweichung von Artikel 1 des Gesellschaftsgesetzbuches kann eine institutionelle Investmentgesellschaft
mit fixer Anzahl Anteile von einem geeigneten Anleger errichtet werden.

Artikel 646 § 1 Absatz 2 des Gesellschaftsgesetzbuches ist nicht anwendbar.
KAPITEL 2 — Titigkeitsaufnahme und -ausiibung
Abschnitt 1 — Eintragung

Art. 289 - Der Konig legt unter Beriicksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die institutionelle
AOGA optiert haben, auf Stellungnahme der FSMA und nach offener Konsultation durch Erlass Verpflichtungen und
Bedingungen in Bezug auf die Eintragung fest, denen in den Artikeln 283 und 286 erwihnte institutionelle AOGA
geniigen miissen, bevor sie ihre Tétigkeit aufnehmen.

Abschnitt 2 — Tatigkeitsausiibung

Art. 290 - Der Konig legt Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen fest, denen institutionelle AOGA mit
variabler und fixer Anzahl Anteile unterliegen.

KAPITEL 3 — Aufsicht iiber institutionelle alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Art. 291 - Der Konig kann unter Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die
betreffenden AOGA optiert haben, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die Anwendung der Artikel 337 bis 365
des vorliegenden Gesetzes auf die Aufsicht iiber die Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Kapitels
ausdehnen.

TITEL III — Private alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
KAPITEL 1 — Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1 — Private alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit variabler Anzahl Anteile

Art. 292 - § 1 - Private AOGA mit variabler Anzahl Anteile haben gemafl den Bestimmungen des vorliegenden
Gesetzes, seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungsordnung oder Satzung als ausschliefs-
lichen Zweck Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1, 2 und 6 erwéhnten Kategorien von zugelassenen
Anlagen, fiir die ein Markt besteht.

§ 2 - Unbeschadet des Artikels 3 Nr. 7 beeintrachtigt die Zulassung von Anteilen an einem privaten AOGA mit
variabler Anzahl Anteile zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit zugénglich
ist, oder der Umstand, dass Anleger, die keine privaten Anleger sind, durch Vermittlung Dritter Anteile an einem
solchen AOGA halten, nicht den privaten Charakter des AOGA, insofern er angemessene Mafinahmen ergreift, um zu
gewihrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines privaten Anlegers besitzen, und er nicht dazu beitrégt,
dass Anleger, die keine privaten Anleger sind, seine Anteile halten, oder er dies begtinstigt.

Der Konig kann gegebenenfalls unter Bertiicksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der
AOGA optiert hat, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen festlegen, unter denen davon ausgegangen
wird, dass der private AOGA mit variabler Anzahl Anteile im Sinne des vorhergehenden Absatzes angemessene
MafBnahmen ergreift, um zu gewéhrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines privaten Anlegers besitzen.

Art. 293 - § 1 - Artikel 186 §§ 1, 3 und 4, Artikel 187 §§ 1, 2, 3 Absatz 2 und § 4, Artikel 188 Absatz 1 und 3,
Artikel 189 und Artikel 194 § 2 sind auf private gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - Die Verwaltungsordnung eines privaten gemeinsamen Investmentfonds kann durch einen Beschluss der
Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert werden.

§ 3 - Private gemeinsame Investmentfonds mit variabler Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen Namen
bezeichnet werden; dieser Name muss die Angabe “privater gemeinsamer Investmentfonds mit variabler Anzahl
Anteile nach belgischem Recht” oder “privater offener Fonds nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe
muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der
Fonds gemafs Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar
dem Namen folgen.

§ 4 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung eines privaten gemeinsamen Investmentfonds mit
variabler Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches
entsprechend anwendbar.

Art. 294 - § 1 - Private Investmentgesellschaften mit variabler Anzahl Anteile werden in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft oder einer Kommanditgesellschaft auf Aktien errichtet.

Artikel 190 Absatz 2, Artikel 191 §§ 1 und 3 bis 5 und Artikel 192 §§ 1, 2 und 4 sind auf private
Investmentgesellschaften mit variabler Anzahl Anteile anwendbar.

Die Artikel 78, 79 Absatz 1, 96 Nr. 4, 5 und 6, 141, 439, 440 bis 442, 445 bis 448, 453 Absatz 1 Nr. 1, 458, 460 Absatz 1,
463 Absatz 4, 465 Absatz 3, 476, 477, 479, 483, 484, 505, 506, 508, 509, 542, 557, 560, 581, 582 bis 590, 592 bis 607, 612
bis 617, 619 bis 628, 633 und 634 des Gesellschaftsgesetzbuches sind nicht anwendbar.

Unbeschadet des Artikels 292 § 1 ist Artikel 559 des Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.

In Abweichung von Absatz 3 ist in dem in Artikel 184 § 2 Nr. 2 erwidhnten Fall Artikel 560 des
Gesellschaftsgesetzbuches anwendbar.
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§ 2 - Private Investmentgesellschaften diirfen keine anderen als die in Artikel 11 § 2 Absatz 1 erwédhnten Téatigkeiten
ausiiben und keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafigen Zwecks erforderlichen Aktiva
besitzen.

§ 3 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer privaten
Investmentgesellschaft mit variabler Anzahl Anteile und alle von ihr ausgehenden Unterlagen die Angabe “private
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach belgischem Recht” oder “private IGVK nach belgischem Recht”
umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von
zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft aufgrund von Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor,
so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen folgen.

§ 4 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung von Teilfonds einer privaten Investmentgesellschaft mit
variabler Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches
entsprechend auf die Teilfonds anwendbar.

Jeder Teilfonds einer privaten Investmentgesellschaft mit variabler Anzahl Anteile wird separat liquidiert, ohne
dass dies zur Liquidation eines anderen Teilfonds fiihrt. Erst die Liquidation des letzten Teilfonds fiihrt zur Liquidation
der Investmentgesellschaft.

Abschnitt 2 — Private alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit fixer Anzahl Anteile

Art. 295 - § 1 - Private AOGA mit fixer Anzahl Anteile haben geméfi den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes,
seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen und ihrer Verwaltungsordnung oder Satzung als ausschliefllichen
Zweck Anlagen in einer der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1 bis 6 erwdhnten Kategorien von zugelassenen Anlagen.

§ 2 - Unbeschadet des Artikels 3 Nr. 7 beeintrédchtigt die Zulassung von Anteilen an einem privaten AOGA mit fixer
Anzahl Anteile zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit zugénglich ist, oder der
Umstand, dass Anleger, die keine privaten Anleger sind, durch Vermittlung Dritter Anteile an einem solchen AOGA
halten, nicht den privaten Charakter des AOGA, insofern er angemessene Mafinahmen ergreift, um zu gewahrleisten,
dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines privaten Anlegers besitzen, und er nicht dazu beitragt, dass Anleger, die
keine privaten Anleger sind, seine Anteile halten, oder er dies begiinstigt.

Der Konig kann gegebenenfalls unter Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der
AOGA optiert hat, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen festlegen, unter denen davon ausgegangen
wird, dass der private AOGA mit fixer Anzahl Anteile im Sinne des Absatzes 2 [sic, zu lesen ist: des Absatzes 1]
angemessene Mafsnahmen ergreift, um zu gewéhrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines privaten
Anlegers besitzen.

Art. 296 - § 1 - Artikel 186 §§ 1, 2 und 4, Artikel 188 Absatz 1 und 3, Artikel 189 und Artikel 194 §§ 2 und 4 sind
auf private gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - Die Verwaltungsordnung eines privaten gemeinsamen Investmentfonds kann durch einen Beschluss der
Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert werden.

§ 3 - Private gemeinsame Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile miissen mit einem besonderen Namen
bezeichnet werden; dieser Name muss die Angabe “privater gemeinsamer Investmentfonds mit fixer Anzahl Anteile
nach belgischem Recht” oder “privater geschlossener Fonds nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss
unmittelbar dem Namen folgen. Geht aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der Fonds
gemifl Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem
Namen folgen.

§ 4 - Bei Auflosung, Liquidation oder Umstrukturierung eines privaten gemeinsamen Investmentfonds mit fixer
Anzahl Anteile sind die Bestimmungen von Buch IV Titel IX oder von Buch XI des Gesellschaftsgesetzbuches
entsprechend anwendbar.

Art. 297 - § 1 - Artikel 195 Absatz 1 und Artikel 196 §§ 1, 3 und 4 sind auf private Investmentgesellschaften mit fixer
Anzahl Anteile anwendbar.

§ 2 - Private Investmentgesellschaften mit fixer Anzahl Anteile diirfen keine anderen als die in Artikel 11 § 2
Absatz 1 erwdhnten Tatigkeiten ausiiben und keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafiigen
Zwecks erforderlichen Aktiva besitzen.

§ 3 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname einer privaten
Investmentgesellschaft mit fixer Anzahl Anteile und alle von ihr ausgehenden Unterlagen die Angabe “private
Investmentgesellschaft mit fixem Kapital nach belgischem Recht” oder “private IGVK nach belgischem Recht” [sic, zu
lesen ist: "private IGFK nach belgischem Recht”] umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen. Geht
aus diesem Namen die Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die Investmentgesellschaft aufgrund von
Artikel 183 Absatz 1 optiert hat, nicht hervor, so muss die Angabe dieser Kategorie immer unmittelbar dem Namen
folgen.

Abschnitt 3 — Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital

Art. 298 - Unter privaten Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital versteht man private AOGA mit fixer Anzahl
Anteile, die die Satzungsform haben und geméf den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, seiner Ausfiihrungs-
erlasse und -verordnungen oder ihrer Satzung als ausschliefllichen Zweck Anlagen in der in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 5
erwdhnten Kategorie von zugelassenen Anlagen haben.

Unbeschadet des Artikels 3 Nr. 7 beeintrachtigt die Zulassung von Anteilen an einem privaten Kapitalanlagefonds
mit fixem Kapital zum Handel an einem MTF oder einem geregelten Markt, der der Offentlichkeit zugénglich ist, oder
der Umstand, dass Anleger, die keine privaten Anleger sind, durch Vermittlung Dritter Anteile an einem privaten
Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital halten, nicht den privaten Charakter des Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital,
insofern er angemessene Mafinahmen ergreift, um zu gewahrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines
privaten Anlegers besitzen, und er nicht dazu beitragt, dass Anleger, die keine privaten Anleger sind, seine Anteile
halten, oder er dies begiinstigt.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen festlegen, unter denen davon
ausgegangen wird, dass der private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital im Sinne des Absatzes 2 angemessene
Mafsnahmen ergreift, um zu gewahrleisten, dass seine Anteilinhaber die Eigenschaft eines privaten Anlegers besitzen.

Art. 299 - Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital werden fiir eine Hochstdauer von zwdlf Jahren in der
Rechtsform einer einfachen Kommanditgesellschaft, einer Kommanditgesellschaft auf Aktien oder einer Aktiengesell-
schaft errichtet.
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Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital diirfen keine anderen als die in Artikel 11 § 2 Absatz 1 erwdhnten
Tétigkeiten ausiiben und keine anderen als die fiir die Verwirklichung ihres satzungsmafiigen Zwecks erforderlichen
Aktiva besitzen.

Art. 300 - § 1 - Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital unterliegen dem Gesellschaftsgesetzbuch, insofern
nicht durch vorliegenden Titel oder seine Ausfithrungserlasse davon abgewichen wird.

§ 2 - In Abweichung von Artikel 78 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen der Gesellschaftsname eines privaten
Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital und alle von ihm ausgehenden Unterlagen die Angabe “privater Kapitalanla-
gefonds mit fixem Kapital nach belgischem Recht” umfassen oder diese Angabe muss unmittelbar dem Namen folgen.

§ 3 - In Abweichung von Artikel 93 Absatz 2 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen private Kapitalanlagefonds mit
fixem Kapital einen Jahresabschluss geméafs den Vorschriften erstellen, die der Kénig aufgrund von Artikel 92 § 1 dieses
Gesetzbuches festgelegt hat.

§ 4 - In Abweichung von Artikel 97 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen private Kapitalanlagefonds mit fixem
Kapital gemafs den Modalitdten, die aus den Artikeln 98 und folgenden dieses Gesetzbuches hervorgehen, ihren
Jahresabschluss bei der Belgischen Nationalbank hinterlegen.

§ 5 - In Abweichung von Artikel 141 Nr. 1 und 2 des Gesellschaftsgesetzbuches miissen private Kapitalanlagefonds
mit fixem Kapital aufgrund der Anwendung von Artikel 142 dieses Gesetzbuches einen oder mehrere Kommissare mit
der Kontrolle ihres Jahresabschlusses beauftragen. In Abweichung von Artikel 144 Absatz 1 Nr. 8 dieses Gesetzbuches
darf/diirfen der/die Kommissar(e), der/die Kenntnis von Verstdfen gegen die Satzungsbestimmungen in Bezug auf
den Status als AOGA hat/haben, auf keinen Fall versiumen, diese VerstofSe im Bericht zu vermerken; der Vermerk
muss auflerdem ausfiihrlich sein und die Bestimmungen, gegen die verstofsen wird, beinhalten. In den vom Koénig
festgelegten Féllen sendet/senden der/die Kommissar(e) eine beglaubigte Abschrift des Berichts an die FSMA.

§ 6 - In Abweichung von den Artikeln 184 Absatz 1, 187 und 193 des Gesellschaftsgesetzbuches wird das
Liquidationsverfahren und das Verfahren zur Bestellung des Liquidators/der Liquidatoren in der Satzung festgelegt,
darf die Investmentgesellschaft nach dem Liquidationsprotokoll keine neuen Anlagen in nicht notierte Gesellschaften
mehr tatigen und muss der Jahresabschluss wihrend der Liquidation gemaf} den Vorschriften erstellt werden, die der
Koénig aufgrund von Artikel 92 § 1 dieses Gesetzbuches festgelegt hat.

KAPITEL 2 — Titigkeitsaufnahme und -ausiibung

Abschnitt 1 — Eintragung

Art. 301 - Der Konig legt unter Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die private AOGA
optiert haben, auf Stellungnahme der FSMA und nach offener Konsultation durch Erlass Verpflichtungen und
Bedingungen in Bezug auf die Eintragung fest, denen in den Artikeln 292 und 295 erwéhnte private AOGA geniigen
miissen, bevor sie ihre Tatigkeit aufnehmen.

Art. 302 - § 1 - Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital miissen sich vor Aufnahme ihrer Tatigkeit beim
Foéderalen Offentlichen Dienst Finanzen in das Verzeichnis der privaten Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital eintragen
lassen.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.

Auf Unterlagen, die vom Féderalen Offentlichen Dienst Finanzen zur Bestitigung dieser Eintragung ausgestellt
werden, und auf Unterlagen, die im Hinblick auf die Verrichtung der Geschifte des AOGA auf diese Eintragung
verweisen, ist zu vermerken, dass die Eintragung nichts iiber Zweckmafigkeit und Qualitdt der Geschifte oder die
Situation des Anlageorganismus aussagt.

§ 2 - Der Foderale Offentliche Dienst Finanzen stellt der Offentlichkeit auf der Grundlage der Daten, die er bei der
Eintragung erhalten hat, Informationen in Bezug auf die Identitdt der Gesellschaften zur Verfiigung, die in dem
Verzeichnis der privaten Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital eingetragen sind oder aus diesem Verzeichnis gestrichen
worden sind.

Abschnitt 2 — Tatigkeitsausiibung

Art. 303 - Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA und nach offener Konsultation durch Erlass
Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen fest, denen private AOGA mit variabler und fixer Anzahl Anteile und
private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital unterliegen.

Art. 304 - § 1 - Der Konig legt Regeln fest, die private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital und Personen, die
Verwaltungsaufgaben fiir einen privaten Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital ausiiben, einhalten miissen, um
Interessenkonflikte mit Anteilinhabern des privaten Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital zu vermeiden.

§ 2 - Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital diirfen nicht so viele Wertpapiere ein und derselben Gesellschaft
erwerben, dass sie unter Beriicksichtigung der Struktur und Streuung der Aktionédre der Gesellschaft durch diese
Wertpapiere Einfluss auf die Geschiftsfithrung dieser Gesellschaft oder die Bestellung ihrer Leiter ausiiben konnten.

Der Konig legt Grenzen fiir die Anzahl Wertpapiere fest, die ein privater Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital in
ein und derselben Kategorie bei ein und demselben Emittenten halten darf.

Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital diirfen sich nicht dazu verpflichten, mit den von ihnen verwalteten
Wertpapieren auf eine bestimmte Weise abzustimmen oder gemiff Anweisungen von anderen Personen als den
Anteilinhabern, die in Generalversammlung zusammentreten, abzustimmen. Private Kapitalanlagefonds mit fixem
Kapital diirfen sich nicht dazu verpflichten, Wertpapiere nicht zu verkaufen, Vorkaufsrechte zu gewahren oder andere
Vereinbarungen abzuschlieffen, die ihre Geschéftsfiihrungsautonomie behindern konnten.

Gegenteilige Vereinbarungen sind nichtig.
Der Konig kann Ausnahmen von den Absétzen 1 bis 4 vorsehen.

Die Absitze 1 bis 4 sind nicht anwendbar, wenn ein privater Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital Tochterunter-
nehmen errichtet hat, die selbst AOGA im Sinne von Artikel 3 Nr. 2 sind.
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§ 3 - Private Kapitalanlagefonds mit fixem Kapital diirfen immer zusatzlich oder zeitweilig:
1. Terminanlagen mit einer Hochstdauer von sechs Monaten oder fliissige Mittel halten,
2. notierte Wertpapiere halten, insofern:

a) sie diese Wertpapiere schon zum Zeitpunkt des Antrags auf Aufnahme in die Notierung an einer Borse oder
einem anderen organisierten und 6ffentlichen Markt fiir Wertpapiere gehalten haben,

b) sie diese Wertpapiere durch Umtausch nicht notierter Wertpapiere mit Ausnahme eigener Wertpapiere erworben
haben,

3. im Rahmen von Sicherungsgeschiften notierte oder nicht notierte derivative Finanzinstrumente von notierten
oder nicht notierten materiellen oder finanziellen Basiswerten handeln.

Der Konig bestimmt, was unter “zusétzlich oder zeitweilig” zu verstehen ist.

KAPITEL 3 — Aufsicht iiber private alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Art. 305 - Der Konig kann unter Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die die
betreffenden AOGA optiert haben, auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die Anwendung der Artikel 337 bis 365
des vorliegenden Gesetzes auf die Aufsicht iiber die Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Kapitels
ausdehnen.

TEIL IV — NICHT HARMONISIERTE BESTIMMUNGEN UBER VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN

Buch I — Anwendungsbereich und allgemeine Bestimmung

Art. 306 - Unbeschadet der Anwendung von Teil II des vorliegenden Gesetzes und der Verordnung 231/2013 sind
die Bestimmungen des vorliegenden Teils auf Verwaltungsgesellschaften anwendbar, die 6ffentliche AOGA verwalten,
die Teil III des vorliegenden Gesetzes unterliegen.

Art. 307 - Die Bestimmungen des vorliegenden Teils sind nicht anwendbar auf:

1. in Buch II Titel II bis IV des Gesetzes vom 6. April 1995 erwdhnte Wertpapierfirmen, die in Artikel 46 Nr. 1
Punkt 4 des Gesetzes vom 6. April 1995 erwidhnte Wertpapierdienstleistungen erbringen diirfen, wenn sie diese
Dienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht erbringen; die Artikel 9, 26 Absatz 3,
27 §2,32,33,37 § 2,39, 44, 45, 46 und 319 § 2 sind dennoch auf diese Wertpapierfirmen anwendbar,

2. in Buch II und III Titel I und II des Gesetzes vom 25. April 2014 erwéahnte Kreditinstitute, wenn sie in Artikel 46
Nr. 1 Punkt 4 des Gesetzes vom 6. April 1995 erwahnte Wertpapierdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen nach belgischem Recht erbringen; die Artikel 9, 26 Absatz 3, 27 § 2, 32, 33, 37 § 2, 39, 44, 45, 46 und 319 § 2
sind dennoch anwendbar.

Art. 308 - Die Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und
-verordnungen in Bezug auf AOGA, die von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, obliegt dieser
Verwaltungsgesellschaft.

Buch II — Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht
TITEL I — Sonderbedingungen fiir die Titigkeitsaufnahme
KAPITEL 1 — Zulassung

Art. 309 - Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht, die beabsichtigen, Aufgaben der gemeinsamen
Portfolioverwaltung von AOGA fiir 6ffentliche AOGA nach belgischem oder ausliandischem Recht auszutiben, miissen
vor Aufnahme ihrer Tétigkeit von der FSMA eine Zulassung erhalten.

Art. 310 - Die FSMA erteilt AOGA-Verwaltungsgesellschaften, die die in Kapitel 2 festgelegten Bedingungen
erfiillen und die tiber die in Artikel 11 erwdhnte Zulassung verfiigen, die beantragte Zulassung. Sie befindet {iber
Antrége (a) innerhalb derselben Frist wie fiir Antrage auf Zulassung als Verwalter wie in Artikel 13 erwdhnt, wenn
dieser Antrag gleichzeitig eingereicht wird, oder (b) innerhalb sechs Monaten ab Einreichung einer vollstaindigen Akte
und spatestens neun Monate nach Empfang des Antrags in den anderen Fallen.

In Beschliissen in Bezug auf Zulassungen werden die Verwaltungsaufgaben, die eine Verwaltungsgesellschaft
ausiiben darf, und die Wertpapierdienstleistungen, die sie erbringen darf, angegeben.

Art. 311 - Antragsteller geben die Kategorie von zugelassenen Anlagen der AOGA an, die sie zu verwalten
beabsichtigen.

Art. 312 - Wird die Zulassung von einer Verwaltungsgesellschaft beantragt, die Tochterunternehmen einer
Borsengesellschaft, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nach
belgischem Recht oder Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer Borsengesellschaft, eines Kreditinstituts
oder eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nach belgischem Recht ist oder die von denselben
natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine Borsengesellschaft, ein Kreditinstitut oder ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nach belgischem Recht, so befragt die FSMA die Bank, bevor sie
einen Beschluss fasst.

Wird die Zulassung von einer Verwaltungsgesellschaft beantragt, die Tochterunternehmen einer anderen
Verwaltungsgesellschaft, einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingun-
gen der Richtlinie 2009/65/EU erfiillen, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums
zugelassen ist, oder Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer
Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EU
erfiillen, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder die von denselben natiirlichen oder juristischen
Personen kontrolliert wird wie eine andere Verwaltungsgesellschaft, eine Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EU erfiillen, eine Wertpapierfirma, ein Kreditins-
titut oder ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen
ist, so befragt die FSMA, bevor sie einen Beschluss fasst, die nationalen Aufsichtsbehérden, die in diesen anderen
Mitgliedstaaten zustandig sind fiir die Aufsicht {iber die Verwaltungsgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EU erfiillen, Wertpapierfirmen,
Kreditinstitute oder Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die gemaf} ihrem Recht zugelassen sind.



34998

BELGISCH STAATSBLAD — 09.06.2016 — MONITEUR BELGE

Die FSMA befragt ebenfalls vorab die in Absatz 2 erwédhnten Aufsichtsbehorden oder gegebenenfalls die Bank, um
die gemaf} den Artikeln 316 und 317 erforderlichen Eigenschaften der Aktiondre und Leiter zu beurteilen, wenn der
Aktiondr ein in Absatz 1 oder 2 erwédhntes Unternehmen ist und die Person, die an der Geschiftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft beteiligt ist, ebenfalls an der Geschiftsleitung eines der in Absatz 1 oder 2 erwihnten
Unternehmen beteiligt ist. Diese Behorden teilen sich gegenseitig alle Informationen mit, die der Beurteilung der
erforderlichen Eigenschaften der in vorliegendem Absatz erwdhnten Aktiondre und Personen, die an der Geschafts-
leitung beteiligt sind, dienlich sind.

Art. 313 - Im Hinblick auf eine solide und umsichtige Geschéftsfithrung der Verwaltungsgesellschaft kann die
FSMA die Zulassung dieser Verwaltungsgesellschaft auf die Ausiibung bestimmter Verwaltungsaufgaben beschranken
oder die Ausiibung bestimmter Verwaltungsaufgaben an Bedingungen kniipfen.

Art. 314 - Die FSMA erstellt ein Verzeichnis der aufgrund vorliegenden Titels zugelassenen AOGA-
Verwaltungsgesellschaften. Dieses Verzeichnis und darin vorgenommene Anderungen werden auf der Website der
FSMA verbffentlicht.

Das Verzeichnis kann Rubriken und Unterrubriken umfassen.

KAPITEL 2 — Zulassungsbedingungen

Art. 315 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht miissen in der Rechtsform einer Aktienge-
sellschaft errichtet werden.

Art. 316 - Die FSMA erteilt erst eine Zulassung, wenn ihr die Identitdt der allein oder gemeinsam handelnden
natiirlichen oder juristischen Personen mitgeteilt worden ist, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung am
Kapital der AOGA-Verwaltungsgesellschaft halten, ob sie Stimmrecht gewahrt oder nicht. In der Mitteilung miissen
Kapital- und Stimmrechtsanteile, die diese Personen halten, angegeben werden.

Die Zulassung wird verweigert, wenn die FSMA der Auffassung ist, dass die in Absatz 1 erwdhnten natiirlichen
oder juristischen Personen die Eigenschaften, die zur Gewéahrleistung einer soliden und umsichtigen Geschéftsfithrung
der Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, nicht besitzen.

Art. 317 - § 1 - Mitglieder des gesetzlichen Verwaltungsorgans von AOGA-Verwaltungsgesellschaften, mit der
tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragte Personen oder gegebenenfalls Mitglieder des Direktionsausschusses und
Verantwortliche fiir die unabhéngigen Kontrollfunktionen sind ausschlieflich nattirliche Personen.

In Absatz 1 erwdhnte Personen miissen insbesondere unter Berticksichtigung der Kategorie von zugelassenen
Anlagen der AOGA, die die Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, stindig iiber die berufliche
Zuverlassigkeit und angemessene Fachkompetenz verfiigen, die zur Ausiibung ihrer Funktion erforderlich sind.

§ 2 - Die tatsédchliche Geschiftsleitung einer Verwaltungsgesellschaft muss mindestens zwei natiirlichen Personen
anvertraut werden.

Art. 318 - Mitglieder des gesetzlichen Verwaltungsorgans von AOGA-Verwaltungsgesellschaften, mit der
tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragte Personen oder gegebenenfalls Mitglieder des Direktionsausschusses und
Verantwortliche fiir die unabhédngigen Kontrollfunktionen diirfen sich nicht in einem der in Artikel 20 des Gesetzes
vom 25. April 2014 erwdhnten Félle befinden.

Art. 319 - § 1 - Vorliegender Artikel enthilt eine Aufzdahlung der Anforderungen hinsichtlich Risikomanagement-
Funktion und -Grundsitze und Integritatspolitik und die Verpflichtung zur Einrichtung eines Priifungsausschusses;
diese Anforderungen und diese Verpflichtung sind zusitzlich zu den Bestimmungen von Teil II und der
Verordnung 231/2013 auf die in vorliegendem Buch erwédhnten Verwaltungsgesellschaften anwendbar.

§ 2 - Im Rahmen ihrer Risikomanagement-Funktion miissen Verwaltungsgesellschaften ein Verfahren verwenden,
das eine prazise und unabhingige Bewertung des Werts der OTC-Derivate (auflerborsliche Derivate), die sich im
Portfolio der verwalteten AOGA oder gegebenenfalls im Portfolio der verschiedenen Teilfonds dieser verwalteten
AOGA befinden, erlaubt.

Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Derivaten.

Verwaltungsgesellschaften miissen der FSMA einmal jahrlich und jedes Mal, wenn die FSMA darum ersucht, einen
Bericht mit Informationen iibermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der genutzten
Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schitzung der mit
den Derivatgeschiften verbundenen Risiken fiir jeden verwalteten AOGA oder gegebenenfalls fiir die verschiedenen
Teilfonds dieser verwalteten AOGA angewandt werden. Die FSMA kann durch eine gemaf} Artikel 64 des Gesetzes
vom 2. August 2002 erlassene Verordnung die diesbeziiglich geltenden Regeln prazisieren.

§ 3 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Koniglichen Erlass zusédtzliche Punkte prézisieren, auf
die sich die Risikomanagement-Grundsatze beziehen miissen.

Verwaltungsgesellschaften miissen so organisiert sein, dass sie neben den Informationen, die im Prospekt und in
den Jahres- und Halbjahresberichten der verwalteten AOGA verdffentlicht werden, auf Verlangen eines Anteilinhabers
zusédtzliche Auskiinfte erteilen konnen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements der verwalteten AOGA, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der Aktiva, die die
Kategorie von zugelassenen Anlagen bilden, fiir die die verwalteten AOGA optiert haben.

§ 4 - Verwaltungsgesellschaften arbeiten eine angemessene Integritatspolitik aus, die regelmafSiig aktualisiert wird.

Der Koénig prazisiert auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass, was unter “angemessener Integritatspolitik” zu
verstehen ist.

§ 5 - Verwaltungsgesellschaften richten innerhalb ihres gesetzlichen Verwaltungsorgans einen Priifungsausschuss
ein.
Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass diesbeziigliche Regeln und Verpflichtungen. Er

kann Bedingungen festlegen, unter denen die FSMA von den aufgrund des vorliegenden Paragraphen erlassenen
Bestimmungen abweichen kann.

§ 6 - Der Konig kann aufierdem auf Stellungnahme der FSMA durch Koéniglichen Erlass die in den Bestimmungen
des vorliegenden Artikels vorgesehenen Anforderungen ergdnzen, so dass fiir AOGA-Verwaltungsgesellschaften
dhnliche Anforderungen gelten wie fiir Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die
Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen.
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Art. 320 - § 1 - Wenn AOGA-Verwaltungsgesellschaften fiir eigene Rechnung mittels Vollmachtserteilung oder
Unternehmensvertrag die Ausiibung einer oder mehrerer der in Artikel 3 Nr. 41 erwahnten Verwaltungsaufgaben
einem Dritten {ibertragen, gelten unbeschadet der Anwendung der Artikel 29 bis 32 folgende Bestimmungen.

1. Die Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, ihre Verwaltungsaufgaben gemaf} Artikel 182 auszuiiben, darf
nicht beeintrachtigt werden.

2. In Bezug auf AOGA, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1 erwdhnte Kategorie von zugelassenen Anlagen
optiert haben,

a) darf die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwihnten Verwaltungsaufgaben nur einem
Unternehmen, das in Artikel 46 Nr. 1 Punkt 4 des Gesetzes vom 6. April 1995 erwahnte Wertpapierdienstleistungen
erbringen darf, einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder einer Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65 EG erfiillen, tibertragen werden,

b) miissen die von dem AOGA regelmifliig festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen eingehalten
werden,

c) darf die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwidhnten Verwaltungsaufgaben weder der
Verwabhrstelle noch anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen des verwalteten AOGA oder der Anteilinhaber
kollidieren konnen, iibertragen werden und auch nicht von ihnen wahrgenommen werden.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen fest, unter denen verwaltete AOGA, die
fiir eine andere als die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 1 erwédhnte Kategorie von zugelassenen Anlagen optiert haben, die
Austibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe a) und b) erwédhnten Verwaltungsaufgabe einem Dritten tibertragen dtirfen.
Zu diesem Zweck kann Er die Anforderungen der Artikel 29 bis 32 ergénzen oder prézisieren.

3. Die Austibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) erwdhnten Verwaltungsaufgabe darf nur dann einem Dritten
iibertragen werden, wenn insbesondere nachfolgende Bedingungen erfiillt sind.

a) Die Austibung der Verwaltungsaufgabe darf nur einem Unternehmen {iibertragen werden, das einer
vorbeugenden Aufsicht unterliegt. Dieses Unternehmen muss {iber eine administrative, buchhalterische, finanzielle
und technische Organisation verfiigen, die der Art der ihm iibertragenen Verwaltungsaufgaben und der Kategorie von
zugelassenen Anlagen, fiir die der verwaltete AOGA optiert hat, angemessen ist. Verwalter und Personen, die de facto
die tatsdchliche Geschiftsleitung gewihrleisten, miissen {iber die berufliche Zuverldssigkeit und angemessene
Fachkompetenz verfiigen, die zur Austibung dieser Funktion erforderlich sind.

b) Die Austibung der Verwaltungsaufgabe darf nur einem in Belgien ansdssigen Unternehmen tibertragen werden.

¢) In Abweichung von Buchstabe 2) und unbeschadet der Anwendung von Buchstabe b) darf in Bezug auf AOGA
mit fixer Anzahl Anteile die Austibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe ¢) Punkt i) erwdhnten Verwaltungsaufgabe in
Bezug auf die Buchhaltung einem zugelassenen Revisor, einem zugelassenen Buchhalter oder einem Buchpriifer
iibertragen werden. Dieser muss seine Tatigkeiten innerhalb einer Gesellschaftsstruktur ausiiben und iiber eine
administrative, buchhalterische, finanzielle und technische Organisation verfiigen, die der Art der ihm {ibertragenen
Verwaltungsaufgaben und der Kategorie von zugelassenen Anlagen, fiir die der AOGA optiert hat, angemessen ist.
Verwalter und Personen, die de facto die tatsdchliche Geschéftsleitung gewdahrleisten, miissen tiber die berufliche
Zuverldssigkeit und angemessene Fachkompetenz verfiigen, die zur Austibung dieser Funktion erforderlich sind.

Der Dritte, dem die in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe ¢) Punkt i) erwdhnte Verwaltungsaufgabe in Bezug auf die
Buchhaltung iibertragen wird, muss iiber ausreichende Unabhingigkeit gegeniiber dem Kommissar verfiigen. Die
Bestimmungen der Artikel 183bis bis 183sexies des Koniglichen Erlasses vom 30. Januar 2001 zur Ausfiihrung des
Gesellschaftsgesetzbuches sind auf ihn entsprechend anwendbar.

d) Die Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe ¢) Punkt i), iii), iv) und ix) erwdhnten Verwaltungsaufgaben darf
weder der Verwahrstelle des verwalteten AOGA noch anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen des
verwalteten AOGA oder der Anteilinhaber kollidieren koénnen, iibertragen werden und auch nicht von ihnen
wahrgenommen werden.

4. Wird die Ausiibung der Verwaltungsaufgaben einem Unternehmen {ibertragen, das dem Recht eines Staats
unterliegt, der nicht Mitglied des Europaischen Wirtschaftsraums ist, so muss dieses Unternehmen in seinem
Herkunftsstaat einer Aufsicht unterworfen sein, die der in Nr. 2 Buchstabe a) erwdhnten Aufsicht entspricht und
standig von einer offentlichen Behorde ausgetiibt wird. Die Zusammenarbeit zwischen den betreffenden Aufsichtsbe-
hoérden muss im Rahmen von Zusammenarbeitsabkommen gewéhrleistet sein.

5. Im Prospekt des AOGA sind die Verwaltungsaufgaben aufzulisten, die die AOGA-Verwaltungsgesellschaft
einem Dritten {ibertragen hat.

§ 2 - Greift der Dritte, dem gemdf § 1 die Ausiibung bestimmter Verwaltungsaufgaben {ibertragen worden ist,
selbst auf eine Drittstelle zuriick, um die Austibung der ihm tibertragenen Verwaltungsaufgaben zu gewédhrleisten, so
sind die Bestimmungen von § 1 anwendbar.

Fiir AOGA, die fiir die in Artikel 183 Absatz 1 Nr. 3 erwéahnte Kategorie von zugelassenen Anlagen optiert haben,
legt der Konig auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Bedingungen fest, unter denen die Ubertragung von
materiellen Aufgaben, die mit den in Artikel 3 Nr. 41 Buchstabe c) erwdhnten Verwaltungsaufgaben verbunden sind,
durch den in Absatz 1 erwdhnten Dritten von Absatz 1 abweichen darf.

TITEL II — Sonderbedingungen fiir die Titigkeitsausiibung
KAPITEL 1 — Anderungen der Kapitalstruktur

Art. 321 - § 1 - Unbeschadet der Artikel 24 und 316 und des Gesetzes vom 2. Mai 2007 muss eine nattirliche oder
juristische Person beziehungsweise miissen gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische Personen, die beschlos-
sen hat/haben, direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft nach
belgischem Recht zu erwerben oder direkt oder indirekt eine derartige qualifizierte Beteiligung zu erhohen, mit der
Folge, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent erreichen oder
iiberschreiten wiirde oder die AOGA-Verwaltungsgesellschaft ihr Tochterunternehmen wiirde, der FSMA vorab
schriftlich dieses Vorhaben unter Angabe des Umfangs der geplanten Beteiligung anzeigen und dabei die in § 3
Absatz 3 genannten einschldgigen Informationen erteilen.

§ 2 - Die FSMA bestitigt dem interessierten Erwerber umgehend, in jedem Fall jedoch innerhalb zweier Werktage
nach Erhalt der in § 1 genannten Anzeige und der in § 1 genannten Informationen und dem etwaigen anschliefenden
Erhalt der in Absatz 3 des vorliegenden Paragraphen genannten Informationen schriftlich deren Eingang. In der
Bestatigung des Eingangs der Anzeige wird der Zeitpunkt des Ablaufs des Beurteilungszeitraums mitgeteilt.
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Die FSMA verfiigt tiber maximal sechzig Werktage ab dem Datum der Bestitigung des Eingangs der Anzeige und
aller Unterlagen, die der Anzeige nach Mafigabe der in § 3 Absatz 3 genannten Liste beizufiigen sind, um die
Beurteilung nach § 3 vorzunehmen.

Die FSMA kann spitestens bis zum fiinfzigsten Werktag des Beurteilungszeitraums weitere Informationen
anfordern, die fiir den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Diese Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe
der zusitzlich benédtigten Informationen.

Der Beurteilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von Informationen durch die FSMA
bis zum Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten Erwerbers unterbrochen. Die Unterbrechung darf
zwanzig Werktage nicht tiberschreiten. Es liegt im Ermessen der FSMA, nach Ablauf der gemédfl vorhergehendem
Absatz festgelegten Frist weitere Erganzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufordern, doch darf dies
nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums fiihren.

Die FSMA kann die Unterbrechung nach Absatz 4 bis auf dreiflig Werktage ausdehnen, wenn der interessierte
Erwerber:

a) auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums anséssig ist oder beaufsichtigt wird oder

b) eine nattirliche oder juristische Person ist, die nicht einer Beaufsichtigung nach der Richtlinie 2011/61/EU, der
Richtlinie 2006/48/EG, der Richtlinie 2009/65/EG, der Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversi-
cherung) (Dritte Richtlinie Schadenversicherung), der Richtlinie 2002/83/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 5. November 2002 iiber Lebensversicherungen, der Richtlinie 2004/39/EG oder der Richtlinie 2005/68/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2005 iiber die Riickversicherung unterliegt.

§ 3 - Die FSMA kann innerhalb des in § 2 erwdhnten Beurteilungszeitraums gegen den beabsichtigten Erwerb
Einspruch erheben, wenn sie auf der Grundlage der in Absatz 2 festgelegten Kriterien verniinftige Griinde hat
anzunehmen, dass der interessierte Erwerber die Eigenschaften, die zur Gewihrleistung einer soliden und umsichtigen
Geschiftsfithrung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, nicht besitzt, oder wenn die vom interessier-
ten Erwerber vorgelegten Informationen unvollstindig sind.

Bei der Beurteilung der Anzeige und der Informationen nach § 1 und der Ergdnzungen nach § 2 hat die FSMA im
Interesse einer soliden und umsichtigen Geschiftsfithrung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft, an der der Erwerb
beabsichtigt wird, und unter Beriicksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Erwerbers auf die
AOGA-Verwaltungsgesellschaft die Eignung des interessierten Erwerbers und die finanzielle Soliditdt des beabsich-
tigten Erwerbs im Hinblick auf siamtliche folgende Kriterien zu priifen:

a) die Zuverldssigkeit des interessierten Erwerbers,

b) die berufliche Zuverldssigkeit und die Fachkompetenz einer jeden in Artikel 25 erwdhnten Person, die die
Geschifte der AOGA-Verwaltungsgesellschaft infolge des beabsichtigten Erwerbs leiten wird,

c) die finanzielle Soliditét des interessierten Erwerbers, insbesondere in Bezug auf die Art der tatsdchlichen und
geplanten Geschifte der AOGA-Verwaltungsgesellschaft, an der der Erwerb beabsichtigt wird,

d) die Tatsache, ob die AOGA-Verwaltungsgesellschaft in der Lage sein und bleiben wird, den Aufsichtsanforde-
rungen aufgrund des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse zu geniigen, und insbesondere die
Tatsache, ob die Gruppe, zu der sie gehoren wird, iiber eine Struktur verfligt, die es ermoglicht, eine wirksame
Beaufsichtigung auszutiben, einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zustindigen Behorden
durchzufiithren und die Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen den zustiandigen Behorden zu bestimmen,

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb
Geldwésche oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung stattfinden, stattgefunden haben oder ob diese Straftaten versucht
wurden beziehungsweise ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines solchen Verhaltens erhdhen konnte.

Die FSMA veroffentlicht auf ihrer Website eine Liste, in der die einschldgigen Informationen genannt werden, die
der Art des interessierten Erwerbers und der Art des beabsichtigten Erwerbs angemessen und angepasst sind, die fiir
die Beurteilung erforderlich sind und die der FSMA zum Zeitpunkt der Anzeige nach § 1 zu tibermitteln sind.

Entscheidet die FSMA nach Abschluss der Beurteilung, Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb zu erheben,
so setzt sie den interessierten Erwerber davon innerhalb zweier Werktage und unter Einhaltung des Beurteilungszeit-
raums schriftlich in Kenntnis. Eine Begriindung der Entscheidung kann auf Antrag des interessierten Erwerbers der
Offentlichkeit zugédnglich gemacht werden.

Erhebt die FSMA gegen den beabsichtigten Erwerb innerhalb des Beurteilungszeitraums keinen Einspruch, so gilt
dieser als genehmigt.

Die FSMA kann eine Frist fiir den Abschluss eines beabsichtigten Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls
verlangern.

§ 4 - Die FSMA arbeitet bei der in § 3 erwédhnten Beurteilung eng mit allen betreffenden zustindigen Behtrden oder
gegebenenfalls mit der Bank zusammen, wenn es sich bei dem interessierten Erwerber um eine der nachfolgenden
natiirlichen oder juristischen Personen handelt:

a) ein Kreditinstitut, ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, eine Wertpapierfirma, eine
Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG
erfiillen, oder eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft, das/die in einem anderen Mitgliedstaat beziehungsweise von der
Bank zugelassen ist,

b) ein Mutterunternehmen eines der in den Bestimmungen unter Buchstabe a) erwahnten Unternehmen oder

c) eine natiirliche oder juristische Person, die eines der in den Bestimmungen unter Buchstabe a) erwdhnten
Unternehmen kontrolliert.

In den im vorhergehenden Absatz erwéhnten Fillen sind in der Entscheidung der FSMA alle Bemerkungen oder
Vorbehalte seitens der fiir den interessierten Erwerber zustindigen Behorde oder gegebenenfalls seitens der Bank zu
vermerken.

Fallt die aufsichtsrechtliche Beurteilung eines beabsichtigten Erwerbs in den Zustandigkeitsbereich einer in einem
anderen Mitgliedstaat zustdndigen Aufsichtsbehérde von Kreditinstituten, Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmen, Wertpapierfirmen, Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder AOGA-
Verwaltungsgesellschaften, so tauscht die FSMA mit dieser Behorde schnellstmoglich die Informationen aus, die fiir die
Beurteilung wesentlich oder relevant sind. Dabei teilt sie ihr alle einschldgigen Informationen auf Anfrage mit und
tibermittelt alle wesentlichen Informationen von sich aus.
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§ 5 - Eine natiirliche oder juristische Person, die beschlossen hat, ihre direkt oder indirekt an einer
AOGA-Verwaltungsgesellschaft gehaltene qualifizierte Beteiligung zu verduflern, unterrichtet zuerst die FSMA
schriftlich und zeigt die geplante Hohe ihrer Beteiligung an. Diese natiirliche oder juristische Person muss die FSMA
ebenfalls benachrichtigen, wenn sie beschlossen hat, ihre qualifizierte Beteiligung so zu verringern, dass ihr Anteil an
den Stimmrechten oder am Kapital 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent unterschreiten wiirde oder die
AOGA-Verwaltungsgesellschaft nicht mehr ihr Tochterunternehmen wire.

[§ 6 - Wenn die in den Paragraphen 1 oder 5 vorgeschriebenen vorherigen Anzeigen nicht vorgenommen werden
oder wenn eine Beteiligung trotz des in § 3 erwahnten Einspruchs der FSMA erworben oder erhoht wird, kann der
Prasident des Handelsgerichts, in dessen Bereich die Verwaltungsgesellschaft von alternativen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen ihren Sitz hat und der wie im Eilverfahren befindet, die in Artikel 516 § 1 des Gesellschaftsge-
setzbuches erwdhnten Mafinahmen ergreifen und die Beschliisse einer Generalversammlung, die in den oben
erwédhnten Fillen gehalten wird, ganz oder teilweise fiir nichtig erklaren.

Das Verfahren wird mittels Ladung eingeleitet, die von der FSMA ausgeht.
Artikel 516 § 3 des Gesellschaftsgesetzbuches findet Anwendung.]

[§ 7] - Unbeschadet der Artikel 24 und 316 und des Gesetzes vom 2. Mai 2007 muss eine natiirliche oder juristische
Person beziehungsweise miissen gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische Personen, die - ohne jedoch eine
qualifizierte Beteiligung zu halten - direkt oder indirekt eine Beteiligung an einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft nach
belgischem Recht erworben hat/haben oder direkt oder indirekt eine derartige Beteiligung erhoht hat/haben mit der
Folge, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 5 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreichen oder
iiberschreiten wiirde, der FSMA dies schriftlich innerhalb einer Frist von zehn Werktagen ab Erwerb oder Erhhung der
Beteiligung anzeigen.

Eine natiirliche oder juristische Person beziehungsweise gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische
Personen, die eine direkt oder indirekt gehaltene Beteiligung von mehr als 5 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals
einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft verduflert hat/haben, die keine qualifizierte Beteiligung war, muss/miissen
innerhalb einer Frist von zehn Werktagen dieselbe Anzeige vornehmen.

In den in den Absdtzen 1 und 2 erwdhnten Anzeigen werden genaue Identitit des oder der Erwerber, Anzahl
erworbener oder verduflerter Wertpapiere, Prozentsatz der Stimmrechte und des Kapitals der AOGA-
Verwaltungsgesellschaft, die nach dem Erwerb oder der VerdufSerung gehalten werden, und erforderliche Informati-
onen, die in der gemafs § 3 Absatz 3 von der FSMA auf ihrer Website veroffentlichten Liste genannt werden, mitgeteilt.

[§ 8] - AOGA-Verwaltungsgesellschaften teilen der FSMA Erwerbe oder Verdufierungen ihrer Wertpapiere oder
Anteile mit, die ein Uber- oder Unterschreiten eines der in § 1 Absatz 1 erwahnten Prozentsatze zur Folge haben, sobald
sie davon Kenntnis haben.

Unter denselben Bedingungen teilen sie der FSMA mindestens einmal pro Jahr die Identitdt der allein oder
gemeinsam handelnden Aktiondre oder Gesellschafter, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an ihrem
Kapital halten, und die Anzahl der so gehaltenen Kapital- und Stimmrechtsanteile mit. Sie teilen der FSMA ebenfalls
die Anzahl der Aktien oder Anteile und die Anzahl der damit verbundenen Stimmrechte mit, fiir die sie in den Fallen,
in denen in der Satzung keine Anzeige an die FSMA vorgeschrieben ist, gemafs Artikel 515 des Gesellschaftsgesetz-
buches eine Erwerbs- oder Verduflerungsanzeige erhalten haben.

[Art. 321 § 6 eingefiigt durch Art. 3 Nr. 2 des G. vom 10. April 2014 (B.S. vom 17. Juni 2014); friihere Paragraphen 6 und 7
umnummeriert zu §§ 7 und 8 durch Art. 3 Nr. 1 des G. vom 10. April 2014 (B.S. vom 17. Juni 2014)]

Art. 322 - Wenn die FSMA Griinde hat anzunehmen, dass der Einfluss einer natiirlichen oder juristischen Person,
die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft hilt, sich zu Lasten einer
soliden und umsichtigen Geschiftsfiihrung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft auswirken kénnte, kann sie unbescha-
det anderer durch vorliegendes Gesetz vorgesehener Maffnahmen:

1. die Stimmrechtsausiibung in Verbindung mit den von den betreffenden Aktiondren oder Gesellschaftern
gehaltenen Aktien oder Anteilen aussetzen; sie kann auf Antrag Interessehabender die Aufhebung der von ihr
angeordneten Mafinahmen gewéhren; ihr Beschluss wird dem betreffenden Aktiondr oder Gesellschafter auf die
angemessenste Weise notifiziert; ihr Beschluss ist ausfithrbar, sobald er notifiziert wurde; die FSMA kann ihren
Beschluss veroffentlichen,

2. anordnen, dass der betreffende Aktiondr oder Gesellschafter innerhalb der von ihr festgelegten Frist seine
Aktiondrsrechte abtritt.

In Ermangelung einer Abtretung der Aktiondrsrechte innerhalb der festgelegten Frist kann die FSMA anordnen,
dass die Aktiondrsrechte bei einer von ihr bestimmten Einrichtung oder Person sequestriert werden. Der Sequester setzt
die AOGA-Verwaltungsgesellschaft davon in Kenntnis; Letztere dndert das Register der Namensaktien oder -anteile
dementsprechend und akzeptiert die alleinige Ausiibung der mit diesen Anteilen oder Aktien verbundenen Rechte
durch den Sequester. Der Sequester handelt im Interesse einer soliden und umsichtigen Geschéftsfithrung der
AOGA-Verwaltungsgesellschaft und im Interesse des Inhabers der sequestrierten Aktionérsrechte. Er iibt alle mit den
Aktien oder Anteilen verbundenen Rechte aus. Die von ihm als Dividende oder dergleichen eingenommenen Betrdge
iiberweist er vorerwahntem Inhaber nur, wenn dieser der in Absatz 1 Nr. 2 erwdhnten Anordnung nachgekommen ist.

Die Zeichnung von Kapitalerhthungen oder anderen Wertpapieren, ob sie Stimmrecht verleihen oder nicht, die
Moglichkeit, Dividenden als Gesellschaftsanteile auszuzahlen, die Annahme von o6ffentlichen Ubernahme- oder
Umtauschangeboten und die Einzahlung noch nicht voll eingezahlter Anteile unterliegen der Zustimmung des
vorerwahnten Inhabers. Die aufgrund dieser Geschéfte erworbenen Aktionarsrechte fallen von Rechts wegen unter die
vorerwdhnte Sequestration.

Die Entlohnung des Sequesters wird von der FSMA festgelegt und geht zu Lasten des vorerwédhnten Inhabers. Der
Sequester kann diese Entlohnung mit den Betrdgen verrechnen, die ihm in seiner Eigenschaft als Sequester oder vom
vorerwdhnten Inhaber im Hinblick auf die Ausfiihrung der vorerwihnten Geschéfte gezahlt worden sind.

[Wenn nach Ablauf der gemafl Absatz 1 Nr. 2 erster Satz erwahnten Frist die Stimmrechte vom urspriinglichen
Inhaber oder einer anderen Person, die fiir die Rechnung dieses Inhabers handelt und nicht der Sequester ist,
ungeachtet einer Aussetzung der Ausiibung gemdfl Absatz 1 Nr. 1 ausgeiibt werden, kann das Handelsgericht, in
dessen Bereich die Gesellschaft ihren Sitz hat, auf Antrag der FSMA Beschliisse der Generalversammlung ganz oder
teilweise fiir nichtig erklaren, wenn ohne diese illegal ausgeiibten Stimmrechte die fiir die Generalversammlungsbe-
schliisse erforderlichen Anwesenheits- oder Mehrheitsquoren nicht erreicht worden wéren.]

[Art. 322 Abs. 5 eingefiigt durch Art. 4 des G. vom 10. April 2014 (B.S. vom 17. Juni 2014)]
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KAPITEL 2 — Geschiiftsleitung und Leiter

Art. 323 - In der Satzung einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft kann dem Verwaltungsrat erlaubt werden, alle oder
einen Teil der in Artikel 522 § 1 Absatz 1 des Gesellschaftsgesetzbuches erwahnten Befugnisse einem Direktionsaus-
schuss zu {ibertragen, der in seiner Mitte eingerichtet wird, dessen Mitglieder er bestellt und abberuft und dessen
Entlohnung er bestimmt.

Diese Ubertragung kann sich jedoch weder auf die allgemeine Geschiftsfiihrung noch auf die Handlungen
beziehen, die aufgrund anderer Bestimmungen des Gesellschaftsgesetzbuches dem Verwaltungsrat vorbehalten sind.

Art. 324 - Verwaltungsgesellschaften informieren die FSMA im Voraus {iber einen Vorschlag fiir die Bestellung von
Mitgliedern des gesetzlichen Verwaltungsorgans und Mitgliedern des Direktionsausschusses oder in Ermangelung
eines Direktionsausschusses der mit der tatsachlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen und von Verantwortli-
chen fiir die unabhingigen Kontrollfunktionen.

Im Rahmen der aufgrund von Absatz 1 erforderlichen Information {ibermitteln Verwaltungsgesellschaften der
FSMA Unterlagen und Informationen, anhand deren sie beurteilen kann, ob Personen, deren Bestellung vorgeschlagen
wird, gemafs Artikel 317 iiber die zur Ausiibung ihrer Funktion erforderliche berufliche Zuverldssigkeit und
angemessene Fachkompetenz verfiigen.

Absatz 1 ist ebenfalls anwendbar bei einem Vorschlag fiir die Erneuerung der Bestellung der in Absatz 1 erwdhnten
Personen und bei Nichterneuerung der Bestellung, Abberufung oder Amtsniederlegung.

Die Bestellung der in Absatz 1 erwédhnten Personen unterliegt der vorherigen Billigung durch die FSMA.

Handelt es sich um die Bestellung einer Person, die zum ersten Mal fiir eine in Absatz 1 erwdhnte Funktion in
einem Finanzunternehmen vorgeschlagen wird, das gemaf$ Artikel 45 § 1 Nr. 2 des Gesetzes vom 2. August 2002 von
der FSMA beaufsichtigt wird, so zieht die FSMA zuvor die Bank zu Rate. Die Bank teilt der FSMA ihre Stellungnahme
binnen einer Frist von einer Woche ab Empfang des Antrags auf Stellungnahme mit.

Verwaltungsgesellschaften informieren die FSMA tiiber die eventuelle Verteilung der Aufgaben unter den
Mitgliedern des gesetzlichen Verwaltungsorgans und den mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten
Personen und iiber wichtige Anderungen in Bezug auf diese Aufgabenverteilung.

Art. 325 - § 1 - Verwalter oder Direktoren einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft und Personen, die unter gleich
welcher Bezeichnung und in gleich welcher Eigenschaft an der Verwaltung oder Geschiftsfiihrung der Gesellschaft
beteiligt sind, ob als Vertretung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder nicht, diirfen unter den Bedingungen und
innerhalb der Grenzen, die in vorliegendem Artikel festgelegt sind, bei einer Handelsgesellschaft, einer Handelsge-
sellschaft kraft Rechtsform, einem Unternehmen anderer belgischer oder ausliandischer Rechtsform oder einer
belgischen oder ausldndischen o6ffentlichen Einrichtung, die eine industrielle, kommerzielle oder finanzielle Tatigkeit
ausiibt, Mandate als Verwalter oder Geschiftsfithrer ausiiben oder sich an der Verwaltung oder Geschiftsfithrung
beteiligen.

§ 2 - In § 1 erwédhnte externe Funktionen unterliegen internen Regeln, die die AOGA-Verwaltungsgesellschaft
einfiihren und fiir deren Einhaltung sie sorgen muss, um:

1. zu verhindern, dass Personen, die an der tatsichlichen Geschiftsleitung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft
beteiligt sind, durch die Ausiibung dieser Funktionen nicht mehr ausreichend verfiigbar sind, um diese Geschiftslei-
tung wahrzunehmen,

2. dem Entstehen von Interessenkonflikten bei der AOGA-Verwaltungsgesellschaft und mit der Ausiibung dieser
Funktionen verbundenen Risiken insbesondere im Zusammenhang mit Insider-Geschéften vorzubeugen,

3. eine angemessene Bekanntmachung dieser Funktionen zu gewéhrleisten.

Die FSMA legt durch eine Verordnung, die gemafs Artikel 64 des Gesetzes vom 2. August 2002 erlassen wird, fest,
wie diesen Verpflichtungen nachzukommen ist.

Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die so angenommene Verordnung abandern oder diese
Verordnung selbst erlassen, wenn die FSMA dies versaumt hat.

§ 3 - Auf Vorschlag der AOGA-Verwaltungsgesellschaft bestellte Gesellschaftsbevollmichtigte miissen Personen
sein, die an der tatsdchlichen Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft beteiligt sind, oder Personen, die von dieser
bestimmt werden.

Verwalter, die nicht an der tatsdchlichen Geschiftsleitung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft beteiligt sind,
diirfen nur dann Verwalter einer Gesellschaft sein, an der die Verwaltungsgesellschaft eine Beteiligung hélt, wenn sie
nicht an der taglichen Geschiftsfithrung dieser Gesellschaft beteiligt sind.

Personen, die an der tatsdchlichen Geschiftsleitung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft beteiligt sind, diirfen nur
dann ein Mandat ausiiben, das eine Beteiligung an der tdglichen Geschiftsfiihrung beinhaltet, wenn dieses Mandat
ausgetibt wird bei einer in Artikel 89 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europédischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erwahnten Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft enge Verbindungen
hat, bei einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Satzungsform, bei einer Vermogensgesellschaft, in der diese
Personen oder ihre Familie im Rahmen der gewohnlichen Verwaltung ihres Vermogens ein bedeutendes Interesse
besitzen, oder bei einer Gesellschaft, in der diese Personen die einzigen Leiter sind und deren Tatigkeit sich auf die
Erbringung von Verwaltungsdiensten fiir vorerwdhnte Gesellschaften oder die Tatigkeit einer Vermogensgesellschaft
beschrénkt.

§ 4 - Im Hinblick auf die Kontrolle der Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Artikels notifiziert die
AOGA-Verwaltungsgesellschaft der FSMA unverziiglich die Funktionen, die in § 1 erwéahnte Personen auferhalb der
Verwaltungsgesellschaft ausiiben.

Art. 326 - Bei Konkurs einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft sind in Bezug auf die Masse Zahlungen, die diese
Gesellschaft im Laufe von zwei Jahren vor dem vom Gericht festgelegten Zeitpunkt der Zahlungseinstellung entweder
in bar oder auf anderem Wege in Form von Tantiemen oder anderen Gewinnbeteiligungen an ihre Verwalter oder
Geschiftsfithrer vorgenommen hat, nichtig und unwirksam.

Absatz 1 ist nicht anwendbar, wenn das Gericht befindet, dass kein deutlich als schwerwiegend anzusehender
Fehler dieser Personen zum Konkurs beigetragen hat.
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KAPITEL 3 — Fusionen und Ubertragungen zwischen Verwaltungsgesellschaften
von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Art. 327 - Die Zustimmung der FSMA ist erforderlich fiir:

1. Fusionen zwischen AOGA-Verwaltungsgesellschaften oder zwischen solchen Gesellschaften und anderen
Finanzinstituten,

2. Gesamt- oder Teiliibertragungen der Tatigkeit zwischen AOGA-Verwaltungsgesellschaften oder zwischen
solchen Gesellschaften und anderen Finanzinstituten.

Die FSMA kann ihre Zustimmung nur innerhalb einer Frist von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem sie von
dem Projekt in Kenntnis gesetzt worden ist, und aus Griinden im Zusammenhang mit der soliden und umsichtigen
Geschiftsfithrung der betreffenden AOGA-Verwaltungsgesellschaft(en) verweigern. Greift sie nicht innerhalb der
vorerwédhnten Frist ein, so gilt die Zustimmung als erteilt.

Art. 328 - Gesamt- oder Teiliibertragungen zwischen AOGA-Verwaltungsgesellschaften oder zwischen solchen
Gesellschaften und anderen Finanzinstituten, denen gemaf3 Artikel 328 [sic, zu lesen ist: Artikel 327] zugestimmt worden
ist und die sich auf Rechte und Pflichten beziehen, die aus Geschiften der betreffenden Gesellschaften oder Institute
hervorgehen, sind ab Veroffentlichung der Zustimmung der FSMA im Belgischen Staatsblatt Dritten gegeniiber wirksam.

KAPITEL 4 — Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen

Art. 329 - Aufler mit Zustimmung der FSMA diirfen AOGA-Verwaltungsgesellschaften keine Beteiligungen an
Handelsgesellschaften oder Gesellschaften, die die Form einer Handelsgesellschaft angenommen haben, halten.

Dieses Verbot ist nicht anwendbar auf Beteiligungen an Gesellschaften, die alle oder einen Teil der in Artikel 3
Nr. 41 und 43 erwdhnten Tétigkeiten ausiiben, oder an Gesellschaften, deren Zweck ausschliellich darin besteht,
Beteiligungen an solchen Gesellschaften zu halten.

Art. 330 - Der Konig kann gegebenenfalls unter Berticksichtigung der Art der betreffenden Verwaltungsaufgabe
und der Kategorie von zugelassenen Anlagen auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass die in den Artikeln 37, 39, 44,
45 und 46 und in der Verordnung 231/2013 festgelegten Anforderungen in Bezug auf Wohlverhaltensregeln und
Interessenkonflikte, die Verwaltungsgesellschaften bei der Ausiibung der in Artikel 3 Nr. 41 erwahnten Verwaltungs-
aufgaben zu erfiillen haben, ndher bestimmen und erganzen, so dass fiir AOGA-Verwalter dhnliche Anforderungen
gelten wie fiir Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen.

Art. 331 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften sehen Verfahren fiir den Umgang mit Anlegerbeschwerden vor.

Der Koénig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass diesbeziigliche Verpflichtungen der AOGA-
Verwaltungsgesellschaften.

KAPITEL 5 — Verordnungsrechtliche Koeffizienten

Art. 332 - § 1 - Die FSMA legt durch Verordnung Normen in Bezug auf Solvabilitit, Liquiditdt und
Risikokonzentration und andere Normen mit Obergrenzen fest, die AOGA-Verwaltungsgesellschaften einhalten
miissen. In vorliegendem Paragraphen erwdhnte Normen kénnen sowohl quantitativer als auch qualitativer Art sein.

§ 2 - Unbeschadet der Bestimmungen von § 1 miissen AOGA-Verwaltungsgesellschaften tiber eine Politik in Bezug
auf ihren Eigenmittelbedarf verfiigen, die den von ihnen ausgeiibten oder beabsichtigten Tatigkeiten angemessen ist.
Die Personen, die mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft beauftragt sind, oder
gegebenenfalls der Direktionsausschuss arbeiten zu diesem Zweck unter der Aufsicht des gesetzlichen Verwaltungs-
organs eine Politik aus, in deren Rahmen unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat dieser
Tatigkeiten, der damit verbundenen Risiken und der Risikomanagement-Politik der Gesellschaft der derzeitige und
zukinftige Eigenmittelbedarf der Gesellschaft identifiziert und bestimmt wird. Verwaltungsgesellschaften beurteilen
regelmdfBig ihre Politik in Bezug auf ihren Eigenmittelbedarf und passen diese Politik wenn nétig an.

Die FSMA kann durch Verordnung die Periodizitit dieser Beurteilungen prézisieren.

§ 3 - Ist die FSMA der Ansicht, dass die Politik einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf ihren
Eigenmittelbedarf nicht dem Risikoprofil der Gesellschaft entspricht, so kann sie unbeschadet der Bestimmungen von
Artikel 360 in Hinsicht auf die Ziele des vorliegenden Gesetzes Anforderungen in Bezug auf Solvabilitit, Liquiditat,
Risikokonzentration und Risikopositionen auferlegen, die zusatzlich zu den in § 1 erwdhnten Anforderungen erfiillt
werden miissen. Sie kann durch Verordnung Kriterien und Verfahren festlegen, die sie zu diesem Zweck anwendet.

§ 4 - Die FSMA bestimmt durch Verordnung, welche Informationen AOGA-Verwaltungsgesellschaften tiber ihre
Lage in Bezug auf Solvabilitit, Liquiditat, Risikokonzentration und andere Risikopositionen und tiber ihre Politik in
Bezug auf ihren Eigenmittelbedarf veroffentlichen miissen.

Sie bestimmt ebenfalls Modalitaten und Periodizitit der Veroffentlichung dieser Informationen.

§ 5 - In vorliegendem Artikel erwdhnte Verordnungen werden gemaf} Artikel 64 des Gesetzes vom 2. August 2002
iiber die Aufsicht tiber den Finanzsektor und die Finanzdienstleistungen erlassen.

§ 6 - In besonderen Fillen kann die FSMA innerhalb der Grenzen der europédischen Rechtsvorschriften
Abweichungen von den Bestimmungen der in Anwendung des vorliegenden Artikels erlassenen Verordnungen
erlauben.
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KAPITEL 6 — Periodische Auskiinfte und Rechnungslegungsvorschriften

Art. 333 - AOGA-Verwaltungsgesellschaften legen der FSMA regelmiflig eine detaillierte finanzielle Aufstellung
vor. Diese Aufstellung wird gemafs den Regeln erstellt, die durch eine von der FSMA gemifs Artikel 64 des Gesetzes
vom 2. August 2002 erlassene Verordnung festgelegt werden, wobei die FSMA Haufigkeit und Art und Weise der
Berichterstattung bestimmt. Die FSMA kann auflerdem die regelméifiige Ubermittlung anderen Zahlenmaterials oder
weiterer Erlauterungen vorschreiben, die zur Uberpriifung der Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Teils
und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen erforderlich sind.

Die tatsdchliche Geschiftsleitung der AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Direktionsaus-
schuss bestitigt der FSMA, dass die vorerwdhnten regelmafiigen Aufstellungen, die ihr von der Gesellschaft am Ende
des ersten Geschiftshalbjahres und am Ende des Geschiftsjahres vorgelegt werden, mit der Buchhaltung und dem
Inventar in Ubereinstimmung stehen.

Diese regelméfiigen Aufstellungen (a) miissen vollstindig sein und alle Daten aus der Buchhaltung und dem
Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind, und (b) sie miissen korrekt sein und genau mit der
Buchhaltung und dem Inventar iibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind. Die tatsdchliche
Geschiftsleitung bestitigt, alles Erforderliche unternommen zu haben, damit die vorerwahnten Aufstellungen gemaf3
den geltenden Richtlinien der FSMA und in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung des
Jahresabschlusses zugrunde liegen, oder, falls es sich um regelméfiige Aufstellungen handelt, die sich nicht auf das
Ende des Geschiftsjahres beziehen, in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung des
Jahresabschlusses des letzten Geschiftsjahres zugrunde gelegen haben, erstellt werden.

Der Konig bestimmt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass fiir alle AOGA-Verwaltungsgesellschaften:

1. die Regeln, gemdfl denen AOGA-Verwaltungsgesellschaften ihre Buchhaltung fithren, die Bewertung des
Inventars vornehmen und ihren Jahresabschluss erstellen und veroffentlichen,

2. die Regeln, die bei der Erstellung, Kontrolle und Veroffentlichung ihres konsolidierten Abschlusses und bei der
Erstellung und Veroffentlichung des Jahresberichts und des Kontrollberichts iiber diesen konsolidierten Abschluss
einzuhalten sind.

Zu diesem Zweck kann Er die in Ausfithrung des Gesetzes vom 17. Juli 1975 iiber die Buchhaltung der
Unternehmen erlassenen Regeln und - unter den Bedingungen der Artikel 122 Absatz 1 und 123 des Gesellschaftsge-
setzbuches - die in Ausfithrung der Artikel 92 und 117 des Gesellschaftsgesetzbuches erlassenen Regeln anpassen,
abandern und ergénzen.

In besonderen Féllen kann die FSMA Abweichungen von den in den Absitzen 1 und 3 erwédhnten Erlassen und
Verordnungen gewdéhren.

In vorliegendem Artikel erwdhnte Verordnungen werden nach Konsultierung der betreffenden Berufsverbande
erlassen.

Buch III — Verwaltungsgesellschaften nach auslindischem Recht

TITEL I — Sonderbedingungen fiir die Titigkeitsaufnahme

Art. 334 - § 1 - Verwaltungsgesellschaften nach ausldndischem Recht diirfen nur dann einen 6ffentlichen AOGA
nach belgischem Recht verwalten, der Teil III des vorliegenden Gesetzes unterliegt, wenn

1. sie in Belgien eine Zweigniederlassung errichten, um diese Tatigkeiten auszuiiben,

2. die FSMA von den zustandigen Behorden des Herkunfts- oder Referenzmitgliedstaats der Verwaltungsgesell-
schaft die Anzeige mit den in den Artikeln 33 Absatz 2 und 3 oder 41 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2011/61/EU
erwdhnten Angaben erhilt oder

in dem in Artikel 3 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU erwahnten Fall die Verwaltungsgesellschaft des
betreffenden AOGA in ihrem Herkunftsmitgliedstaat einer Regelung unterliegt, die mindestens die Bedingungen von
Artikel 110 erfillt, und die FSMA die in Artikel 119 erwdhnte Anzeige erhalt.

§ 2 - Folgende Bestimmungen von Buch II sind anwendbar:
1. die Artikel 309, 310 und 311,

2. Artikel 314, wobei in vorliegendem Buch erwéhnte Zweigniederlassungen in einer Sonderrubrik des in diesem
Artikel erwahnten Verzeichnisses vermerkt werden,

3. Artikel 316 in Bezug auf die Identitit der Inhaber des Kapitals der Verwaltungsgesellschaft,
4. die Artikel 317 und 318 in Bezug auf die Leiter der Zweigniederlassung,
5. die Artikel 319 und 320.

§ 3 - Die FSMA kann die Erteilung einer Zulassung an eine Zweigniederlassung verweigern, wenn sie der Ansicht
ist, dass fiir den Schutz der Anleger die Errichtung einer Gesellschaft nach belgischem Recht erforderlich ist.

TITEL II — Titigkeitsausiibung

Art. 335 - § 1 - Folgende Bestimmungen von Buch II sind anwendbar:

1. die Artikel 324 und 325 in Bezug auf die Leiter der Zweigniederlassung,
2. die Artikel 246 und 330,

3. Artikel 333.

§ 2 - Wenn die FSMA Griinde hat anzunehmen, dass der Einfluss einer natiirlichen oder juristischen Person, die
direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft hilt, sich zu Lasten einer soliden
und umsichtigen Geschiftsfithrung der Zweigniederlassung auswirken konnte, kann sie unbeschadet anderer durch
vorliegendes Gesetz vorgesehener Mafinahmen die Zulassung der Zweigniederlassung fiir die von ihr festgelegte
Dauer aussetzen oder widerrufen; die Bestimmungen von Teil V finden auf diese Beschliisse Anwendung.
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TEIL V — AUFSICHT

Art. 336 - Unbeschadet der Artikel 291 und 305 ist vorliegender Teil in Bezug auf die Bestimmungen der Teile I,
II, IIT Buch I und der Teile IV, VIII und IX anwendbar.

Buch I — Von der FSMA ausgeiibte Aufsicht

TITEL I — Aligemeine Bestimmungen

Art. 337 - § 1 - AOGA und Verwalter, fiir die Belgien Herkunftsmitgliedstaat ist, unterliegen der Aufsicht der
FSMA.

§ 2 - Wenn ein Verwalter, fiir den Belgien nicht Herkunftsmitgliedstaat ist, einen AOGA nach belgischem Recht
verwaltet oder Anteile an AOGA in Belgien vertreibt, obliegt die Kontrolle der Einhaltung der nachstehend
aufgezihlten Bestimmungen der FSMA:

1. wenn der Verwalter seine Tatigkeiten in Belgien iiber die Errichtung einer Zweigniederlassung ausiibt, der
Artikel 37, 39, 44, 45 und 46,

2. wenn der Verwalter einen 6ffentlichen AOGA verwaltet, der Bestimmungen von Teil IV Buch IIJ,

3. wenn Anteile an einem AOGA nach ausldndischem Recht in Belgien offentlich angeboten werden, der
Bestimmungen von Teil III Buch I Titel II.

§ 3 - Andere Strukturen, auf die Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und
-verordnungen anwendbar sind, unterliegen der Aufsicht der FSMA.

Art. 338 - § 1 - Die FSMA achtet darauf, dass jede in Artikel 337 erwéhnte Struktur gemaf} den Bestimmungen des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen handelt, sofern sie auf sie anwendbar sind.

§ 2 - Unbeschadet der Artikel 340 und 341 kann die FSMA sich alle Informationen und Unterlagen in Bezug auf
Organisation, Arbeitsweise, Lage und Verrichtungen der in Artikel 337 erwdhnten Personen und in Bezug auf
Bewertung und Rentabilitit des Vermogens eines AOGA {ibermitteln lassen.

§ 3 - Unbeschadet der Artikel 340 und 341 kann sie vor Ort bei den in Artikel 337 erwdhnten Personen Ermittlungen
durchfiihren, alle Daten, die sie besitzen, einsehen und eine Abschrift von diesen Daten anfertigen, um:

1. die Einhaltung der Gesetzes- und Verordnungsbestimmungen iiber den Status der Verwaltungsgesellschaften
und die Richtigkeit und Aufrichtigkeit der Buchhaltung und des Jahresabschlusses und auch der von der
Verwaltungsgesellschaft tibermittelten Aufstellungen und anderen Auskiinfte zu tiberpriifen,

2. die Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen
und der Bestimmungen der Verwaltungsordnung oder der Satzung und die Richtigkeit und Aufrichtigkeit der
Buchhaltung und des Jahresabschlusses und auch der vom AOGA iibermittelten Jahres- und Halbjahresberichte und
anderen Auskiinfte zu iiberpriifen,

3. die Angemessenheit der Fithrungsstruktur, der administrativen, buchhalterischen, finanziellen und technischen
Organisation und der internen Kontrolle des AOGA und der Verwaltungsgesellschaft und, ausschlieflich bei
Verwaltungsgesellschaften, der Politik in Bezug auf ihren Eigenmittelbedarf zu iiberpriifen,

4. sich zu vergewissern, dass die Geschiftsfithrung des AOGA und der Verwaltungsgesellschaft solide und
umsichtig ist und dass ihre Lage oder ihre Verrichtungen ihre Liquiditét, Rentabilitdt oder Solvabilitdt nicht in Gefahr
bringen konnen und, ausschliefSlich bei AOGA, dass ihre Geschiftsfiihrung die mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte nicht in Gefahr bringen kann,

5. die Vollstaindigkeit und Angemessenheit der Informationen, die in dem Prospekt, den wesentlichen
Informationen fiir den Anleger und ihren Aktualisierungen enthalten sind und sich auf ein in Artikel 222 Absatz 1
erwihntes Angebot beziehen, und der Informationen, die in den Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen
Unterlagen enthalten sind, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von Anteilen an einem AOGA beziehen oder in denen
ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, zu iiberpriifen. In diesem Fall kann die FSMA ebenfalls vor Ort
bei dem Anbieter, sofern dieser keine der in vorliegendem Absatz erwédhnten Personen ist, und den Finanzvermittlern,
die im Rahmen eines offentlichen Angebots von Anteilen an dem AOGA titig sind oder titig gewesen sind,
Ermittlungen durchfiihren.

§ 4 - Die FSMA kann einen Revisor bestellen und ihn damit beauftragen, einen Sonderbericht tiber Organisation,
Tatigkeiten und Finanzstruktur eines Verwalters zu erstellen, wobei die Kosten fiir die Erstellung dieses Berichts vom
betreffenden Verwalter getragen werden.

§ 5 - Die Bestimmungen der Artikel 79 bis 85 des Gesetzes vom 2. August 2002 sind im Rahmen der Austibung der
Befugnisse anwendbar, die der FSMA durch oder aufgrund des vorliegenden Gesetzes zuerkannt werden.

§ 6 - Der Konig legt die Vergiitung fest, die AOGA und Verwaltungsgesellschaften der FSMA zur Deckung der
Aufsichtskosten zahlen miissen.

Art. 339 - AOGA legen der FSMA regelmifig eine detaillierte finanzielle Aufstellung vor. Diese Aufstellung wird
gemaf den Regeln erstellt, die durch eine von der FSMA gemifs Artikel 64 des Gesetzes vom 2. August 2002 erlassene
Verordnung festgelegt werden, wobei die FSMA Inhalt, Haufigkeit und Art und Weise der Berichterstattung bestimmt.
Die FSMA kann auBerdem die regelmiflige Ubermittlung anderen Zahlenmaterials oder weiterer Erlauterungen
vorschreiben, die zur Uberpriifung der Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner
Ausfithrungserlasse und -verordnungen erforderlich sind.

Die mit der tatsdchlichen Geschiftsleitung beauftragten Personen bestdtigen der FSMA, dass die in Absatz 1
erwahnten regelméfligen finanziellen Aufstellungen mit der Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung
stehen. Diese regelméfliigen finanziellen Aufstellungen (a) miissen vollstindig sein und alle Daten aus der Buchhaltung
und dem Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind, und (b) sie miissen korrekt sein und genau
mit der Buchhaltung und dem Inventar {ibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind.

Sie bestatigen, alles Erforderliche unternommen zu haben, damit die vorerwdhnten Aufstellungen gemifs den
geltenden Richtlinien der FSMA und in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung des
Jahresabschlusses zugrunde liegen, erstellt werden.

In besonderen Fillen kann die FSMA Abweichungen von der in Absatz 1 erwahnten Verordnung gewé&hren.
Die in Absatz 1 erwdhnte Verordnung wird nach Konsultierung der betreffenden Berufsverbande erlassen.



35006

BELGISCH STAATSBLAD — 09.06.2016 — MONITEUR BELGE

Art. 340 - § 1 - Stellt die FSMA fest, dass
(a) ein AOGA oder
(b) ein Verwalter,

fir den Belgien nicht Herkunftsmitgliedstaat ist und der in Belgien AOGA verwaltet und/oder vertreibt
- unabhidngig davon, ob dies iiber eine Zweigniederlassung erfolgt -, gegen eine der Bestimmungen des vorliegenden
Gesetzes oder der Erlasse und Verordnungen, hinsichtlich deren die FSMA fiir die Uberwachung der Einhaltung
zustandig ist, verstoft, so fordert sie die betreffende Struktur auf, den Verstoff zu beenden, und unterrichtet die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats entsprechend.

§ 2 - Lehnt es die betreffende Struktur ab, der FSMA die in ihre Zustandigkeit fallenden Informationen zukommen
zu lassen oder unternimmt sie nicht die erforderlichen Schritte, um den Verstof$ gemafl § 1 zu beenden, so setzt die
FSMA die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

§ 3 - Weigert sich der AOGA oder der Verwalter trotz der gemafs Artikel 45 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU
von den zustindigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats getroffenen MafSinahmen oder weil solche Mafsnahmen
sich als unzureichend erweisen oder in dem fraglichen Mitgliedstaat nicht verfiigbar sind, weiterhin, die von der FSMA
gemafd Artikel 338 geforderten Informationen vorzulegen, oder verstofit er weiterhin gegen die in § 1 genannten
Gesetzes- und Verordnungsbestimmungen in Belgien, so kann die FSMA nach Unterrichtung der zustiandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats geeignete Mafinahmen einschliellich der Mafinahmen des Artikels 359 und
folgenden ergreifen, um weitere Verstofle zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich, kann die FSMA diesem
AOGA oder diesem Verwalter auch neue Geschifte in Belgien untersagen. Handelt es sich bei der in Belgien von einer
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Aufgabe um die Verwaltung von AOGA, so kann die FSMA die Ersetzung der
Verwaltungsgesellschaft verlangen.

§ 4 - Wird die FSMA davon in Kenntnis gesetzt, dass ein Verwalter nach belgischem Recht, der im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats AOGA verwaltet oder vertreibt - unabhingig davon, ob dies iiber eine Zweigniederlas-
sung erfolgt -, es ablehnt, den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die in ihre Zustandigkeit fallenden
Informationen zukommen zu lassen, oder dass er nicht die erforderlichen Schritte unternimmt, um den Verstof3 gegen
die in die Zustidndigkeit des Aufnahmemitgliedstaats fallenden Bestimmungen zu beenden, so

1. trifft sie alle geeigneten Mafinahmen, um sicherzustellen, dass der betreffende Verwalter die von den
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats geforderten Informationen vorlegt oder den Verstofs gegen die
betreffenden Bestimmungen beendet,

2. ersucht sie die zustandigen Aufsichtsbehorden in Drittlindern um Erteilung der erforderlichen Informationen.
Die FSMA teilt den zustdndigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats die Art der Mafinahmen geméf Nr. 1 mit.

Art. 341 - § 1 - Hat die FSMA klare und nachweisbare Griinde fiir die Annahme, dass ein AOGA oder ein Verwalter
gegen die Verpflichtungen verstofit, die ihm aus Vorschriften erwachsen, hinsichtlich deren ein anderer Mitgliedstaat
fir die Uberwachung der Einhaltung zustdndig ist, so teilt sie ihre Erkenntnisse den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats mit.

§ 2 - Verhilt sich der AOGA oder der Verwalter trotz der von den zustindigen Behtrden des Herkunftsmitglied-
staats getroffenen Mafinahmen oder weil solche Mafinahmen sich als unzureichend erweisen oder der Herkunftsmit-
gliedstaat nicht rechtzeitig handelt, weiterhin auf eine Art und Weise, die den Interessen der Anleger des betreffenden
AOGA, der Finanzstabilitat oder der Integritdt des belgischen Marktes eindeutig abtraglich ist, so kann die FSMA nach
Unterrichtung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats alle erforderlichen Mafinahmen ergreifen, um
die Anleger des betreffenden AOGA, die Finanzstabilitdt und die Integritét des belgischen Marktes zu schiitzen; sie hat
auch die Moglichkeit, dem AOGA oder dem benannten Verwalter den weiteren Vertrieb von Anteilen des betreffenden
AOGA in Belgien zu untersagen.

§ 3 - Die FSMA ergreift geeignete Mafinahmen und fordert erforderlichenfalls von den entsprechenden
Aufsichtsbehorden in Drittlaindern zuséatzliche Informationen an, wenn die zustindigen Behérden des Aufnahmemit-
gliedstaats eines Verwalters nach belgischem Recht die FSMA davon in Kenntnis setzen, dass sie Griinde fiir die
Annahme haben, dass der Verwalter gegen die Verpflichtungen verstoft, die ihm aus Vorschriften erwachsen,
hinsichtlich deren die FSMA fiir die Uberwachung der Einhaltung zustindig ist.

§ 4 - Das Verfahren nach den Paragraphen 1 und 2 kommt ferner zur Anwendung, wenn die FSMA klare und
belegbare Einwande gegen die Zulassung eines AOGA oder eines Verwalters mit Sitz in einem Drittland durch den
Referenzmitgliedstaat hat.

Art. 342 - Ist die FSMA nicht mit einer von einer anderen zustindigen Behorde nach den Artikeln 340 und 341
getroffenen Mafinahme einverstanden, so kann sie die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

Art. 343 - § 1 - Unbeschadet der Artikel 37, 39, 44, 45, 46 und 245 und der Bestimmungen der Verordnung 231/2013
in Bezug auf Wohlverhaltensregeln und Interessenkonflikte interessiert die Beziehung zwischen einem AOGA und
einem bestimmten Anteilinhaber die FSMA nur, insofern dies fiir die Aufsicht {iber den AOGA erforderlich ist.

§ 2 - Unbeschadet der Artikel 37, 39, 44, 45, 46, 245 und 330 und der Bestimmungen der Verordnung 231/2013 in
Bezug auf Wohlverhaltensregeln und Interessenkonflikte interessiert die Beziehung zwischen einer AOGA-
Verwaltungsgesellschaft und einem bestimmten Kunden die FSMA nur, insofern dies fiir die Aufsicht iiber die
AOGA-Verwaltungsgesellschaft erforderlich ist.

TITEL II — Aufsicht auf konsolidierter Basis

Art. 344 - Vorliegendes Kapitel findet Anwendung auf Verwalter nach belgischem Recht.
Art. 345 - § 1 - Fiir die Anwendung des vorliegenden Artikels:

1. werden die Begriffe “alleinige oder gemeinsame Kontrolle” und “Konzern” im Sinne ihrer Begriffsbestimmung
in den in Anwendung von Artikel 333 Absatz 4 erlassenen Vorschriften tiber den Jahresabschluss und konsolidierten
Abschluss von AOGA-Verwaltungsgesellschaften verstanden,

2. muss unter “Finanzholdinggesellschaft” ein Finanzinstitut verstanden werden, dessen Tochterunternehmen
ausschliefilich oder hauptsichlich Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, AOGA-Verwalter oder Finanzinstitute sind, wobei mindestens ein Tochterunternehmen ein
Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma, eine Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die
Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EU erfiillen, oder ein AOGA-Verwalter ist, und das keine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 3 Nr. 39 des Gesetzes vom 25. April 2014, Artikel 95bis des Gesetzes
vom 6. April 1995, Artikel 91octiesdecies des Gesetzes vom 9. Juli 1975, Artikel 98 des Gesetzes vom 16. Februar 2009 oder
Artikel 241 des Gesetzes vom 3. August 2012 ist,
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3. muss unter “konsolidierender Aufsichtsbehorde” die Behorde verstanden werden, die fiir die Beaufsichtigung
von AOGA-Verwaltern, die EU-Mutterunternehmen sind, und AOGA-Verwaltern, die von
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert werden, auf konsolidierter Basis zustandig ist.

Was die Gruppenaufsicht betrifft, unterliegen Unternehmensgruppen, die ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma,
eine Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtli-
nie 2009/65/EU erfiillen, oder ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen umfassen, den Bestimmungen
von Buch II Titel III Kapitel IV Abschnitt I, Il und IV des Gesetzes vom 25. April 2014, Artikel 95 des Gesetzes vom
6. April 1995, Artikel 241 des Gesetzes vom 3. August 2012, Kapitel VIIbis des Gesetzes vom 9. Juli 1975 oder Titel VIII
des Gesetzes vom 16. Februar 2009.

Unternehmensgruppen, die einen AOGA-Verwalter, aber kein Kreditinstitut, keine Wertpapierfirma, keine
Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EU
erfiillen, und kein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen umfassen, unterliegen den Bestimmungen des
vorliegenden Artikels.

§ 2 - Ist ein AOGA-Verwalter ein Mutterunternehmen, so unterliegt er fiir die Einheit, die er mit seinen belgischen
und ausldndischen Tochterunternehmen bildet, der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis durch die FSMA.

Die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis bezieht sich fiir die konsolidierte Einheit auf die finanzielle Lage, auf
die Geschiftsfithrung, die Organisation und das Risiko- und Liquidititsmanagement und auf den Einfluss, den in die
Konsolidierung einbezogene Unternehmen auf andere Unternehmen ausiiben. Der Konig kann die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis auf andere in Richtlinien der Europaischen Union erwahnte Gebiete ausdehnen.

In Artikel 332 §§ 1 bis 3 erwdhnte Verhiltnisse und Grenzen kénnen auf der Grundlage der konsolidierten Lage
des AOGA-Verwalters und seiner Tochterunternehmen auferlegt werden.

Fir die Zwecke der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis legen betreffende AOGA-Verwalter der FSMA
regelmidflig eine konsolidierte finanzielle Aufstellung vor. Nach Konsultierung der betreffenden Berufsverbande legt
die FSMA Regeln fiir die Erstellung dieser Aufstellungen und insbesondere Regeln in Bezug auf den Konsolidierungs-
kreis, die Art und Weise der Einbeziehung in die Konsolidierung und die Héufigkeit der Vorlage dieser Aufstellungen
fest.

Wenn die FSMA es fiir die aufsichtsrechtliche Kontrolle als notwendig erachtet, kann sie verlangen, dass
Gesellschaften, die keine Tochterunternehmen sind, an denen der AOGA-Verwalter aber eine Beteiligung hélt oder zu
denen er eine andere Kapitalbeziehung hat, in die Konsolidierung einbezogen werden.

Die FSMA kann vorschreiben oder verlangen, dass betreffende AOGA-Verwalter, ihre Tochterunternehmen und
andere in die Konsolidierung einbezogene Unternehmen ihr alle Informationen mitteilen, die fiir die Ausiibung der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis dienlich sind. Die FSMA kann fiir die Zwecke dieser Beaufsichtigung in allen
in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vor Ort eine Uberpriifung der im Rahmen der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis erhaltenen Informationen vornehmen oder auf Kosten der betreffenden AOGA-Verwalter
zugelassene Revisoren oder gegebenenfalls von ihr zu diesem Zweck zugelassene auslandische Sachverstandige damit
beauftragen. Die FSMA fiihrt diese Uberpriifung bei einem in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums ansadssigen Unternehmen erst durch beziehungsweise ldsst sie durchfiihren, nachdem die Aufsichts-
behérde dieses Staats dariiber informiert worden ist und sofern diese Behorde diese Uberpriifung nicht selbst
durchfiihrt beziehungsweise gestattet, dass sie von einem Revisor oder Sachverstindigen durchgefiihrt wird. Wenn die
FSMA die Uberpriifung nicht selbst vornimmt, kann sie dennoch an der Uberpriifung teilnehmen, wenn sie es fiir
wiinschenswert erachtet.

Die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis hat nicht zur Folge, dass die FSMA jedes in die Konsolidierung
einbezogene Unternehmen auf Einzelbasis beaufsichtigt.

Die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis beeintrdchtigt nicht die Beaufsichtigung auf Einzelbasis von
AOGA-Verwaltern, die in die Konsolidierung einbezogen sind. Jedoch kénnen Auswirkungen der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis beriicksichtigt werden, um Inhalt und Modalititen festzulegen fiir die Beaufsichtigung auf
Einzelbasis von AOGA-Verwaltern oder die Beaufsichtigung auf unterkonsolidierter Basis eines AOGA-Verwalters, der
ein Tochterunternehmen eines anderen AOGA-Verwalters ist.

Der Konig kann Bedingungen festlegen, unter denen belgische Unternehmen, die in die Konsolidierung eines
ausldndischen AOGA-Verwalters einbezogen sind, verpflichtet werden konnen, der auslandischen Behorde, die fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis dieses AOGA-Verwalters zustandig ist, bestimmte Auskiinfte zu erteilen, und
unter denen diese Behorde selbst oder durch von ihr beauftragte Revisoren oder Sachverstindige vor Ort
Uberpriifungen der {ibermittelten Informationen vornehmen kann.

§ 3 - Bildet ein AOGA-Verwalter mit einem oder mehreren anderen Unternehmen einen Konzern, so unterliegt er
der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis, die sich auf die Unternehmen dieses Konzerns und ihre Tochterunter-
nehmen erstreckt.

Die Bestimmungen von § 2 sind anwendbar.

§ 4 - AOGA-Verwalter, deren Mutterunternehmen eine belgische oder ausldndische Finanzholdinggesellschaft ist,
die einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums untersteht, werden auf der Basis der konsolidierten
finanziellen Lage der Finanzholdinggesellschaft beaufsichtigt. Diese Beaufsichtigung bezieht sich auf die in § 2 Absatz 2
und 3 erwdhnten Angelegenheiten. Der Konig kann die Modalitdten dieser Beaufsichtigung unter Angabe der anderen
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes, die zu diesem Zweck auf Finanzholdinggesellschaften anwendbar sind,
bestimmen, anpassen und ergianzen.

AOGA-Verwalter, deren Mutterunternehmen eine Finanzholdinggesellschaft ist, die keinem Mitgliedstaat des
Europdischen Wirtschaftsraums untersteht, werden geméfs den vom Konig bestimmten Regeln auf der Basis der
konsolidierten finanziellen Lage der Finanzholdinggesellschaft beaufsichtigt.

§ 5 - Sofern Unternehmen, die allein oder gemeinsam mit anderen Unternehmen einen AOGA-Verwalter
kontrollieren, und Tochterunternehmen dieser Unternehmen nicht in den Anwendungsbereich der Paragraphen 2, 3
und 4 in Bezug auf die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder den Anwendungsbereich von Buch II Titel III
Kapitel IV Abschnitt I, II und IV des Gesetzes vom 25. April 2014, Artikel 95bis des Gesetzes vom 6. April 1995,
Artikel 241 des Gesetzes vom 3. August 2012, Artikel 98 des Gesetzes vom 16. Februar 2009 oder Artikel 91octiesdecies
des Gesetzes vom 9. Juli 1975 fallen, sind sie verpflichtet, der FSMA und den zustdndigen ausldndischen Behoérden
Informationen und Auskiinfte zu erteilen, die fiir die Ausiibung der Beaufsichtigung der von diesen Unternehmen
kontrollierten AOGA-Verwalter dienlich sind.
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Dieselbe Mitteilungspflicht gilt auch fiir Unternehmen, die, obwohl sie Tochterunternehmen eines AOGA-
Verwalters oder einer Finanzholdinggesellschaft sind, nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen
sind. Ist das betreffende Tochterunternehmen ein AOGA-Verwalter, so kénnen die FSMA oder die ausldndische
Aufsichtsbehorde, die fiir die Beaufsichtigung dieses Tochterunternehmens zustindig ist, verlangen, dass die
Mutterwertpapierfirma oder die Mutterfinanzholdinggesellschaft die erforderlichen Informationen und Auskiinfte, die
fiir die Ausiibung der Beaufsichtigung dieses Tochterunternehmens dienlich sind, erteilen.

Der Konig bestimmt:

_a) Bedingungen und Modalititen der Verpflichtungen, die aus Absatz 1 und 2 hervorgehen, und der
Uberpriifungen vor Ort der zu erteilenden Informationen und Auskiinfte,

b) welche der in den Artikeln 361 und 365 vorgesehenen Sanktionen anwendbar sind, wenn in Absatz 1 und 2 des
vorliegenden Paragraphen erwéhnte Unternehmen ihren Verpflichtungen nicht nachkommen.

§ 6 - Der Konig regelt dariiber hinaus die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis geméafd den Bestimmungen der
Richtlinie 2006/48/EG.

§ 7 - In besonderen Fallen kann die FSMA Abweichungen von den aufgrund des vorliegenden Artikels getroffenen
Erlassen und Verordnungen gewéhren.

Buch I — Zusammenarbeit der Behorden

Art. 346 - § 1 - Die FSMA arbeitet mit den zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten und mit der ESMA
und dem ESRB zusammen, wann immer dies zur Wahrnehmung ihrer in vorliegendem Gesetz und seinen
Ausfithrungserlassen und -verordnungen festgelegten Aufgaben oder der ihr durch vorliegendes Gesetz und seine
Ausfiihrungserlasse und -verordnungen iibertragenen Befugnisse erforderlich ist.

§ 2 - Die FSMA erleichtert die in vorliegendem Titel vorgesehene Zusammenarbeit.

§ 3 - Die FSMA macht zum Zwecke der Zusammenarbeit von ihren Befugnissen Gebrauch, auch wenn die
Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen Verstoff gegen eine belgische Gesetzesbestimmung
darstellt.

§ 4 - Die FSMA {iibermittelt den zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten und der ESMA unverziiglich
die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen der nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtli-
nie 2011/61/EU erforderlichen Informationen.

Als zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iibermittelt die FSMA den Aufnahmemitgliedstaaten des
betreffenden Verwalters eine Abschrift der von ihr gemdfi den Artikeln 94, 139 und/oder 153 § 2 mit den
Aufsichtsbehorden von Drittlaindern geschlossenen Zusammenarbeitsvereinbarungen. Die FSMA leitet die Informati-
onen, die sie gemafl den mit Aufsichtsbehorden von Drittlindern geschlossenen Zusammenarbeitsvereinbarungen
oder gegebenenfalls nach Mafigabe der Artikel 340 § 3 oder 341 § 1 von Aufsichtsbehorden von Drittlindern in Bezug
auf einen Verwalter erhalten hat, gemaf8 den Verfahren in Bezug auf die anwendbaren technischen Regulierungsstan-
dards gemdf3 Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Absatz 17 oder Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU an die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden Verwalters weiter.

Ist die FSMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats der Auffassung, dass der Inhalt der gemaf: den
nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Artikel 35, 37 und/oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU vom
Herkunftsmitgliedstaat des betreffenden Verwalters mit den Aufsichtsbehdrden von Drittlindern geschlossenen
Zusammenarbeitsvereinbarung nicht mit dem iibereinstimmt, was nach den anwendbaren technischen Regulierungs-
standards erforderlich ist, kann sie die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen.

§ 5 - Hat die FSMA eindeutige und nachweisbare Griinde zu der Vermutung, dass ein nicht ihrer Aufsicht
unterliegender Verwalter oder eine nicht ihrer Aufsicht unterliegende andere Struktur, die den Bestimmungen der
Richtlinie 2011/61/EU unterliegt, gegen die Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU verstofst oder verstofien hat, so
teilt sie dies der ESMA und den zustidndigen Behorden des Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaats der betreffenden
Struktur so genau wie moglich mit.

Hat die FSMA eine in Artikel 50 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU erwédhnte Anzeige erhalten, ergreift sie
geeignete Mafinahmen, unterrichtet die ESMA und die zustindigen Behorden, von denen sie informiert wurde, iiber
den Ausgang dieser Mafinahmen und so weit wie moglich iiber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene
Entwicklungen.

Die Befugnisse der FSMA werden durch vorliegenden Paragraphen nicht bertihrt.

_ §6-Die FSMA iibermittelt den zustandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten Informationen, soweit dies fiir die
Uberwachung von und die Reaktion auf potenzielle Auswirkungen der Geschifte einzelner oder aller Verwalter auf die
Stabilitat systemrelevanter Finanzinstitute und das ordnungsgemaifle Funktionieren der Markte, auf denen Verwalter
tatig sind, wesentlich ist. Die ESMA und der ESRB werden ebenfalls unterrichtet.

§ 7 - Nach Mafigabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iibermittelt die FSMA der ESMA und dem
ESRB zusammengefasste Informationen iiber die Geschifte von Verwaltern, fiir die sie verantwortlich ist.

Art. 347 - § 1 - Bei der Ubermittlung personenbezogener Daten zwischen zustindigen Behérden wendet die FSMA
das Gesetz vom 8. Dezember 1992 iiber den Schutz des Privatlebens hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener
Daten an.

§ 2 - Die Daten werden fiir einen Zeitraum von hochstens fiinf Jahren gespeichert.

Art. 348 - § 1 - Die FSMA kann bei der Ausiibung der ihr durch vorliegendes Gesetz {ibertragenen Befugnisse die
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats um Zusammenarbeit bei Uberwachungstatigkeiten oder einer
Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen Mitgliedstaats ersuchen.

Artikel 77bis § 1 Nr. 2 Absatz 3 und Nr. 3, § 2 und § 3 Nr. 1 und 3 des Gesetzes vom 2. August 2002 ist anwendbar.

Art. 349 - Bei Uneinigkeit zwischen der FSMA und den zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats iiber
eine Bewertung, Mafinahme oder Unterlassung einer der zustindigen Behorden in einem Bereich, in dem die
Richtlinie 2011/61/EU eine Zusammenarbeit oder Koordinierung der zustindigen Behorden aus mehr als einem
Mitgliedstaat vorschreibt, kann die FSMA die Angelegenheit an die ESMA verweisen.



BELGISCH STAATSBLAD — 09.06.2016 — MONITEUR BELGE

35009

Buch III — Revisorenaufsicht

Art. 350 - Vorliegendes Buch ist ausschliefllich anwendbar auf:

1. offentliche AOGA nach belgischem Recht - unabhéngig davon, ob sie von einer Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden - und Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht, die 6ffentliche AOGA verwalten,

2. Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften nach ausldndischem Recht, die 6ffentliche AOGA nach
belgischem Recht verwalten, und

3. in dem vom Konig vorgesehenen Mafle institutionelle oder private AOGA nach belgischem Recht - unabhingig
davon, ob sie von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden - und Verwaltungsgesellschaften nach belgischem
Recht, die institutionelle oder private AOGA verwalten.

Art. 351 - § 1 - In Artikel 350 erwidhnte Personen miissen einen Kommissar bestellen, der das im
Gesellschaftsgesetzbuch vorgesehene Amt des Kommissars ausiibt.

Das Amt des Kommissars wie im Gesellschaftsgesetzbuch erwédhnt darf nur einem oder mehreren Revisoren oder
einer oder mehreren Revisorengesellschaften anvertraut werden, die gemaf3 Artikel 353 von der FSMA zugelassen sind.

In Artikel 350 erwdhnte Personen konnen stellvertretende Kommissare bestellen, die im Falle einer lingeren
Verhinderung des Kommissars sein Amt ausiiben. Die Bestimmungen des vorliegenden Artikels und von Artikel 352
sind auf diese Stellvertreter anwendbar.

Gemaf! dem vorliegenden Artikel bestellte Kommissare testieren gegebenenfalls den konsolidierten Abschluss der
AOGA-Verwaltungsgesellschaften.

§ 2 - Artikel 141 Nr. 2 des Gesellschaftsgesetzbuches ist nicht auf AOGA und Verwaltungsgesellschaften
anwendbar.

Die Bestimmungen des Gesellschaftsgesetzbuches in Bezug auf Bestellung, Entlohnung, Amtsniederlegung,
Abberufung und Befugnisse des Kommissars von juristischen Personen, die dem Gesellschaftsgesetzbuch unterliegen,
sind auf den bei einem gemeinsamen Investmentfonds bestellten Kommissar anwendbar.

§ 3 - AOGA diirfen nicht denselben Kommissar wie die Verwaltungsgesellschaft haben, die sie verwaltet.

Wird das Amt des Kommissars von einer zugelassenen Revisorengesellschaft ausgetibt, so ist der vorhergehende
Absatz nicht anwendbar, vorausgesetzt, dass:

1. die betreffende zugelassene Revisorengesellschaft von zwei unterschiedlichen zugelassenen Revisoren vertreten
wird und

2. zwischen diesen beiden zugelassenen Revisoren eine angemessene funktionelle Unabhangigkeit besteht.

§ 4 - In Abweichung von Artikel 79 § 1 des Gesetzes vom 22. Juli 1953 findet Artikel 458 des Strafgesetzbuches keine
Anwendung beim Austausch von Informationen zwischen

(a) dem Kommissar eines AOGA und dem Kommissar der Struktur, der der AOGA in Anwendung von Artikel 29
die Austiibung von Verwaltungsaufgaben tibertragen hat,

(b) dem Kommissar eines AOGA und dem Kommissar der Verwaltungsgesellschaft, die diesen AOGA verwaltet,
und

(c) dem Kommissar einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft und dem Kommissar der Struktur, der die Verwaltungs-
gesellschaft in Anwendung von Artikel 29 die Ausiibung von Verwaltungsaufgaben iibertragen hat.

Art. 352 - Gemaf Artikel 33 § 2 des Gesetzes vom 22. Juli 1953 nehmen zugelassene Revisorengesellschaften fiir die
Austlibung des in Artikel 351 erwdhnten Amtes des Kommissars einen zugelassenen Revisor in Anspruch, den sie
bestellen. Die Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen, die
Bestellung, Aufgaben und Verpflichtungen der Kommissare und auf sie anwendbare Verbotsbestimmungen und
Sanktionen, strafrechtliche Sanktionen ausgenommen, betreffen, finden sowohl auf Revisorengesellschaften als auch
auf die sie vertretenden zugelassenen Revisoren Anwendung.

Eine zugelassene Revisorengesellschaft darf unter ihren Mitgliedern einen Ersatzvertreter bestellen, der die
Bedingungen fiir die Bestellung erfiillt.

Art. 353 - Die FSMA erldsst mit Zustimmung des Ministers der Finanzen und des Ministers der Wirtschaftsange-
legenheiten die Regelung fiir die Zulassung von Revisoren und Revisorengesellschaften.

Die Zulassungsregelung wird nach Konsultierung der zugelassenen Revisoren, die von ihrem Berufsverband
vertreten werden, erlassen.

Das Institut der Betriebsrevisoren setzt die FSMA von Disziplinarverfahren in Kenntnis, die gegen zugelassene
Revisoren beziehungsweise Revisorengesellschaften wegen eines in der Ausiibung ihres Amtes bei einem AOGA oder
einer Verwaltungsgesellschaft begangenen Verstofies eingeleitet worden sind.

Art. 354 - Fiir die Bestellung der Kommissare und der stellvertretenden Kommissare bei den in Artikel 350
erwdhnten Personen ist die vorherige Zustimmung der FSMA erforderlich. Diese Zustimmung wird von dem
Gesellschaftsorgan eingeholt, das die Bestellung vorschldgt. Bei Bestellung einer zugelassenen Revisorengesellschaft
bezieht sich diese Zustimmung sowohl auf die Gesellschaft als auch auf ihren Vertreter und gegebenenfalls auf ihren
Ersatzvertreter.

Die gleiche Zustimmung ist fiir die Erneuerung des Mandats erforderlich.

Nimmt der Prasident des Handelsgerichts oder der Appellationshof aufgrund des Gesetzes die Bestellung des
Kommissars vor, so wéhlt er den Kommissar aus einer von der FSMA genehmigten Liste von zugelassenen Revisoren
aus.

Art. 355 - Die FSMA kann die einem Kommissar, einem stellvertretenden Kommissar, einer zugelassenen
Revisorengesellschaft oder einem Vertreter beziehungsweise Ersatzvertreter einer solchen Gesellschaft gemaf3
Artikel 354 erteilte Zustimmung jederzeit durch einen Beschluss widerrufen, der mit Griinden in Zusammenhang mit
dem Statut oder der Ausiibung der durch oder aufgrund des vorliegenden Gesetzes vorgesehenen Aufgaben als
zugelassener Revisor oder zugelassene Revisorengesellschaft versehen ist. Dieser Widerruf setzt den Aufgaben des
Kommissars ein Ende.

Legt ein Kommissar sein Amt nieder, werden die FSMA und die AOGA-Verwaltungsgesellschaft vorher von der
Amtsniederlegung und den diesbeziiglichen Griinden in Kenntnis gesetzt.

In der in Artikel 353 erwdhnten Zulassungsregelung wird das Verfahren geregelt.
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Bei Abwesenheit eines stellvertretenden Kommissars oder eines Ersatzvertreters einer zugelassenen Revisorenge-
sellschaft sorgt die in Artikel 350 erwahnte Person oder die zugelassene Revisorengesellschaft unter Einhaltung von
Artikel 354 binnen zwei Monaten fiir seine Ersetzung.

Der Vorschlag fiir die Abberufung eines Kommissars von seinem Mandat in einem AOGA oder einer
Verwaltungsgesellschaft wie in den Artikeln 135 und 136 des Gesellschaftsgesetzbuches geregelt wird zwecks
Stellungnahme der FSMA vorgelegt. Diese Stellungnahme wird der Generalversammlung iibermittelt.

Art. 356 - § 1 - Wenn Master und Feeder unterschiedliche Kommissare haben, so schlieBen die beiden Kommissare
eine Vereinbarung iiber den Informationsaustausch ab, die die festgelegten Regelungen zur Erfiillung der Vorgaben
gemaf § 2 einschliefit, um sicherzustellen, dass beide Kommissare ihre Pflichten erfiillen.

Der Konig legt auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass Inhalt und Modalitdten der in Absatz 1 erwdhnten
Vereinbarung fest.

§ 2 - Der Kommissar des Feeders beriicksichtigt in seinem Bericht den Bericht des Kommissars des Masters. Haben
der Feeder und der Master unterschiedliche Geschiftsjahre, so erstellt der Kommissar des Masters einen
Ad-hoc-Bericht zu dem Abschlusstermin des Feeders.

Der Kommissar des Feeders nennt in seinem Bericht insbesondere jegliche im Bericht des Kommissars des Masters
festgestellten Unregelmafigkeiten und deren Auswirkungen auf den Feeder.

§ 3 - Es wird davon ausgegangen, dass bei der Befolgung der Vorschriften des vorliegenden Artikels und seiner
Ausfithrungsbestimmungen weder der Kommissar des Masters noch der des Feeders eine Bestimmung, die die
Offenlegung von Informationen einschrinkt oder den Datenschutz betrifft - wie Artikel 458 des Strafgesetzbuches,
Artikel 79 des Gesetzes vom 22. Juli 1953 oder das Gesetz vom 8. Dezember 1992 iiber den Schutz des Privatlebens
hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten -, oder eine Bestimmung, die die Offenlegung von
Informationen einschrankt oder den Datenschutz betrifft - wenn diese Bestimmung vertraglich oder gesetzlich
vorgesehen ist - verletzt. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fiir einen Kommissar oder eine fiir diesen
handelnde Person keine Haftung nach sich ziehen.

Art. 357 - § 1 - Kommissare arbeiten unter ihrer personlichen und ausschliefllichen Haftung gemifi dem
vorliegenden Artikel, den Berufsregeln und den Richtlinien der FSMA an der von der FSMA ausgeiibten Aufsicht mit.
Zu diesem Zweck:

1. beurteilen sie die internen Kontrollmafinahmen, die die AOGA und die Verwaltungsgesellschaften gemaf3
Artikel 26 getroffen haben, und {ibermitteln der FSMA ihre diesbeziiglichen Schlussfolgerungen,

2. erstatten sie der FSMA in Bezug auf AOGA-Verwaltungsgesellschaften Bericht iiber:

a) die Ergebnisse der eingeschrankten Priifung der regelméafligen Aufstellungen, die die Verwaltungsgesellschaften
der FSMA am Ende des ersten Halbjahres iibermitteln, wobei sie bestédtigen, dass sie keine Kenntnis von Umstianden
haben, aus denen hervorgehen wiirde, dass diese regelmafigen Aufstellungen in den bedeutenden Punkten nicht nach
den geltenden Richtlinien der FSMA erstellt worden sind. Sie bestitigen auflerdem, dass die regelmédfligen
Aufstellungen vom Ende des Halbjahres in Bezug auf die Buchfithrungsdaten in allen bedeutenden Punkten mit der
Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung stehen, (a) in dem Sinne, dass sie vollstindig sind und alle Daten
aus der Buchhaltung und dem Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind, und (b) in dem Sinne,
dass sie korrekt sind und genau mit der Buchhaltung und dem Inventar iibereinstimmen, auf deren Grundlage sie
erstellt worden sind; sie bestitigen ebenfalls, dass sie keine Kenntnis von Umstdnden haben, aus denen hervorgehen
wiirde, dass die regelmafigen Aufstellungen vom Ende des Halbjahres nicht in Anwendung der Buchungs- und
Bewertungsregeln, die der Erstellung des Jahresabschlusses des letzten Geschiftsjahres zugrunde gelegen haben,
erstellt worden sind; die FSMA kann die hier erwdhnten regelméafiigen Aufstellungen niher bestimmen,

b) die Ergebnisse der Kontrolle der regelméfiigen Aufstellungen, die die Verwaltungsgesellschaften der FSMA am
Ende des Geschiftsjahres iibermitteln, wobei sie bestdtigen, dass diese regelméfiigen Aufstellungen in allen
bedeutenden Punkten nach den geltenden Richtlinien der FSMA erstellt worden sind. Sie bestédtigen auflerdem, dass
die regelmifiigen Aufstellungen vom Ende des Geschiftsjahres in Bezug auf die Buchfiihrungsdaten in allen
bedeutenden Punkten mit der Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung stehen, (a) in dem Sinne, dass sie
vollstandig sind und alle Daten aus der Buchhaltung und dem Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt
worden sind, und (b) in dem Sinne, dass sie korrekt sind und genau mit der Buchhaltung und dem Inventar
iibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind; sie bestitigen ebenfalls, dass die regelmafiigen
Aufstellungen vom Ende des Geschiftsjahres in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung
des Jahresabschlusses zugrunde liegen, erstellt worden sind; die FSMA kann die hier erwdhnten regelmédfiigen
Aufstellungen ndher bestimmen,

3. erstatten sie der FSMA in Bezug auf AOGA Bericht tiber:

a) die Ergebnisse der eingeschrénkten Priifung der Halbjahresberichte, die die AOGA aufgrund von Artikel 252 § 2
der FSMA iibermitteln, wobei sie bestdtigen, dass sie keine Kenntnis von Umstdanden haben, aus denen hervorgehen
wiirde, dass die Halbjahresberichte in den bedeutenden Punkten nicht nach den geltenden Richtlinien der FSMA
erstellt worden sind. Sie bestatigen aufSerdem, dass die Halbjahresberichte in Bezug auf die Buchfiihrungsdaten in allen
bedeutenden Punkten mit der Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung stehen, (a) in dem Sinne, dass sie
vollstindig sind und alle Daten aus der Buchhaltung und dem Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt
worden sind, und (b) in dem Sinne, dass sie korrekt sind und genau mit der Buchhaltung und dem Inventar
iibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind; sie bestétigen ebenfalls, dass sie keine Kenntnis von
Umstdnden haben, aus denen hervorgehen wiirde, dass die Halbjahresberichte nicht in Anwendung der Buchungs-
und Bewertungsregeln, die der Erstellung des Jahresabschlusses des letzten Geschéftsjahres zugrunde gelegen haben,
erstellt worden sind,

b) die Ergebnisse der Kontrolle

(i) der Jahresberichte, die die AOGA aufgrund von Artikel 252 § 2 der FSMA am Ende des Geschiftsjahres
tibermitteln,

(ii) der regelméfiigen Abschliisse, die der FSMA aufgrund von Artikel 339 iibermittelt werden,
- vom Ende des Kalenderjahres, wenn AOGA ihr Geschiftsjahr am 31. Dezember abschliefSen,

- vom Ende des Quartals, das mit dem Abschluss des Geschiftsjahres zusammenfillt, wenn AOGA ihr
Geschiftsjahr am letzten Kalendertag eines Quartals abschlieflen, das nicht am 31. Dezember endet, oder
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- vom Ende des Quartals vor Abschluss des Geschiftsjahres, wenn AOGA ihr Geschéftsjahr nicht an einem Datum
abschlieffen, das mit dem letzten Kalendertag eines Quartals zusammenfillt, wobei sie bestitigen, dass die
Jahresberichte und Abschliisse in allen bedeutenden Punkten nach den geltenden Richtlinien der FSMA erstellt worden
sind. Sie bestdtigen aufSerdem, dass die Jahresberichte und Abschliisse in Bezug auf die Buchfiihrungsdaten in allen
bedeutenden Punkten mit der Buchhaltung und dem Inventar in Ubereinstimmung stehen, (a) in dem Sinne, dass sie
vollstandig sind und alle Daten aus der Buchhaltung und dem Inventar enthalten, auf deren Grundlage sie erstellt
worden sind, und (b) in dem Sinne, dass sie korrekt sind und genau mit der Buchhaltung und dem Inventar
tibereinstimmen, auf deren Grundlage sie erstellt worden sind; sie bestdtigen ebenfalls, dass die Jahresberichte und
Abschliisse in Anwendung der Buchungs- und Bewertungsregeln, die der Erstellung des Jahresabschlusses zugrunde
liegen, erstellt worden sind,

c) die Ergebnisse der Priifung der Betrige des Reinvermogens und der Zeichnungen, die in den regelmifiigen
Abschliissen vermerkt sind, die der FSMA aufgrund von Artikel 339 am Ende des Kalenderjahres tibermittelt werden,
wenn AOGA ihr Geschiftsjahr nicht am 31. Dezember abschlieflen, wobei sie bestdtigen, dass sie keine Kenntnis von
Umstdnden haben, aus denen hervorgehen wiirde, dass die vorerwahnten Angaben in den bedeutenden Punkten nicht
nach den geltenden Richtlinien der FSMA erstellt worden sind,

4. erstatten sie der FSMA auf ihr Ersuchen hin Sonderberichte {iber Organisation, Tatigkeiten und Finanzstruktur
des AOGA und der Verwaltungsgesellschaft, wobei die Kosten fiir die Erstellung dieser Berichte von der Struktur
getragen werden,

5. erstatten sie der FSMA im Rahmen

a) ihres Auftrags bei einem AOGA oder eines Revisionsauftrags bei der betreffenden AOGA-
Verwaltungsgesellschaft oder anderen Strukturen, die unmittelbar oder mittelbar fiir Rechnung des AOGA
Verwaltungsaufgaben austiben, bei der Verwahrstelle oder bei einem Unternehmen, das im Sinne von Artikel 11 des
Gesellschaftsgesetzbuches mit der Investmentgesellschaft oder der benannten Verwaltungsgesellschaft verbunden ist,
oder

b) ihres Auftrags bei einer AOGA-Verwaltungsgesellschaft oder eines Revisionsauftrags bei einem mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen oder bei einem von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
AOGA

auf eigene Initiative hin Bericht, sobald sie Kenntnis erhalten:

a) von Beschliissen, Fakten oder Entwicklungen, die die Lage des AOGA oder der Verwaltungsgesellschaft auf
finanzieller Ebene oder auf Ebene ihrer administrativen, buchhalterischen, technischen oder finanziellen Organisation
oder ihrer internen Kontrolle in bedeutender Weise beeinflussen oder beeinflussen konnen,

b) von Beschliissen oder Fakten, die Verstofie gegen das Gesellschaftsgesetzbuch, die Satzung, die Verwaltungs-
ordnung, vorliegendes Gesetz und seine Ausfiihrungserlasse und -verordnungen bilden kénnen,

c) von anderen Beschliissen oder Fakten, die zur Verweigerung der Bestdtigung des Jahresabschlusses oder zur
Formulierung diesbeziiglicher Vorbehalte fithren kénnen.

Gegen Kommissare, die gutglaubig eine der in Absatz 1 Nr. 5 erwdhnten Informationen erteilt haben, kann weder
Zivilklage, Strafverfolgung beziehungsweise Disziplinarklage eingeleitet werden noch kann gegen sie eine berufliche
Sanktion ausgesprochen werden.

Die Kommissare {ibermitteln den Leitern des AOGA oder der Verwaltungsgesellschaft die geméfs Absatz 1 Nr. 4
an die FSMA gerichteten Berichte. Diese Ubermittlungen unterliegen der in Artikel 76 des Gesetzes vom 2. August 2002
geregelten Geheimhaltungspflicht. Sie iibermitteln der FSMA eine Kopie der an diese Leiter gerichteten Berichte, die
Angelegenheiten betreffen, die fiir die von der FSMA ausgetibte Aufsicht von Bedeutung sein kénnen.

Kommissare und zugelassene Revisorengesellschaften kénnen bei den im Ausland ansdssigen Zweigniederlas-
sungen einer Verwaltungsgesellschaft, {iber die sie die Aufsicht ausiiben, Uberpriifungen und Untersuchungen
vornehmen, die zu ihren Aufgaben gehoren.

§ 2 - Die FSMA kann verlangen, dass der Kommissar des AOGA oder der Verwaltungsgesellschaft die Richtigkeit
der Informationen, die ihr in Anwendung von Artikel 338 {ibermittelt werden, bestétigt.

Kommissare und zugelassene Revisorengesellschaften konnen auf Ersuchen der Belgischen Nationalbank oder der
Europdischen Zentralbank von der FSMA damit beauftragt werden, zu bestétigen, dass die Informationen, die AOGA
und Verwaltungsgesellschaften diesen Behorden mitteilen miissen, vollstandig, korrekt und gemédfi den geltenden
Regeln erstellt worden sind.

Art. 358 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass zusitzliche Auftrage bestimmen, die
Kommissare wahrnehmen miissen, und Bedingungen fiir die Ausfiihrung dieser Auftrdge festlegen.

Buch IV — Verzicht auf die und Entzug/Widerruf und Streichung
der Eintragung oder Zulassung, auflergewdhnliche Mafinahmen und Verwaltungsstrafen

Art. 359 - § 1 - Die FSMA entzieht die einem Verwalter erteilte Zulassung gemafd Artikel 11, wenn:

1. dieser Verwalter von der Zulassung nicht binnen zwd6lf Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie
verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine Tatigkeit eingestellt hat oder

2. tiber diesen Verwalter der Konkurs eroffnet worden ist.

Bei einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der nicht von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
bringt der Entzug der in Artikel 11 erwdhnten Zulassung von Rechts wegen die Streichung der in Artikel 197 erwdhnten
Eintragung mit sich.

Bei einer Verwaltungsgesellschaft bringt der Entzug der in Artikel 11 erwdhnten Zulassung von Rechts wegen den
Entzug der in Artikel 309 erwdhnten Zulassung mit sich.

Bei einer Verwaltungsgesellschaft nach auslandischem Recht, die einen 6ffentlichen AOGA nach belgischem Recht
verwaltet, bringt der Entzug der gemifs Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU von den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats erteilten Zulassung von Rechts wegen den Entzug der in Artikel 334 erwédhnten Zulassung mit
sich.

§ 2 - Die FSMA streicht die in Artikel 197 erwdhnte Eintragung oder entzieht die in Artikel 309 oder Artikel 334
erwdahnte Zulassung, wenn der AOGA oder die betreffende Verwaltungsgesellschaft nicht binnen zwolf Monaten
davon Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine/ihre Tatigkeit
eingestellt hat.
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Die FSMA é&ndert die in Absatz 1 erwdhnte Zulassung oder Eintragung von Verwaltungsgesellschaften oder
AOGA, die teilweise auf die Zulassung oder Eintragung verzichten.

Die FSMA streicht die in Artikel 259 erwdhnte Eintragung von AOGA nach auslindischem Recht und
gegebenenfalls der Teilfonds, (a) die ihre Anteile in Belgien nicht binnen zwolf Monaten nach der Eintragung 6ffentlich
angeboten haben, (b) die auf die Eintragung verzichten oder (c) die beschlieflen, ihre Anteile nicht langer in Belgien
offentlich anzubieten, wenn im letzten Fall weniger als hundertfiinfzig natiirliche oder juristische Personen, die keine
gewerblichen oder geeigneten Anleger sind, Anteile an diesen AOGA oder Teilfonds halten.

Die FSMA entzieht die in Artikel 334 erwdhnte Zulassung, wenn die betreffende Verwaltungsgesellschaft nicht
binnen zwolf Monaten davon Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten ihre
Tatigkeit eingestellt hat.

Art. 360 - § 1 - Stellt die FSMA unbeschadet der Artikel 340 und 362 fest,

1. dass ein AOGA die Bedingungen fiir die Erteilung der Zulassung oder die Eintragung nicht mehr erfiillt oder
nicht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und
-verordnungen oder den Bestimmungen der Verwaltungsordnung oder der Satzung arbeitet, dass seine Geschéftsfiih-
rung oder finanzielle Lage die Erfiillung seiner Verpflichtungen gefahrden konnte, dass seine Fiihrungsstruktur, seine
administrative, buchhalterische, technische oder finanzielle Organisation oder seine interne Kontrolle schwerwiegende
Liicken aufweist oder dass die Rechte gefihrdet werden kénnten, die mit den Wertpapieren des AOGA verbunden
sind, die offentlich angeboten werden oder angeboten worden sind, oder

2. dass eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft die Bedingungen fiir die Erteilung der Zulassung nicht mehr erfiillt
oder nicht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und
-verordnungen arbeitet, dass ihre Geschiftsfithrung oder finanzielle Lage die Erfiillung ihrer Verpflichtungen
gefahrden konnte oder keine ausreichenden Sicherheiten in Bezug auf ihre Solvabilitat, Liquiditdt oder Rentabilitat
bietet oder dass ihre Fiihrungsstruktur, ihre administrative, buchhalterische, technische oder finanzielle Organisation
oder ihre interne Kontrolle schwerwiegende Liicken aufweist,

so legt die FSMA die Frist fest, in der der festgestellten Lage abgeholfen werden muss.
Ist dieser Lage nach Ablauf dieser Frist nicht abgeholfen worden, so kann die FSMA:
1. a) in Bezug auf AOGA nach belgischem Recht

i) ihren Standpunkt in Bezug auf die aufgrund von Absatz 1 Nr. 1 gemachten Feststellungen bekannt machen; die
Kosten dieser Bekanntmachung gehen zu Lasten der Investmentgesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft,
die den betreffenden AOGA verwaltet,

ii) einen Sonderkommissar bestellen,
iii) fiir die von ihr festgelegte Dauer Ausgaben oder Riicknahmen von Wertpapieren aussetzen oder verbieten,

iv) fiir die von ihr festgelegte Dauer das Handeln am Markt von Wertpapieren des AOGA aussetzen oder
verbieten,

v) die Ersetzung der Verwalter der Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft, die den betreffenden
AOGA verwaltet, innerhalb einer von ihr festgelegten Frist anordnen und in Ermangelung einer solchen Ersetzung
innerhalb dieser Frist die Gesamtheit der Verwaltungs- und Geschiftsfiihrungsorgane der Investmentgesellschaft
und/oder der Verwaltungsgesellschaft, die den betreffenden AOGA verwaltet, durch einen oder mehrere vorldufige
Verwalter ersetzen, die je nach Fall allein oder kollegial tiber die Befugnisse der ersetzten Personen verfiigen. Die FSMA
veroffentlicht ihren Beschluss im Belgischen Staatsblatt,

vi) die in Artikel 11 erwédhnte Zulassung entziehen oder die in Artikel 107 erwédhnte Registrierung widerrufen. Der
Entzug der in Artikel 11 erwdhnten Zulassung bringt von Rechts wegen die Streichung der in Artikel 197 erwahnten
Eintragung mit sich,

die in Artikel 197 erwihnte Eintragung widerrufen oder den Vertrieb des AOGA oder eines seiner Teilfonds
verbieten.

Die FSMA veroffentlicht ihren Beschluss im Belgischen Staatsblatt,

b) in Bezug auf AOGA nach ausldndischem Recht die in Buchstabe a) Punkt i), iii), iv) und vi) Absatz 2 erwdhnten
MafBnahmen ergreifen,

2. a) in Bezug auf Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht
i) einen Sonderkommissar bestellen,

ii) in Bezug auf Solvabilitit, Liquiditat, Risikokonzentration und andere Beschrankungen neben den in Artikel 332
erwihnten Anforderungen zusétzliche Anforderungen auferlegen,

iii) fiir die von ihr festgelegte Dauer die direkte oder indirekte Ausiibung der Tatigkeiten der Verwaltungsgesell-
schaft ganz oder teilweise aussetzen oder verbieten; diese Aussetzung kann in dem von der FSMA bestimmten Mafle
dazu fiihren, dass die Ausfiihrung der laufenden Vertrdge ganz oder teilweise ausgesetzt wird.

Die FSMA kann eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft ebenso anweisen, Beteiligungen, die sie gemafs Artikel 329
halt, abzutreten. Artikel 322 Absatz 2, 3 und 4 ist anwendbar,

iv) die Ersetzung der Verwalter oder Geschiftsfithrer der Verwaltungsgesellschaft innerhalb einer von ihr
festgelegten Frist anordnen und in Ermangelung einer solchen Ersetzung innerhalb dieser Frist die Gesamtheit der
Verwaltungs- und Geschiftsfiihrungsorgane der Verwaltungsgesellschaft durch einen oder mehrere vorldufige
Verwalter oder Geschiftsfiihrer ersetzen, die je nach Fall allein oder kollegial iiber die Befugnisse der ersetzten
Personen verfiigen. Die FSMA veréffentlicht ihren Beschluss im Belgischen Staatsblatt,

v) die in Artikel 11 oder 309 erwédhnte Zulassung ganz oder teilweise entziehen oder die in Artikel 107 erwédhnte
Registrierung widerrufen. Die FSMA veroffentlicht ihren Beschluss im Belgischen Staatsblatt. Der Entzug der in
Artikel 11 erwédhnten Zulassung bringt von Rechts wegen den Widerruf der in Artikel 309 erwdhnten Zulassung mit
sich,

b) in Bezug auf Verwaltungsgesellschaften nach auslandischem Recht, die in Belgien eine Zweigniederlassung
errichtet haben, die in Buchstabe a) Punkt i), iii) Absatz 1 und iv) erwdhnten Mafinahmen ergreifen. Handelt es sich bei
der in Belgien von der Verwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistung um die Verwaltung eines AOGA, so kann
sich die FSMA in allen Fillen ebenfalls dagegen widersetzen, dass die betreffende Verwaltungsgesellschaft diesen
AOGA weiterhin verwaltet.

In Bezug auf Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften nach auslandischem Recht, die 6ffentliche
AOGA nach belgischem Recht verwalten, kann die FSMA ebenfalls die in Artikel 334 erwahnte Zulassung widerrufen.
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§ 2 - In den in § 1 Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt ii) und b) Punkt i) erwdhnten Féllen ist fiir alle Handlungen
und Beschliisse der Organe des AOGA oder der Verwaltungsgesellschaft, einschliellich der Generalversammlung, und
fiir diejenigen der mit der Geschéftsfithrung beauftragten Personen die schriftliche allgemeine oder besondere
Erlaubnis des Sonderkommissars erforderlich. Bei AOGA, die von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, ist
die Erlaubnis nur fiir Handlungen der Verwaltungsgesellschaft erforderlich, die unmittelbar oder mittelbar den
betreffenden AOGA betreffen. Die FSMA kann jedoch die der Erlaubnis des Sonderkommissars unterliegenden
Geschifte einschranken.

Der Sonderkommissar darf jeden Vorschlag, den er fiir zweckméfig erachtet, den Organen des AOGA oder der
benannten Verwaltungsgesellschaft, einschlieflich der Generalversammlung, und den mit der Geschaftsfithrung
beauftragten Personen vorlegen. Die Entlohnung des Sonderkommissars wird von der FSMA festgelegt und je nach Fall
von der Investmentgesellschaft oder der betreffenden Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die Mitglieder der Verwaltungs- und Geschiftsfithrungsorgane und die mit der Geschiftsfiihrung beauftragten
Personen, die Handlungen vornehmen oder Beschliisse fassen, ohne die erforderliche Erlaubnis des Sonderkommissars
eingeholt zu haben, haften gesamtschuldnerisch fiir Schaden, der dem AOGA, der Verwaltungsgesellschaft oder
Dritten daraus entsteht.

Wenn die FSMA die Bestellung des Sonderkommissars und die Angabe der seiner Erlaubnis unterliegenden
Handlungen und Beschliisse im Belgischen Staatsblatt veroffentlicht hat, sind die ohne die erforderliche Erlaubnis
vorgenommenen Handlungen und gefassten Beschliisse nichtig, es sei denn, der Sonderkommissar bestatigt sie. Unter
denselben Bedingungen sind die von der Generalversammlung ohne die erforderliche Erlaubnis des Sonderkommis-
sars gefassten Beschliisse nichtig, es sei denn, er bestitigt diese Beschliisse.

Die FSMA kann einen stellvertretenden Kommissar bestellen.

In Fallen duflerster Dringlichkeit und insbesondere bei ernsthafter Gefahr fiir die Anleger kann die FSMA die in
vorliegendem Paragraphen erwdhnten Mafinahmen ergreifen, ohne vorab eine Sanierungsfrist aufzuerlegen.

§ 3 - In dem in § 1 Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt iii) erwdhnten Fall haften die Mitglieder der Verwaltungs-
und Geschiftsfithrungsorgane der Investmentgesellschaft und/oder der benannten Verwaltungsgesellschaft und die
mit der Geschiftsfithrung beauftragten Personen, die unter Verstofd gegen die Aussetzung oder das Verbot Handlungen
vornehmen oder Beschliisse fassen, gesamtschuldnerisch fiir Schaden, der dem Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder Dritten daraus entsteht.

In dem in § 1 Absatz 2 Nr. 2 Buchstabe a) Punkt iii) erwdhnten Fall haften die Mitglieder der Verwaltungs- und
Geschiftsfithrungsorgane und die mit der Geschiftsfithrung beauftragten Personen, die unter Verstoffi gegen die
Aussetzung oder das Verbot Handlungen vornehmen oder Beschliisse fassen, gesamtschuldnerisch fiir Schaden, der
der Verwaltungsgesellschaft oder Dritten daraus entsteht.

Hat die FSMA die Aussetzung oder das Verbot im Belgischen Staatsblatt verdffentlicht, so sind alle zu ihnen im
Widerspruch stehenden Handlungen und Beschliisse nichtig.

§ 4 - In dem in § 1 Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt v) erwédhnten Fall wird die Entlohnung des/der vorldufigen
Verwalter(s) von der FSMA festgelegt und von der betreffenden Investmentgesellschaft oder benannten Verwaltungs-
gesellschaft getragen.

In dem in § 1 Absatz 2 Nr. 2 Buchstabe a) Punkt iv) erwdhnten Fall wird die Entlohnung des/der vorldufigen
Verwalter(s) oder Geschéftsfithrer(s) von der FSMA festgelegt und von der betreffenden AOGA-
Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die FSMA kann den/die vorldufigen Verwalter oder Geschéftsfiihrer jederzeit entweder von Amts wegen oder auf
Ersuchen der Mehrheit der Anteilinhaber des Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder der Aktionére der benannten
Verwaltungsgesellschaft ersetzen, wenn sie nachweisen, dass die Geschiftsfithrung der Betreffenden nicht mehr die
noétigen Sicherheiten bietet.

§ 5 - In § 1 erwidhnte Beschliisse der FSMA werden in Bezug auf Verwaltungsgesellschaften oder AOGA ab ihrer
Notifizierung und in Bezug auf Dritte ab ihrer Bekanntmachung gemifs den Bestimmungen der Paragraphen 1 und 2
oder des Artikels 314 wirksam.

§ 6 - Paragraph 1 Absatz 1 und § 5 sind nicht anwendbar im Falle der Streichung der Eintragung oder des Entzugs
der Zulassung eines AOGA oder einer Verwaltungsgesellschaft, iber den/die der Konkurs eréffnet worden ist.

[§ 7 - Das Handelsgericht spricht auf Antrag eines Interessehabenden die in den Paragraphen 2 und 3 erwéhnte
Nichtigkeit aus.

Die Klage auf Nichtigkeitserklarung wird gegen die Investmentgesellschaft und/oder die betreffende Verwal-
tungsgesellschaft erhoben. Der Nichtigkeitskldger kann die vorldufige Aussetzung der angefochtenen Handlungen
oder Beschliisse im Eilverfahren beantragen, wenn schwerwiegende Griinde es rechtfertigen. Der Aussetzungsbe-
schluss und das Nichtigkeitsurteil sind allen gegentiber wirksam. Falls die ausgesetzte oder fiir nichtig erklérte
Handlung/der ausgesetzte oder fiir nichtig erkldrte Beschluss veroffentlicht worden ist, werden der Aussetzungsbe-
schluss und das Nichtigkeitsurteil auszugsweise auf dieselbe Weise veroffentlicht.

Wenn durch die Nichtigkeit Rechte verletzt werden koénnen, die Dritte dem AOGA oder der Verwaltungsgesell-
schaft gegentiber gutglaubig erdient haben, kann das Gericht erklidren, dass die Nichtigkeit in Bezug auf diese Rechte
nicht wirksam ist, gegebenenfalls unter Vorbehalt eines Anspruchs des Klidgers auf Schadenersatz.

Die Klage auf Nichtigkeitserklarung kann nach Ablauf einer Frist von sechs Monaten ab dem Datum, an dem die
vorgenommenen Handlungen oder gefassten Beschliisse der Person gegentiber wirksam werden, die ihre Nichtigkeit
geltend macht beziehungsweise der diese Handlungen oder Beschliisse bekannt sind, nicht mehr erhoben werden.]

[§ 8] - Die Paragraphen 1 bis 5 sind auf AOGA-Verwaltungsgesellschaften anwendbar, die bei der Erbringung der
in Artikel 3 Nr. 43 erwdhnten Wertpapierdienstleistungen systematisch und schwer gegen die in den Artikeln 27
und 28bis des Gesetzes vom 2. August 2002 und ihren Ausfiihrungserlassen vorgesehenen Wohlverhaltensregeln
verstofien.

Die Paragraphen 1 bis 5 sind auf AOGA und Verwaltungsgesellschaften anwendbar, die bei der Ausiibung der in
Artikel 3 Nr. 41 erwdhnten Verwaltungsaufgaben systematisch und schwer gegen die durch oder aufgrund der
Artikel 37, 39, 44, 45, 46, 245 und 330 und der Verordnung 231/2013 festgelegten Wohlverhaltensregeln verstofien.

[§ 9] - Unbeschadet der durch andere Gesetze und Verordnungen vorgeschriebenen Mafinahmen sind die
Paragraphen 1 bis 5 anwendbar, wenn die FSMA feststellt, dass ein AOGA oder ein Teilfonds eines AOGA, der der
Anwendung des Gesetzes vom 16. Juni 2006 unterliegt, nicht in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 16. Juni 2006
arbeitet.
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§ 9 [sic, zu lesen ist: § 10] - Die Paragraphen 1 bis 5 sind anwendbar, wenn die Tatigkeit eines oder mehrerer AOGA
am Markt fiir ein Finanzinstrument das ordnungsgemafie Funktionieren des Marktes gefdhrden konnte.

§ 10 [sic, zu lesen ist: § 11] - Gelangt die FSMA zu der Auffassung, dass ein zugelassener Verwalter mit Sitz in einem
Drittland, fiir den Belgien Referenzmitgliedstaat ist, seinen Pflichten gemifs vorliegendem Gesetz und seinen
Ausfithrungserlassen und -verordnungen nicht nachkommt, so setzt sie die ESMA hiervon so bald wie moglich und
unter vollstindiger Angabe der Griinde in Kenntnis.

[Art. 360 § 7 eingefiigt durch Art. 5 Nr. 2 des G. vom 10. April 2014 (B.S. vom 17. Juni 2014); friihere Paragraphen 7 und
8 umnummeriert zu §§ 8 und 9 durch Art. 5 Nr. 1 des G. vom 10. April 2014 (B.S. vom 17. Juni 2014)]

Art. 361 - Unbeschadet anderer in vorliegendem Gesetz vorgesehener Mafinahmen kann die FSMA bekannt
machen, dass ein Verwalter, eine Finanzholdinggesellschaft, ein gemischtes Unternehmen im Sinne von Artikel 4 Nr. 20
der Richtlinie 2006/48/EG, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder eine andere Struktur, die den Bestimmun-
gen des vorliegenden Gesetzes unterliegt, ihren Aufforderungen, sich innerhalb einer von ihr festgelegten Frist den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen anzupassen, nicht Folge
geleistet hat. Die Kosten dieser Bekanntmachung gehen zu Lasten des betreffenden Unternehmens.

Art. 362 - Ist die FSMA der Ansicht:

1. dass ein in Artikel 222 Absatz 1 erwdhntes Angebot unter Bedingungen erfolgen kénnte oder erfolgt, durch die
die Offentlichkeit irregefiihrt werden kann insbesondere in Bezug auf Risiken, die mit der ihr vorgeschlagenen Anlage
verbunden sind, oder auf Rechte, die mit den angebotenen Wertpapieren verbunden sind, oder

2. dass Bekanntmachungen, Werbenachrichten und andere Unterlagen, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von
Anteilen an einem AOGA beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, die
Offentlichkeit irrefithren konnen insbesondere in Bezug auf Risiken, die mit der ihr vorgeschlagenen Anlage verbunden
sind, oder auf Rechte, die mit den angebotenen Wertpapieren verbunden sind, so benachrichtigt sie je nach Fall den
Anbieter und/oder den AOGA und/oder die benannte Verwaltungsgesellschaft und/oder die Personen, auf deren
Betreiben hin die Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen veroffentlicht werden, die sich auf
das Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, und/oder die von ihnen
benannten Vermittler und weist sie gegebenenfalls an, bestimmte MafSnahmen zu ergreifen, um der Situation Abhilfe
zu schaffen.

Wird diese Bekanntmachung nicht berticksichtigt, so kann die FSMA beschlieflen, das Angebot fiir eine von ihr
bestimmte Dauer auszusetzen oder zu verbieten. Sie kann ebenfalls beschlieflen, die Vertffentlichung der in Absatz 1
erwihnten Bekanntmachungen, Werbenachrichten oder anderen Unterlagen, die sich auf das Angebot beziehen oder
in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, auszusetzen oder zu verbieten oder diese Bekanntma-
chungen, Werbenachrichten oder anderen Unterlagen zuriickzuziehen. Schliefllich kann sie anordnen, dass die in
Absatz 1 erwdhnten Personen eine Richtigstellung verdffentlichen.

In Absatz 2 erwdhnte Beschliisse werden den in Absatz 1 erwdhnten Personen und, sofern es sich um ein Angebot
im Sinne von Artikel 3 Nr. 27 Buchstabe b) handelt, den betreffenden Marktunternehmen notifiziert.

Die FSMA kann den Beschluss, das Angebot auszusetzen oder zu verbieten oder die Bekanntmachungen,
Werbenachrichten oder anderen Unterlagen, die sich auf das Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot
angekiindigt oder empfohlen wird, auszusetzen, zu verbieten oder zuriickzuziehen, bekannt machen, es sei denn, diese
Bekanntgabe konnte die Stabilitdt der Finanzmaérkte ernstlich gefadhrden, nachteilig fiir die Interessen der Anleger sein
oder den Beteiligten einen unverhéaltnisméaflig hohen Schaden zufiigen. Ist die in Absatz 2 erwédhnte Richtigstellung
nicht innerhalb der festgelegten Frist vorgenommen worden, so kann die FSMA ebenfalls ihre Anordnung zur
Richtigstellung bekannt machen, es sei denn, diese Bekanntgabe konnte die Stabilitdt der Finanzmairkte ernstlich
gefdhrden oder den Beteiligten einen unverhdltnismédflig hohen Schaden zufiigen, und gegebenenfalls selbst die
beantragte Richtigstellung veroffentlichen. In vorliegendem Absatz erwdhnte Mafsnahmen der FSMA werden je nach
Fall auf Kosten des Anbieters und/oder des AOGA und/oder der benannten Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Personen, auf deren Betreiben hin die Bekanntmachungen, Werbenachrichten und anderen Unterlagen veroffentlicht
werden, die sich auf das Angebot beziehen oder in denen dieses Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, und/oder
der von ihnen benannten Vermittler ergriffen.

Die FSMA kann jeden, der versiumt hat, innerhalb der von der FSMA festgelegten Frist dem Verbot oder der
Anordnung zur Aussetzung oder Zuriickziehung nachzukommen, die aufgrund von Absatz 2 an ihn gerichtet worden
sind, nach Anhérung oder ordnungsgemafer Vorladung mit einem Zwangsgeld belegen, das sich pro Kalendertag auf
héchstens 50.000 EUR und fiir die Missachtung derselben Anweisung zur Aussetzung oder Zuriickziehung auf
hochstens 2.500.000 EUR belduft.

Art. 363 - Unbeschadet des Artikels 327 § 5 des Einkommensteuergesetzbuches 1992 ist die FSMA nicht fiir
Steuerangelegenheiten zustandig.

Hat die FSMA Kenntnis davon, dass ein AOGA und/oder eine Verwaltungsgesellschaft einen besonderen
Mechanismus eingesetzt hat, der die Begiinstigung der Steuerhinterziehung durch Dritte zum Zweck oder zur Folge
hat, so ist jedoch Artikel 360 § 1 Absatz 1 und 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt ii) und Nr. 2 Buchstabe 2) Punkt i) und § 2
anwendbar.

Art. 364 - AOGA oder Teilfonds von AOGA, deren Eintragung gestrichen worden ist, und Verwaltungsgesell-
schaften, deren Zulassung aufgrund der Artikel 359 und 360 widerrufen worden ist, bleiben bis zur Auszahlung an die
Anteilinhaber des AOGA vorliegendem Gesetz und seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen unterworfen, es
sei denn, die FSMA befreit sie von bestimmten Bestimmungen.

Vorliegender Artikel ist nicht anwendbar im Falle einer Streichung der Eintragung oder eines Widerrufs der
Zulassung eines AOGA oder einer Verwaltungsgesellschaft, {iber den/die der Konkurs erdffnet worden ist.

Art. 365 - § 1 - Unbeschadet anderer in vorliegendem Gesetz vorgesehener Mafinahmen kann die FSMA fiir einen
AOGA, eine Verwaltungsgesellschaft, eine Finanzholdinggesellschaft, ein in Artikel 361 erwadhntes gemischtes
Unternehmen, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder andere Strukturen, auf die Bestimmungen des
vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen anwendbar sind, eine Frist festlegen,
innerhalb deren:

1. sie sich bestimmten in vorliegendem Gesetz oder in seinen Ausfithrungserlassen und -verordnungen
festgelegten Bestimmungen anpassen miissen oder

2. sie die erforderlichen Anderungen in ihrer Fiihrungsstruktur, ihrer administrativen, buchhalterischen,
technischen oder finanziellen Organisation oder ihrer internen Kontrolle vornehmen miissen.
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Wenn die betreffende Person nach Ablauf der Frist sdumig bleibt, kann die FSMA die Person, nachdem sie sie
angehort oder zumindest ordnungsgemaf3 vorgeladen hat, mit einem Zwangsgeld von hochstens 2.500.000 EUR pro
Verstofs beziehungsweise 50.000 EUR pro Verzugstag belegen.

Vorliegender Paragraph ist anwendbar unbeschadet des Artikels 340.

§ 2 - Unbeschadet anderer in vorliegendem Gesetz oder in anderen Gesetzen oder Verordnungen vorgesehener
Mafinahmen kann die FSMA, wenn sie einen Verstof§ gegen die Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner
Ausfithrungserlasse und -verordnungen feststellt, einem AOGA und/oder einer Verwaltungsgesellschaft und/oder
anderen Strukturen, auf die Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfiihrungserlasse und
-verordnungen anwendbar sind, eine administrative Geldbufle auferlegen, die sich fiir denselben Verstofs oder dieselbe
Gesamtheit von Verstdfen auf mindestens 5.000 EUR und héchstens 2.500.000 EUR beléuft.

Vorhergehender Absatz ist anwendbar unbeschadet des Artikels 340.

§ 3 - In Anwendung der Paragraphen 1 oder 2 und des Artikels 362 auferlegte Zwangsgelder und Geldbufien
werden zugunsten der Staatskasse von der Kataster-, Registrierungs- und Domédnenverwaltung eingenommen.

Art. 366 - § 1 - Unbeschadet des allgemeinen Rechts in Bezug auf die zivilrechtliche Haftung und ungeachtet
gegenteiliger, fiir Anleger nachteiliger Klauseln erklart der Richter den Ankauf oder die Zeichnung von Wertpapieren
von AOGA fiir nichtig, wenn dieser Ankauf oder diese Zeichnung vorgenommen worden ist anldsslich

1. eines Offentlichen Angebots von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach belgischem Recht,
bei dem die Bestimmungen der Artikel 222 und 225 § 1 nicht eingehalten worden sind,

2. eines offentlichen Angebots von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl Anteile nach ausldndischem
Recht, bei dem die Bestimmungen der Artikel 222 und 225 § 1 nicht geméaf8 Artikel 267 Absatz 1 und 2 eingehalten
worden sind,

3. eines oOffentlichen Angebots von Wertpapieren eines AOGA nach belgischem oder ausldndischem Recht, bei dem
die Bestimmungen des Artikels 235 nicht eingehalten worden sind, oder

4. eines offentlichen Angebots von Anteilen an einem AOGA nach belgischem oder ausldandischem Recht, bei dem
die Person, mit der oder iiber deren Vermittlung der Anleger einen Vertrag geschlossen hat, die Bestimmungen der
Artikel 225 § 2 und 267 Absatz 1 nicht eingehalten hat.

§ 2 - Ungeachtet gegenteiliger, fiir Anleger nachteiliger Klauseln wird davon ausgegangen, dass der durch den
Ankauf oder die Zeichnung verursachte Schaden eine Folge des Verstofles gegen die in § 1 erwdhnten Gesetzesbe-
stimmungen darstellt.

Art. 367 - Bei Nichteinhaltung der Verpflichtungen und Verbotsbestimmungen, die aus der Verordnung 345/2013
oder der Verordnung 346/2013 hervorgehen, und der Bestimmungen, die auf der Grundlage oder zur Ausfiihrung
dieser Verordnungen erlassen werden, kann die FSMA die in den Artikeln 360, 361 und 365 erwahnten Mafsnahmen
ergreifen.

Artikel 364 ist anwendbar, wenn die in Artikel 14 Absatz 2 der Verordnung 345/2013 oder in Artikel 15 Absatz 2
der Verordnung 346/2013 erwdhnte Registrierung in Anwendung der in Absatz 1 erwdhnten Bestimmungen gestrichen
wird.

TEIL VI — STRAFBESTIMMUNGEN

Art. 368 - Mit einer Gefdngnisstrafe von einem Monat bis zu einem Jahr und einer Geldbufie von 75 bis zu
15.000 EUR oder mit nur einer dieser Strafen wird belegt, wer Uberpriifungen, denen er sich in Belgien oder im
Ausland aufgrund des vorliegenden Gesetzes unterwerfen muss, behindert oder wer wissentlich falsche, fehlerhafte
oder unvollstandige Auskiinfte, Unterlagen oder Schriftstiicke erteilt beziehungsweise vorlegt.

Art. 369 - Mit einer Gefdangnisstrafe von einem Monat bis zu einem Jahr und einer Geldbufie von 75 bis zu
15.000 EUR oder mit nur einer dieser Strafen wird belegt:

1. wer gegen die Artikel 222 Absatz 1, 225 §§ 1 und 2, 230 § 1, 235 und 267 verstofst,

2. wer sich iiber eine Aussetzung, ein Verbot oder eine Zuriickziehung, die aufgrund des Artikels 362 Absatz 2
ausgesprochen werden, hinwegsetzt, wer eine Verweigerung der Billigung des Prospekts, des Dokuments mit
wesentlichen Anlegerinformationen oder einer Aktualisierung des Prospekts oder des Dokuments mit wesentlichen
Anlegerinformationen missachtet oder wer eine Verweigerung der Billigung der Bekanntmachungen, Werbenachrich-
ten oder anderen Unterlagen, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl
Anteile beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, missachtet,

3. wer wissentlich einen Prospekt, ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen oder eine Aktualisierung
des Prospekts oder des Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen oder Bekanntmachungen, Werbenachrich-
ten oder andere Unterlagen, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl
Anteile beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, verdffentlicht oder
veroffentlichen lasst, die falsche, fehlerhafte oder unvollstindige Informationen enthalten, die die Offentlichkeit
irrefiihren konnen insbesondere in Bezug auf Risiken, die mit der ihr vorgeschlagenen Anlage verbunden sind, und auf
Rechte, die mit den angebotenen Wertpapieren verbunden sind, oder wer solche Unterlagen verwendet, um Anleger
anzuziehen,

4. wer einen Prospekt, ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen oder eine Aktualisierung des
Prospekts oder des Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen oder Bekanntmachungen, Werbenachrichten
oder andere Unterlagen, die sich auf ein offentliches Angebot von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl
Anteile beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, unter Angabe der Billigung
seitens der FSMA veroffentlicht, obwohl keine Billigung erfolgt ist,

5. wer einen Prospekt, ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen oder eine Aktualisierung des
Prospekts oder des Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen oder Bekanntmachungen, Werbenachrichten
oder andere Unterlagen, die sich auf ein offentliches Angebot von Anteilen an einem AOGA mit variabler Anzahl
Anteile beziehen oder in denen ein solches Angebot angekiindigt oder empfohlen wird, verdffentlicht, obwohl sie nicht
den von der FSMA gebilligten Unterlagen entsprechen,

6. wer wissentlich Wertpapiere als Wertpapiere eines AOGA anbietet oder abtritt, obwohl er weif}, dass die
Struktur, deren Wertpapiere er anbietet oder abitritt, kein AOGA im Sinne des vorliegenden Gesetzes ist, oder obwohl
er weif3, dass diese Wertpapiere den Merkmalen von Wertpapieren eines AOGA im Sinne des vorliegenden Gesetzes
nicht entsprechen,
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7. wer wissentlich Wertpapiere als Wertpapiere eines ffentlichen AOGA 6ffentlich anbietet oder abitritt, obwohl er
weif3, dass der AOGA, deren Wertpapiere er anbietet oder abitritt, kein 6ffentlicher AOGA im Sinne des vorliegenden
Gesetzes ist, oder obwohl er weifi, dass diese Wertpapiere den Merkmalen von Wertpapieren eines 6ffentlichen AOGA
im Sinne des vorliegenden Gesetzes nicht entsprechen,

8. wer wissentlich ein in den Artikeln 226 und 261 erwahntes Verbot missachtet.

Art. 370 - Mit einer Gefingnisstrafe von einem Monat bis zu einem Jahr und einer Geldbufle von 50 bis zu
10.000 EUR oder mit nur einer dieser Strafen wird/werden belegt:

1. wer die Bezeichnung ”AIF”, “alternativer Organismus fiir gemeinsame Anlagen”, "AOGA”, “gemeinsamer
Investmentfonds” oder “Investmentgesellschaft” verwendet, um eine Struktur zu bezeichnen, die nicht in dem in den
Artikeln 200, 260, 289, 301 oder 302 erwdhnten Verzeichnis der AOGA eingetragen ist, es sei denn, diese Bezeichnung
wird in Belgien von einem AOGA nach ausldandischem Recht verwendet, der eine solche Bezeichnung in seinem
Herkunftsstaat benutzen darf,

2. wer unter Verstofs gegen Artikel 9 des vorliegenden Gesetzes die Bezeichnung ”Verwalter von alternativen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen”, "AOGA-Verwalter” oder “AIFM” verwendet,

3. AOGA, Verwaltungsgesellschaften, in Artikel 29 erwiahnte Dritte, Verwahrstellen und Verwalter, Geschaftsfiihrer
und Direktoren der vorerwahnten Gesellschaften und Unternehmen, die wissentlich gegen die Bestimmungen des
vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen verstofien oder die wissentlich Geschifte in
Bezug auf das Portfolio des AOGA getitigt haben, die zu den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner
Ausfithrungserlasse und -verordnungen im Widerspruch stehen,

4. wer es wissentlich versaumt hat, die in Ausfiihrung des vorliegenden Gesetzes vorgeschriebenen Veroffentli-
chungen vorzunehmen,

5. wer als Kommissar oder selbstandiger Sachverstiandiger Rechnungen, Jahresabschliisse, konsolidierte Abschliisse,
Halbjahresberichte, in Artikel 339 erwahnte regelmafige Aufstellungen oder andere in Artikel 338 erwahnte Auskiinfte
bescheinigt, genehmigt oder bestétigt, obwohl die Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes oder seiner Ausfithrungs-
erlasse und -verordnungen nicht eingehalten worden sind, und entweder davon Kenntnis hatte oder nicht das getan
hat, was er normalerweise hitte tun miissen, um sich zu vergewissern, dass die Bestimmungen eingehalten worden
sind,

6. Verwaltungsgesellschaften, die im Ausland eine Zweigniederlassung oder ein Tochterunternehmen erdffnen
oder dort Verwaltungsaufgaben fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen ausiiben, ohne die in den Artikeln 102 oder
104 vorgesehenen Notifizierungen vorgenommen zu haben, oder die Artikel 103 § 2 nicht einhalten,

7. wer ohne Erlaubnis des Sonderkommissars wie in Artikel 360 § 2 erwéahnt oder entgegen dem gemaf3 Artikel 360
§ 1 Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt iii) oder iv) oder Nr. 2 Buchstabe a) Punkt iii) gefassten Aussetzungs- oder
Verbotsbeschluss Handlungen oder Verrichtungen vornimmt,

8. AOGA, Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter, Geschiftsfiihrer und Direktoren, die die Bestimmungen
von Artikel 351 § 1 Absatz 1 bis 3, § 2 Absatz 2 und § 3 nicht einhalten,

9. Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter und Direktoren, die bei Erbringen der in Artikel 3 Nr. 43
Buchstabe b) erwdhnten Wertpapierdienstleistung mit betriigerischer Absicht Informationen verbreiten, von denen sie
wissen, dass sie fehlerhaft oder unvollstandig sind.

Art. 371 - Mit einer Gefangnisstrafe von acht Tagen bis zu drei Monaten und einer Geldbufie von 50 bis zu
10.000 EUR oder mit nur einer dieser Strafen wird belegt:

1. wer die in Artikel 3 Nr. 2 erwihnte Tétigkeit ausiibt, ohne eine Verwaltungsgesellschaft benannt zu haben, ohne
gemafl Artikel 11 iiber eine Zulassung zu verfiigen oder obwohl diese Zulassung entzogen oder widerrufen worden ist,

2. wer Aufgaben der gemeinsamen Portfolioverwaltung von AOGA ausiibt, ohne gemifs Artikel 11 iiber eine
Zulassung zu verfiigen oder gemafi Artikel 107 registriert zu sein oder obwohl diese Zulassung oder diese
Registrierung entzogen beziehungsweise gestrichen oder widerrufen worden ist,

3. wer in Belgien Anteile an AOGA vertreibt, ohne die Bestimmungen der Artikel 87, 95, 124, 125, 128, 131, 148, 154,
160, 161, 174 oder 177 einzuhalten,

4. wer die Bestimmungen der Artikel 76 bis 83 wissentlich nicht einhilt.

Art. 372 - Mit einer Gefangnisstrafe von acht Tagen bis zu drei Monaten und einer Geldbufie von 50 bis zu
10.000 EUR oder mit nur einer dieser Strafen wird/werden belegt:

1. wer Anteile an einem belgischen offentlichen AOGA offentlich anbietet, obwohl dieser AOGA nicht gemaf3
Artikel 197 eingetragen ist oder obwohl die Eintragung als belgischer offentlicher AOGA oder die Zulassung als
offentliche Investmentgesellschaft gestrichen beziehungsweise entzogen oder widerrufen worden ist, oder wer diese
Wertpapiere unter Missachtung einer in Artikel 362 Absatz 2 erster Satz oder in Artikel 360 § 1 Absatz 2 Nr. 1
Buchstabe a) Punkt iii) oder iv) erwdhnten Aussetzungs- oder Verbotsmafinahme offentlich anbietet,

2. wer Anteile an einem AOGA nach ausliandischem Recht 6ffentlich anbietet, obwohl dieser AOGA je nach Fall
nicht gemaf Artikel 259 eingetragen ist oder obwohl die Eintragung als AOGA nach auslédndischem Recht widerrufen
worden ist, oder wer diese Anteile unter Missachtung einer in Artikel 360 § 1 Absatz 2 Nr. 1 Buchstabe a) Punkt iii) oder
iv) erwahnten Aussetzungs- oder Verbotsmafinahme o6ffentlich anbietet,

3. wer die Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft wie in Artikel 306 erwéhnt ausiibt, ohne gemafs den Artikeln 309
oder 334 iiber eine Zulassung zu verfiigen oder obwohl die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft entzogen oder
widerrufen worden ist,

4. wer die in Artikel 321 §§ 1 und 5 vorgesehenen Anzeigen wissentlich nicht vornimmt, wer sich iiber den in
Artikel 321 § 3 erwdhnten Einspruch hinwegsetzt oder wer sich iiber die in Artikel 322 Absatz 1 Nr. 1 erwéhnte
Aussetzung hinwegsetzt,

5. Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter und Direktoren, die gegen die Artikel 325, 333 Absatz 1 erster und
dritter Satz und 345 § 2 Absatz 4 erster Satz und § 5 Absatz 1 und 2 verstofien,

6. Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter und Direktoren, die gegen die in Artikel 333 Absatz 1 zweiter Satz
und Absatz 4 und Artikel 345 § 2 Absatz 4 und 9, § 4, § 5 Absatz 3 und § 6 erwihnten Erlasse oder Verordnungen
verstofien,

7. wer von Offentlichen AOGA ausgegebene Wertpapiere wissentlich unter Missachtung der Bestimmungen des
vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen tibertrégt,
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8. wer Jahres- oder Halbjahresberichte wissentlich veréffentlicht oder veréffentlichen lasst, die falsche, fehlerhafte
oder unvollstindige Informationen enthalten, die die Offentlichkeit irrefiihren kénnen, oder wer solche Unterlagen
verwendet, um Anleger anzuziehen,

9. AOGA, Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter, Geschiftsfiihrer und Direktoren, die gegen Artikel 339
Absatz 1 verstofden,

10. AOGA, Verwaltungsgesellschaften und ihre Verwalter, Geschiftsfithrer und Direktoren, die gegen die in den
Artikeln 253 und 339 Absatz 1 erwédhnten Erlasse und Verordnungen verstofen.

Art. 373 - Verstofe gegen die Artikel 207 und 318 werden mit einer Gefangnisstrafe von drei Monaten bis zu zwei
Jahren und einer Geldbufie von 1.000 bis zu 10.000 EUR geahndet.

Art. 374 - Eine Ermittlung gegen AOGA, Verwaltungsgesellschaften, Verwalter, Direktoren, Bevollmachtigte oder
Verantwortliche fiir die unabhiangigen Kontrollfunktionen von AOGA oder Verwaltungsgesellschaften oder zugelas-
sene Kommissare von AOGA oder Verwaltungsgesellschaften wegen Verstof gegen vorliegendes Gesetz oder eine der
in den Artikeln 207 und 318 erwdhnten Gesetzesbestimmungen beziehungsweise eine Ermittlung gegen jede andere
nattirliche oder juristische Person wegen Verstof3 gegen vorliegendes Gesetz muss der FSMA durch die Gerichtsbe-
hérde zur Kenntnis gebracht werden, die mit der Ermittlung befasst ist.

Strafverfolgung in Bezug auf die in Absatz 1 erwidhnten Straftaten muss der FSMA auf Veranlassung der
Staatsanwaltschaft zur Kenntnis gebracht werden.

Art. 375 - Die Bestimmungen von Buch I des Strafgesetzbuches einschliefslich Kapitel VII und Artikel 85 sind
anwendbar auf die in vorliegendem Gesetz erwdhnten Straftaten.

TEIL VII — ABANDERUNGSBESTIMMUNGEN

Buch I — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes
vom 9. Juli 1975 iiber die Kontrolle der Versicherungsunternehmen

Art. 376 - 381 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 9. Juli 1975 iiber die Kontrolle der Versicherungsun-
ternehmen]

Buch II — Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 11. Januar 1993
zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwdische und der Terrorismusfinanzierung

Art. 382 - In Artikel 2 § 1 des Gesetzes vom 11. Januar 1993, zuletzt abgedndert durch das Gesetz vom
25. April 2014, werden die Nummern 10, 11 und 12 wie folgt ersetzt:

”10. Investmentgesellschaften nach belgischem Recht, die in Artikel 3 Nr. 11 des Gesetzes vom 3. August 2012 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, und Organismen fiir
Anlagen in Forderungen erwéhnt sind, insofern und in dem Mafle, wie diese Organismen gemafi Artikel 3 Nr. 22
Buchstabe c) und Nr. 30 desselben Gesetzes den Vertrieb ihrer Wertpapiere wahrnehmen,

11. Investmentgesellschaften fiir Schuldforderungen nach belgischem Recht, die in Artikel 505 des Gesetzes vom
19. April 2014 iiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter erwahnt sind, insofern und
in dem Mafle, wie diese Organismen gemaf} Artikel 3 Nr. 22 Buchstabe ¢) und Nr. 30 des vorerwahnten Gesetzes vom
3. August 2012 den Vertrieb ihrer Wertpapiere wahrnehmen,

12. Investmentgesellschaften fiir Schuldforderungen nach belgischem Recht, die in Artikel 271/1 des vorerwahn-
ten Gesetzes vom 3. August 2012 erwidhnt sind, insofern und in dem Mafle, wie diese Organismen den Vertrieb ihrer
Wertpapiere wahrnehmen,

12/1. Investmentgesellschaften nach belgischem Recht, die in Artikel 3 Nr. 11 des vorerwdhnten Gesetzes vom
19. April 2014 erwéhnt sind, insofern und in dem Mafle, wie diese Organismen gemafs Artikel 3 Nr. 26 desselben
Gesetzes den Vertrieb ihrer Wertpapiere wahrnehmen,

12/2. Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht, die in Teil III
Buch II des vorerwahnten Gesetzes vom 3. August 2012 erwéahnt sind,

12/3. in Belgien ansdssige Zweigniederlassungen ausldndischer Verwaltungsgesellschaften von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die in Artikel 258 des vorerwahnten Gesetzes vom 3. August 2012 erwéhnt sind,

12/4. Verwaltungsgesellschaften von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach belgischem Recht,
die in Artikel 3 Nr. 12 des vorerwahnten Gesetzes vom 19. April 2014 erwahnt sind,

12/5. in Belgien ansdssige Zweigniederlassungen ausliandischer Verwaltungsgesellschaften von alternativen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die in den Artikeln 114, 117, 163 und 166 des vorerwédhnten Gesetzes vom
19. April 2014 erwiahnt sind,”.

Buch III — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes
vom 6. April 1995 iiber den Status und die Kontrolle von Investmentgesellschaften

Art. 383 - 394 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 6. April 1995 iiber den Status und die Kontrolle von
Investmentgesellschaften]

Buch IV — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes
vom 2. August 2002 iiber die Aufsicht iiber den Finanzsektor und die Finanzdienstleistungen

Art. 395 - 402 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 2. August 2002 iiber die Aufsicht iiber den Finanzsektor
und die Finanzdienstleistungen]
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Buch V — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes vom 22. Mirz 2006
iiber die Vermittlung von Bank- und Investmentdienstleistungen und den Vertrieb von Finanzinstrumenten

Art. 403 - Artikel 4 des Gesetzes vom 22. Mérz 2006, abgeandert durch den Koniglichen Erlass vom 27. April 2007,
wird wie folgt abgedndert:

1. Nummer 1 Buchstabe c) wird wie folgt ersetzt:

”c) Prasentation von Anteilen an 6ffentlichen Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie in Artikel 3 Nr. 2 des
Gesetzes iiber die gemeinsame Portfolioverwaltung beziehungsweise in Artikel 3 Nr. 4 des Gesetzes iiber alternative
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter bestimmt in gleich welcher Weise, um Kunden oder
potentielle Kunden dazu zu ermuntern, diese Anteile zu kaufen oder zu zeichnen,”.

2.In Nr. 1 Buchstabe d) werden die Worter “oder des Koniglichen Erlasses tiber die Kapitalisierungsgesellschaften”
gestrichen.

3. In Nr. 1 Buchstabe d), so wie er abgedndert worden ist, werden zwischen den Wortern “des Gesetzes tiber die
gemeinsame Portfolioverwaltung” und den Woértern “eine Zulassung erhalten hat” die Worter “oder des Gesetzes iiber
alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter” eingefiigt.

4. In Nr. 5 werden die Worter “in den Artikeln 4 und 138” durch die Worter “in Artikel 3 Nr. 1 und 12” ersetzt.

5. In Nr. 5 werden die Worter “oder ein Unternehmen, das dem Koniglichen Erlass tiber die Kapitalisierungsge-
sellschaften unterliegt,” gestrichen.

6. Nummer 5, so wie sie abgedndert worden ist, wird durch die Worter “oder ein Verwalter oder AOGA wie in
Artikel 3 Nr. 13 beziehungsweise Artikel 3 Nr. 2 des Gesetzes iiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und ihre Verwalter bestimmt,” ergédnzt.

7. Nummer 9 wird wie folgt ersetzt:

”9. "Gesetz iiber die Investmentdienstleistungen”: das Gesetz vom 6. April 1995 iiber den Status und die Kontrolle
von Investmentgesellschaften,”.

8. In Nr. 11 werden die Worter “Gesetz vom 20. Juli 2004 tiiber bestimmte Formen der gemeinsamen
Portfolioverwaltung” durch die Worter “Gesetz vom 3. August 2012 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die
Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, und Organismen fiir Anlagen in Forderungen” ersetzt.

9. Nummer 12 wird wie folgt ersetzt:

"12. "Gesetz iiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter”: das Gesetz vom
19. April 2014 tiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter,”.

Buch VI — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes vom 16. Juni 2006 iiber das oOffentliche Angebot
von Anlageinstrumenten und die Zulassung von Anlageinstrumenten zum Handel auf geregelten Miirkten

Art. 404 - 405 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 16. Juni 2006 iiber das Offentliche Angebot von
Anlageinstrumenten und die Zulassung von Anlageinstrumenten zum Handel auf geregelten Miirkten]

Buch VII — Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes
vom 27. Oktober 2006 iiber die Kontrolle der Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Art. 406 - 407 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 27. Oktober 2006 iiber die Kontrolle der Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung]

Buch VIII — Bestimmungen zur Abiinderung des Gesetzes vom 1. April 2007 iiber die éffentlichen Ubernahmeangebote

Art. 408 - In Artikel 48 Absatz 1 des Gesetzes vom 1. April 2007 iiber die 6ffentlichen Ubernahmeangebote wird
das Wort “hundert” durch das Wort “hundertfiinfzig” ersetzt.

Buch IX — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes vom 16. Februar 2009 iiber die Riickversicherung
Art. 409 - 413 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 16. Februar 2009 iiber die Riickversicherung]

Buch X — Bestimmungen zur Abdnderung des Gesetzes
vom 3. August 2012 iiber bestimmte Formen der gemeinsamen Portfolioverwaltung

Art. 414 - 489 - [Bestimmungen zur Abinderung des Gesetzes vom 3. August 2012 iiber bestimmte Formen der gemeinsamen
Portfolioverwaltung]

TEIL VIII — VERSCHIEDENE BESTIMMUNGEN

Art. 490 - Bevor tiber die Eroffnung eines Konkursverfahrens oder einen vorlaufigen Entzug der Verwaltung im
Sinne von Artikel 8 des Konkursgesetzes vom 8. August 1997 in Bezug auf einen &ffentlichen AOGA oder eine
Verwaltungsgesellschaft, die 6ffentliche AOGA verwaltet, befunden wird, richtet der Prasident des Handelsgerichts
einen Antrag auf Stellungnahme an die FSMA. Der Greffier iibermittelt diesen Antrag unverziiglich. Er setzt den
Prokurator des Konigs davon in Kenntnis. Der Antrag wird schriftlich bei der FSMA eingereicht. Zu ihrer Information
erforderliche Schriftstiicke werden diesem Antrag beigefiigt.

Die FSMA gibt ihre Stellungnahme innerhalb einer Frist von fiinfzehn Tagen ab Empfang des Antrags auf
Stellungnahme ab. Wenn ein Verfahren in Bezug auf einen AOGA oder eine AOGA-Verwaltungsgesellschaft eine
vorherige Abstimmung mit auslandischen Behorden erfordert, verfiigt die FSMA fiir die Abgabe ihrer Stellungnahme
tiber eine langere Frist, wobei die Gesamtdauer dieser Frist dreiflig Tage jedoch nicht tiberschreiten darf. Wenn die
FSMA der Ansicht ist, diese auflerordentliche Frist in Anspruch nehmen zu miissen, notifiziert sie dies der
Gerichtsbehorde, die zu entscheiden hat. Die Frist, iiber die die FSMA verfiigt, um ihre Stellungnahme abzugeben, setzt
die Frist aus, innerhalb deren das Gericht zu entscheiden hat. In Ermangelung einer Antwort der FSMA innerhalb der
vorgegebenen Frist kann das Gericht entscheiden.

Die Stellungnahme der FSMA ist schriftlich. Sie wird mit allen Mitteln dem Greffier {ibermittelt, der sie dem
Préasidenten des Handelsgerichts und dem Prokurator des Konigs iibergibt. Die Stellungnahme wird der Akte
beigefiigt.
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Art. 491 - § 1 - Der Koénig kann die Terminologie der geltenden Gesetzesbestimmungen und die in ihnen
enthaltenen Verweise auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012 oder des Gesetzes vom 20. Juli 2004 oder
Buch III des Gesetzes vom 4. Dezember 1990 abindern, um sie mit vorliegendem Gesetz in Ubereinstimmung zu
bringen.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch einen im Ministerrat beratenen Erlass Maffnahmen
treffen, die zur Umsetzung der Pflichtbestimmungen erforderlich sind, die aus internationalen Vertrdgen oder den
aufgrund dieser Vertrdge erlassenen internationalen Rechtsakten hervorgehen und die sich auf die in vorliegendem
Gesetz geregelten Angelegenheiten beziehen. Der Konig kann gemafl demselben Verfahren bestimmen, dass Verstofie
gegen diese Bestimmungen in Anwendung der Artikel 359, 362 und 365 mit administrativen Mafinahmen und
Verwaltungsstrafen geahndet werden kénnen.

Konigliche Erlasse zur Ausfiihrung von Absatz 1 konnen geltende Gesetzesbestimmungen abandern, erganzen,
ersetzen oder aufheben.

Konigliche Erlasse zur Ausfiihrung von Absatz 1 werden von Rechts wegen aufgehoben, wenn sie nicht innerhalb
vierundzwanzig Monaten nach ihrer Veroffentlichung im Belgischen Staatsblatt durch Gesetz bestitigt worden sind.

TEIL IX — UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Buch I — Zulassungspflicht fiir Verwalter von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Art. 492 - § 1 - Verwalter, die vor Inkrafttreten des vorliegenden Gesetzes Tétigkeiten ausgetiibt haben, die den
Bestimmungen von Teil II des vorliegenden Gesetzes unterliegen, ergreifen alle erforderlichen Mafinahmen, um diesen
Bestimmungen nachzukommen und stellen geméfs Artikel 11 bis spatestens 22. Juli 2014 einen Antrag auf Zulassung,.

§ 2 - Die Artikel 84 bis 92, 102 bis 104, 114 bis 124, 126 bis 129 und 133 gelten nicht fiir den Vertrieb von Anteilen
an AOGA, die Gegenstand eines laufenden offentlichen Angebots mittels eines Prospekts sind, der gemiafl der
Richtlinie 2003/71/EG vor dem 22. Juli 2013 erstellt und verdffentlicht wurde, solange dieser Prospekt Giiltigkeit hat.

§ 3 - Folgende Gesellschaften und Organismen diirfen ihre Tatigkeiten weiterhin ausiiben, ohne eine Zulassung
gemaf Artikel 11 zu haben, sofern sie diese Tatigkeiten vor dem 22. Juli 2013 ausgeiibt haben:

1. AOGA-Verwaltungsgesellschaften nach belgischem Recht, die AOGA mit fixer Anzahl Anteile nach belgischem
oder auslandischem Recht verwalten, und

2. AOGA mit fixer Anzahl Anteile nach belgischem Recht, die nicht von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet
werden,

sofern sie nach dem 22. Juli 2013 keine zusitzlichen Anlagen tétigen.

In vorliegendem Paragraphen erwihnte Verwaltungsgesellschaften und AOGA unterliegen weiterhin den
Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012 und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen, so wie sie am
Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in Kraft waren.

§ 4 - Folgende Gesellschaften und Organismen diirfen ihre Tatigkeiten weiterhin ausiiben, ohne - mit Ausnahme
der Artikel 60 und 61 §§ 1, 3 und 4 und gegebenenfalls der Artikel 76 bis 83 - die Bestimmungen des vorliegenden
Gesetzes einhalten oder eine Zulassung gemafd Artikel 11 des vorliegenden Gesetzes beantragen zu miissen:

1. AOGA-Verwaltungsgesellschaften, die AOGA mit fixer Anzahl Anteile verwalten, und

2. AOGA mit fixer Anzahl Anteile, die nicht von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden,

deren Zeichnungsfrist fiir Anteilinhaber vor dem 21. Juli 2011 ablief und die fiir einen Zeitraum aufgelegt wurden,
der spatestens am 22. Juli 2016 ablauft.

In vorliegendem Paragraphen erwéhnte Verwaltungsgesellschaften und AOGA unterliegen im Ubrigen weiterhin
den Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012 und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen, so wie sie
am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in Kraft waren.

Buch II — Vertrieb von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen ohne Pass

TITEL I — Inkrafttreten der Artikel 93 bis 100, 105, 125, 130, 131 und 134 bis 179

Art. 493 - Die Artikel 93 bis 100, 105, 125, 130, 131 und 134 bis 179 treten an dem Datum in Kraft, das in dem von
der Europédischen Kommission nach Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
festgelegt wird.

TITEL II — Ubergangsbestimmungen

KAPITEL 1 — Ohne Pass erfolgender Vertrieb in Belgien von Anteilen an alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen aus
Drittlindern, die von einem Verwalter aus der Europdischen Union verwaltet werden

Art. 494 - Ein Verwalter aus der Europédischen Union darf in Belgien Anteile an einem von ihm verwalteten AOGA
aus einem Drittland und an Feedern aus der Europidischen Union, die nicht die Anforderungen gemafS Artikel 84
Absatz 2 erfiillen, vertreiben, sofern folgende Voraussetzungen eingehalten sind:

1. Der Verwalter ist in seinem Herkunftsmitgliedstaat ordnungsgemdfl zugelassen und erfiillt die in der
Richtlinie 2011/61/EU festgelegten Anforderungen, Artikel 21 ausgenommen.

Dieser Verwalter stellt jedoch sicher, dass eine oder mehrere Stellen benannt werden, die die Aufgaben nach
Artikel 21 Absatz 7, 8 und 9 der Richtlinie 2011/61/EU wahrnehmen, und darf in keinem Fall diese Aufgaben selber
wahrnehmen. Der Verwalter teilt der FSMA die Identitdt dieser Stellen mit.

2. Es bestehen geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im Einklang mit den internationalen
Standards stehende Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehorden des
Drittlands, in dem der AOGA seinen Sitz hat, so dass ein effizienter Informationsaustausch gewahrleistet ist, der es der
FSMA ermoglicht, ihre durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

2. Das Drittland, in dem der betreffende AOGA seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Terrorismusfinan-
zierung” aufgestellt wurde.

Art. 495 - Der betreffende Verwalter tibermittelt der FSMA zuvor eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien
zu vertreiben beabsichtigt.
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Diese Anzeige enthalt:
1. Dokumentation und Angaben wie in Artikel 86 Absatz 2 Nr. 1, 2, 4, 5 und 6 erwé&hnt,

2. Identitat der Stelle, die benannt worden ist, um die in Artikel 21 Absatz 7, 8 und 9 der Richtlinie 2011/61/EU
erwdhnten Aufgaben wahrzunehmen,

3. Nachweis, dass die Anforderungen von Artikel 494 erfiillt sind.

Sind die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt, teilt die FSMA dem Verwalter mit, dass er den
Vertrieb aufnehmen kann.

Die Artikel 88 und 89 sind anwendbar.

Art. 496 - § 1 - Anteile an den in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemifs den
Bestimmungen von Artikel 503 offentlich angeboten werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Auflerdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemafs den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

KAPITEL 2 — Verwalter von alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die ihren Sitz in einem Drittland

haben und Anteile an den von ihnen verwalteten alternativen Organismen fiir gemeinsame Anlagen ohne Pass vertreiben

Art. 497 - Ein AOGA-Verwalter mit Sitz in einem Drittland darf Anteile an den von ihm verwalteten AOGA in
Belgien vertreiben, ohne den Bestimmungen von Teil II Buch II Titel II Kapitel 1 und 2 nachzukommen, wenn folgende
Bedingungen erfiillt sind:

1. Der betreffende Verwalter hilt fiir jeden AOGA, den er aufgrund des vorliegenden Kapitels vertreibt, die
Artikel 60, 61 §§ 1, 3 und 4, 63, 64, 65, 66, 68, 69, 70, 71 und 72 ein.

Auflerdem halt der Verwalter auch die Artikel 76, 77, 78, 79, 80, 81, 82 und 83 ein, wenn ein von ihm vertriebener
AOGA in den Anwendungsbereich dieser Bestimmungen fallt.

Auf Ersuchen legt der Verwalter der FSMA jedes Quartal ein detailliertes Verzeichnis aller von ihm verwalteten
AOGA vor.

2. Es bestehen geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im Einklang mit den internationalen
Standards stehende Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und, soweit anwendbar, den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der betreffenden AOGA aus der Europdischen Union und den
Aufsichtsbehorden des Drittlands, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, und, soweit anwendbar, den
Aufsichtsbehorden des Drittlands, in dem der AOGA aus einem Drittland seinen Sitz hat, damit ein effizienter
Informationsaustausch gewdihrleistet ist, der es den zustindigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten
ermoglicht, ihre durch die Richtlinie 2011/61/EU zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

3. Das Drittland, in dem der Verwalter oder der AOGA seinen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht
kooperativen Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe “Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und
Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde.

Wenn eine fiir einen AOGA aus der Europdischen Union zustdndige Behorde die gemifs Artikel 42 Absatz 1
Unterabsatz 2 Buchstabe b) der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Vereinbarungen iiber Zusammenarbeit nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitraums abschliet, kann die FSMA die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen.

Art. 498 - Der betreffende Verwalter {ibermittelt der FSMA zuvor eine Anzeige fiir jeden AOGA, den er in Belgien
zu vertreiben beabsichtigt.

Diese Anzeige enthilt:

1. Dokumentation und Angaben wie in Artikel 86 Absatz 2 Nr. 1, 2, 4, 5 und 6 erwéhnt,

2. Nachweis, dass die Anforderungen von Artikel 497 erfiillt sind.

Sind die Anforderungen des vorhergehenden Artikels erfiillt, teilt die FSMA dem Verwalter mit, dass er den
Vertrieb aufnehmen kann.

Die Artikel 88 und 89 sind anwendbar.

Art. 499 - § 1 - Anteile an den in vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA diirfen in Belgien nur gemifl den
Bestimmungen von Artikel 504 6ffentlich angeboten werden.

§ 2 - Der Konig kann auf Stellungnahme der FSMA durch Erlass alle oder einen Teil der Verpflichtungen in Bezug
auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, die auf 6ffentliche AOGA anwendbar sind, auf die in
vorliegendem Kapitel erwdhnten AOGA ausdehnen, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

Auflerdem kann die Anwendung der aufgrund der Artikel 30bis und 45 § 2 des Gesetzes vom 2. August 2002
getroffenen Erlasse und Verordnungen gemaf3 den in diesen Bestimmungen vorgesehenen Bedingungen von der FSMA
oder dem Konig auf nicht 6ffentliche AOGA ausgedehnt werden, deren Anteile an Kleinanleger vertrieben werden.

KAPITEL 3 — Auflerkrafttreten der Bestimmungen der Kapitel 1 und 2

Art. 500 - Die Bestimmungen der Kapitel 1 und 2 treten an dem Datum aufier Kraft, das in dem von der
Europdischen Kommission nach Artikel 68 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
festgelegt wird.

Buch III — Kleinverwalter ohne Zulassung gemdfs Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU

Art. 501 - Die Bestimmungen der Artikel 117 bis 122 und 127 bis 133 treten sechs Monaten nach Inkrafttreten des
vorliegenden Gesetzes in Kraft.

Bis zu diesem Datum diirfen auslandische Kleinverwalter, die nicht tiber die in Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU
erwihnte Zulassung verfiigen, nicht 6ffentliche AOGA frei verwalten und Anteile an den von ihnen verwalteten AOGA
ohne offentliches Angebot vertreiben.
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[Buch 1V - [...]

[Buch 1V mit Artikel 502 aufgehoben durch Art. 108 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]
Art. 502 - [...]]

Buch V — Bestimmungen iiber offentliche alternative Organismen
fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

Art. 503 - § 1 - Wihrend des Zeitraums vor dem in Artikel 500 erwdhnten Datum darf eine Verwaltungsgesellschaft
aus der Europdischen Union unter folgenden Bedingungen Anteile an den von ihr verwalteten AOGA aus Drittldndern
in Belgien offentlich anbieten:

1. Die Verwaltungsgesellschaft kommt den Artikeln 494 und 495 nach.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kommt fiir jeden so der Offentlichkeit angebotenen AOGA aus einem Drittland
Artikel 21 der Richtlinie 2011/61/EU nach in Bezug auf AOGA, die in Belgien der Offentlichkeit angeboten werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kommt fiir jeden so der Offentlichkeit angebotenen AOGA aus einem Drittland den
Bestimmungen von Teil III Buch I Titel III mit Ausnahme der Artikel 263 Nr. 1 und 2 und 274 Nr. 1 und 2 nach.

4. Es bestehen geeignete Vereinbarungen tiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und den Aufsichtsbehor-
den des Drittlands, in dem der AOGA seinen Sitz hat, damit ein effizienter Informationsaustausch gewahrleistet ist, der
es der FSMA erméglicht, ihre durch vorliegendes Gesetz zugewiesenen Aufgaben zu erfiillen.

§ 2 - Die je nach Fall in Artikel 265 § 2 oder in Artikel 276 § 2 erwdhnte Eintragungsakte umfasst den Nachweis,
dass § 1 eingehalten wird.

Art. 504 - § 1 - Wéhrend des Zeitraums vor dem in Artikel 500 erwdhnten Datum darf ein Verwalter aus einem
Drittland unter folgenden Bedingungen Anteile an den von ihm verwalteten AOGA in Belgien 6ffentlich anbieten:

1. Der betreffende Verwalter kommt den Artikeln 497 Absatz 1 und 498 nach.

2. Der betreffende Verwalter kommt fiir jeden in Belgien der Offentlichkeit angebotenen AOGA den Bestimmungen
von Teil III Buch I Titel III mit Ausnahme der Artikel 263 Nr. 1 und 2 und 274 Nr. 1 und 2 nach.

3. Die Regelung, der der betreffende Verwalter in seinem Herkunftsmitgliedstaat unterliegt, muss der in den
Teilen II und IV Buch II festgelegten Regelung zumindest gleichwertig sein und der Verwalter ist in diesem Rahmen
von den Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats ordnungsgemafs zugelassen worden.

4. Es bestehen geeignete Vereinbarungen tiber die Zusammenarbeit zwischen der FSMA und, soweit anwendbar,
den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der betreffenden AOGA aus der Européischen Union und den
Aufsichtsbehorden des Drittlands, in dem der AOGA-Verwalter seinen Sitz hat, und, soweit anwendbar, den
Aufsichtsbehorden des Drittlands, in dem der AOGA aus einem Drittland seinen Sitz hat, damit ein effizienter
Informationsaustausch gewdhrleistet ist, der es der FSMA ermoglicht, ihre durch vorliegendes Gesetz zugewiesenen
Aufgaben zu erfiillen.

§ 2 - Die in Artikel 265 § 2 beziehungsweise in Artikel 276 § 2 erwdhnte Eintragungsakte umfasst den Nachweis,
dass § 1 eingehalten wird.

Art. 505 - Offentliche Anlageorganismen, die fiir die in Artikel 7 Nr. 7 Absatz 1 des vorerwihnten Gesetzes vom
3. August 2012 erwdhnte Anlagekategorie optiert haben, unterliegen weiterhin der Regelung, die aufgrund dieses
Gesetzes, so wie es am Tag vor Inkrafttreten des vorliegenden Gesetzes in Kraft war, und seiner Ausfithrungserlasse
und -verordnungen auf sie anwendbar ist, bis sie ihre Tatigkeiten vollstindig eingestellt haben.

Art. 506 - Bis zur Eintragung in das in Artikel 31 des Gesetzes vom 20. Juli 2004 erwéahnte Verzeichnis geschaffene
Teilfonds mit fester Laufzeit von AOGA, die fiir die in Artikel 122 § 1 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes vom 4. Dezember 1990
erwdhnte Kategorie von zugelassenen Anlagen optiert hatten und am Datum des Inkrafttretens des Gesetzes vom
20. Juli 2004 in dem in Artikel 120 § 1 des Gesetzes vom 4. Dezember 1990 erwdhnten Verzeichnis eingetragen waren,
unterliegen nicht den Bestimmungen von Teil III Buch I, sondern unterliegen bis zu ihrem Verfalltag weiterhin den im
Gesetz vom 4. Dezember 1990 und in seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen festgelegten Grenzen und
Bedingungen, die auf die in Artikel 122 § 1 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes vom 4. Dezember 1990 erwahnte Kategorie von
zugelassenen Anlagen anwendbar sind, insofern sie nicht zu den Bestimmungen von Teil II im Widerspruch stehen.

Ungeachtet des Absatzes 1 sind die Artikel 184 § 2 Nr. 2, 188 Absatz 1, 189 § 1, § 2 Absatz 2 Nr. 4 und § 3, 191 § 4,
192, 197 zweiter Satz, 221 bis 234, 247, 252, 253 und, insofern sie auf AOGA anwendbar sind, die Artikel 337 bis 365 des
vorliegenden Gesetzes auf die in § 1 erwdhnten AOGA und gegebenenfalls auf ihre Teilfonds anwendbar.

Art. 507 - Offentliche AOGA nach auslindischem Recht und gegebenenfalls ihre Teilfonds, die am 20. Juli 2004 in
dem in Artikel 137 des Gesetzes vom 4. Dezember 1990 erwéhnten Verzeichnis eingetragen waren, diirfen selbst nach
Inkrafttreten des vorliegenden Gesetzes die Regeln in Bezug auf ihre Anlagepolitik so beibehalten, wie sie vor dem
Datum des Inkrafttretens des Gesetzes vom 20. Juni 2005 zur Abanderung des Gesetzes vom 9. Juli 1975 iiber die
Kontrolle der Versicherungsunternehmen, des Gesetzes vom 22. Mdrz 1993 iiber den Status und die Kontrolle der
Kreditinstitute, des Gesetzes vom 6. April 1995 iiber den Status von Investmentgesellschaften und deren Kontrolle, die
Vermittler und die Anlageberater und des Gesetzes vom 20. Juli 2004 und zur Festlegung verschiedener anderer
Bestimmungen bestanden. Anderungen, die AOGA, die diese Moglichkeit nutzen, an den Regeln in Bezug auf ihre
Anlagepolitik oder die Anlagepolitik der vorerwdhnten Teilfonds vornehmen mdchten, miissen dazu dienen, diese
Regeln besser mit den Bestimmungen von Buch III des vorliegenden Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und
-verordnungen in Ubereinstimmung zu bringen. AOGA, die diese Moglichkeit nutzen, diirfen jedoch nur gemifs den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes neue Teilfonds schaffen. Sie werden in das in Artikel 260 des vorliegenden
Gesetzes erwidhnte Verzeichnis eingetragen, sobald sie - mit Ausnahme der Regeln in Bezug auf die Anlagepolitik - den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes geniigen.

Art. 508 - Unbeschadet der Artikel 68 bis 72

1. muss der Prospekt von Teilfonds mit fester Laufzeit, die am Datum des Inkrafttretens des Gesetzes vom
20. Juli 2004 in dem in Artikel 120 § 1 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes vom 4. Dezember 1990 erwdhnten Verzeichnis
eingetragen waren, nicht an die Bestimmungen der Artikel 221 bis 234 des vorliegenden Gesetzes angepasst werden,
wenn der AOGA in Anwendung der vorliegenden Bestimmung das Recht auf freien Beitritt zu diesen Teilfonds
ausgesetzt hat. Die Bestimmungen in Bezug auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen sind nicht auf
die in vorliegender Nummer erwédhnten Teilfonds anwendbar,
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2. unterliegen Teilfonds mit fester Laufzeit von 6ffentlichen AOGA mit variabler Anzahl Anteile, die am Datum des
Inkrafttretens des Gesetzes vom 3. August 2012 in dem in Artikel 31 des Gesetzes vom 20. Juli 2004 erwéhnten
Verzeichnis eingetragen waren, bis zu ihrem Verfalltag weiterhin den Bestimmungen der Artikel 52 bis 61 des Gesetzes
vom 20. Juli 2004, wenn der AOGA das Recht auf freien Beitritt zu diesen Teilfonds ausgesetzt hat. Die Bestimmungen
in Bezug auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen sind nicht auf die in vorliegender Nummer
erwidhnten Teilfonds anwendbar,

3. unterliegen Teilfonds mit fester Laufzeit von 6ffentlichen AOGA mit variabler Anzahl Anteile, die am Datum des
Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in dem in Artikel 33 des Gesetzes vom 3. August 2012 erwahnten Verzeichnis
eingetragen sind, bis zu ihrem Verfalltag weiterhin den Bestimmungen der Artikel 56 bis 70 des Gesetzes vom
3. August 2012, wenn der AOGA das Recht auf freien Beitritt zu diesen Teilfonds ausgesetzt hat.

Art. 509 - [§ 1 - Investmentgesellschaften, die fiir die in Artikel 7 Absatz 1 Nr. 5 des Gesetzes vom 3. August 2012
iiber bestimmte Formen der gemeinsamen Portfolioverwaltung erwidhnte Kategorie von zugelassenen Anlagen optiert
haben und keine Zulassung als beaufsichtigte Inmobiliengesellschaft gemafs den Artikeln 77 und 78 des Gesetzes vom
12. Mai 2014 tiber die beaufsichtigten Immobiliengesellschaften und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen
beantragen, unterliegen bis zum Ablauf des vierten Monates nach Inkrafttreten des vorerwahnten Gesetzes weiterhin
den Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012 und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen, so wie sie am
Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in Kraft waren.

Ab Ablauf des vierten Monats nach Inkrafttreten des Gesetzes vom 12. Mai 2014 {iber die beaufsichtigten
Immobiliengesellschaften sind in Absatz 1 erwahnte Investmentgesellschaften verpflichtet, gemaf Teil II des Gesetzes
vom 19. April 2014 tiber alternative Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter einen Zulassungsantrag
einzureichen, und unterliegen allen Bestimmungen dieses Gesetzes und seiner Ausfiihrungserlasse und -verordnungen.

§ 2 - Investmentgesellschaften, die fiir die in Artikel 7 Absatz 1 Nr. 5 des Gesetzes vom 3. August 2012 iiber
bestimmte Formen der gemeinsamen Portfolioverwaltung erwihnte Kategorie von zugelassenen Anlagen optiert
haben und ihre Zulassung als beaufsichtigte Immobiliengesellschaft gemafi den Artikeln 77 und 78 des Gesetzes vom
12. Mai 2014 iiber die beaufsichtigten Immobiliengesellschaften und seinen Ausfiihrungserlassen und -verordnungen
beantragen, unterliegen bis zum Datum ihrer Zulassung als beaufsichtigte Immobiliengesellschaft weiterhin den
Bestimmungen des Gesetzes vom 3. August 2012 und seiner Ausfithrungserlasse und -verordnungen, so wie sie am
Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in Kraft waren.]

[Art. 509 ersetzt durch Art. 110 des G. vom 12. Mai 2014 (B.S. vom 30. Juni 2014)]

Art. 510 - Juristische Personen, die am Datum des Inkrafttretens der Abénderungen, die durch das Gesetz vom
25. April 2014 zur Festlegung verschiedener Bestimmungen an den Artikeln 39 § 1 und 199 des Gesetzes vom
3. August 2012 angebracht worden sind, eine Funktion als Mitglied des gesetzlichen Verwaltungsorgans einer
offentlichen Investmentgesellschaft oder einer Verwaltungsgesellschaft von o6ffentlichen AOGA ausiiben, diirfen ihr
laufendes Mandat bis zu seinem Ablauf weiter ausiiben.

Absatz 1 ist ebenfalls anwendbar auf Privatgesellschaften mit beschrankter Haftung mit einem Alleingesellschaf-
ter, die am Datum des Inkrafttretens der Abanderungen, die durch das Gesetz vom 25. April 2014 zur Festlegung
verschiedener Bestimmungen an Artikel 39 des Gesetzes vom 3. August 2012 angebracht worden sind, mit der
tatsdchlichen Geschéftsleitung einer 6ffentlichen Investmentgesellschaft beauftragt waren.

Bis zum Ablauf der in vorliegendem Artikel erwdhnten Mandate sind die Artikel 206 § 1 und 317 anwendbar auf
den standigen Vertreter der juristischen Person.

Art. 511 - Die FSMA ist mit der Kontrolle der Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes vom 4. Dezember 1990,
des Gesetzes vom 20. Juli 2004 und des Gesetzes vom 3. August 2012 beauftragt, solange diese Bestimmungen in Kraft
bleiben. Fiir die Ausfithrung dieses Auftrags verfiigt sie iiber die Befugnisse, die ihr durch die Bestimmungen von
Teil V erteilt werden.

Art. 512 - Der Konig legt das Datum des Inkrafttretens der Artikel 292 bis 297, 301 und 305 durch einen im
Ministerrat beratenen Erlass fest.

Art. 513 - Artikel 271/8 Absatz 1 des Gesetzes vom 3. August 2012 wird am Datum des Inkrafttretens der Artikel 98
und 99 des Gesetzes vom 11. Juli 2013 zur Abadnderung des Zivilgesetzbuches, was die dinglichen Sicherheiten auf
beweglichen Giitern betrifft, und zur Aufhebung verschiedener Bestimmungen in diesem Bereich wie folgt ersetzt:

"Werden Forderungen an einen oder von einem Organismus fiir Anlagen in Forderungen im Sinne des
vorliegenden Gesetzes abgetreten, so sind Artikel 1328 des Zivilgesetzbuches, Artikel 26 des Gesetzes vom 12. Juni 1991
iiber den Verbraucherkredit und Buch II Titel I Kapitel II Artikel 8 des Handelsgesetzbuches nicht auf diese Abtretung
anwendbar. Dieselben Bestimmungen sind nicht anwendbar, wenn Forderungen an einen oder von einem Organismus
fiir Anlagen in Forderungen im Sinne des vorliegenden Gesetzes verpfandet werden.”

Art. 514 - § 1 - AOGA, die am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in dem in Artikel 33 des
Gesetzes vom 3. August 2012 erwdhnten Verzeichnis eingetragen sind, bleiben eingetragen, vorausgesetzt, die
Investmentgesellschaft oder ihre Verwaltungsgesellschaft stellt gemdff Artikel 11 bis spatestens 22. Juli 2014 einen
Antrag auf Zulassung und erhilt diese Zulassung.

Verwaltungsgesellschaften, die am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in dem in Artikel 193 des
Gesetzes vom 3. August 2012 erwdhnten Verzeichnis eingetragen sind, bleiben eingetragen, vorausgesetzt, sie stellen
gemafs Artikel 11 bis spatestens 22. Juli 2014 einen Antrag auf Zulassung und erhalten diese Zulassung.

In den Absdtzen 1 und 2 erwdhnte Eintragungen werden von Rechts wegen gestrichen, wenn der betreffende
AOGA oder die betreffende Verwaltungsgesellschaft die in Artikel 11 erwédhnte Zulassung nicht erhalt.

§ 2 - AOGA, die am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes als institutioneller oder privater
Organismus fiir gemeinsame Anlagen eingetragen sind, bleiben eingetragen, vorausgesetzt,

1. ihr Verwalter stellt gemaf3 Artikel 11 bis spatestens 22. Juli 2014 einen Antrag auf Zulassung und erhilt diese
Zulassung oder

2. sie werden von einem Kleinverwalter verwaltet und dieser kommt binnen eines Monats nach Inkrafttreten des
vorliegenden Gesetzes Artikel 107 § 1 nach.

In Artikel 281 Absatz 2 erwdhnte Anlageorganismen, die am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes
als institutioneller oder privater Organismus fiir gemeinsame Anlagen eingetragen sind, bleiben eingetragen.

Art. 515 - Aufgrund der Gesetze vom 4. Dezember 1990, 20. Juli 2004 und 3. August 2012 getroffene Erlasse und
Verordnungen, die auf Institute und Organismen anwendbar sind, die in den Anwendungsbereich des vorliegenden

Gesetzes fallen, und die am Datum des Inkrafttretens des vorliegenden Gesetzes in Kraft sind, bleiben bis zu ihrer
Aufhebung anwendbar, insofern sie nicht im Widerspruch zu den Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes stehen.



