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WETTEN, DECRETEN, ORDONNANTIES EN VERORDENINGEN
LOIS, DECRETS, ORDONNANCES ET REGLEMENTS

MINISTERIE VAN MIDDENSTAND
EN LANDBOUW
N. 98 — 24 :

28 NOVEMBER 1995. — Koninklijk besluit tot vaststelling van de
datum van inwerkingtreding van bepalingen van titel I1l, hoofd-
stuk V van de wet van 30 december 1992 houdende sociale en
diverse bepalingen ’

(16278}

ALBERT II, Koning der Belgen,
Aanallen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.
-Gelet op titel III, hoofdstuk V van de wet van 30 december 1992
houdende sociale en diverse bepalingen, inzonderheid op artikel 126;

Op de voordracht van Onze Minister van Pensioénen, van Onze
Minister van Sociale Zaken en van Onze Minister van Landbouw en de
Kleine en Middelgrote Ondernemingen, .

Hebben Wij besloten en besluiten Wij

Artikel 1, De artikelen 119 tot 124 van-de wet van 30 december 1992 }

houdende sociale en diverse bepalingen treden in werking op de eerste
dag van de derde maand na die waarin dit beshuit is bekendgemaakt in
het Belgisch Staatsbiad. .

Art. 2. Onze Minister van Pensioenen, Onze Minister van Sociale {.

zaken en Onze Minister van Landbouw en de Kleine en Middelgrote
Ondernemingen zijn, ieder wat hem betreft, belast met de uvitvoering
van dit besluit.

Gegeven te Brussel, 28 november 1995.
ALBERT

Van Koningswege :

De Minister van Pensioenen,
M. COLLA
De Minister van Sociale Zaken,
Mevr. M. DE GALAN
De Minister van Landbouw
en de Kleine en Middelgrote Ondernemingen,

MINISTERE DES CLASSES MOYENNES
ET DE L’AGRICULTURE

F. 96 — 24
28 NOVEMBRE 1995. — Arrété royal fixant la date d’entrée en

vigueur des dispositions du titre 1II, chapitre V de la loi du
30 décembré 1992 porfant des dispositions sociales et diverses

{16278}

~ ALBERT II, Roi des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Vu le titre 111, chapitre V de la loi du 30 décembre 1992 portant des
dispositions sociales et diverses, notamment l'article 126;

Sur Ia proposition de Notre Ministre des Pensions, de Notre Ministre
des Affaires sociales et de Notre Ministre de I'Agricuilture et des Petites
et Moyennes Entreprises,

Nous avons arrété et arrétons :

Article 1%, Les articles 119 & 124 de la loi du 30 décembre 1992
portant des dispositions sociales et diverses entrent en vigueur le
premier jour du troisiéme mois qui suit celui au cours duquel le présent
arrété aura été publié au Moniteur belge.

Art. 2, Notre Ministre des Pénsions, Notre Ministre des Affaires
sociales et Notre Ministre de I’ Agriculture et des Petites et Moyennes
Entreprises sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de V'exécution
du présent arrété.

Donné a Bruxelles, le 28 novembre 1995.
ALBERT

Par le Roi ¢

Le Ministre des Pensions,
M. COLLA
La Ministre des Affaires sociales,
Mme M. DE GALAN
Le Ministre de I'Agriculture
et des Petites et Moyennes Entreprises,

K. PINXTEN K. PINXTEN
-
MINISTERIE VAN FINANCIEN . MINISTERE DES FINANCES
N. 96 — 25 - [C-3791) | F. 96 — 25 IC - 3791]
Koninklijk besluit over de buitenlandse beleggingsonderniemingen Arrété royal relatif aux entreprises d’investissement éirangéres
VERSLAG AAN DE KONING RAPPORT AU ROI
Sire, Sire,

Het besluit dat ik de eer heb aan Uwe Majesteit ter ondertekening
voor te leggen, strekt ertoe het statuut van en het toezicht op de
buitenlandse beleggingsondernemingen te regelen wanneer zij in
Belgié, al dan niet via een bijkantoor, beleggingsdiensten aanbieden. In
het beslisit worden twee categorieén van buitenlandse beleggings-
ondernemingen onderscheiden : zij die onder het recht van een andere
lid-Staat van de Europese Gemeenschap ressorteren en zij die afkom-
stig zijn uit derde landen.

Wat de beleggingsondernemingen uit andere Lid-Staten betreft, zet
het besluit een aantal bepalingen om van richtlijn 93/22/EEG van de
Raad van 10 mei 1993 betreffende het verrichten van diensten op het
gebied van beleggingen in effecten. Op basis van de vergunning die in
hun land van herkomst is verleend, zullen deze ondernemingen, via
een bijkantoor of in het kader van de viije dienstverlening, beleggings-
diensten in Belgié mogen aanbieden. Het prudentiéle toezicht over
deze ondernemingen zal worden uitgeoefend door de toezichthou-
dende autoriteit van het land van herkomst.

L’arrété que yai Yhonneur de soumettre & la signature de Votre
Majesté vise & régler le statut et le contréle des entreprises d'investis-
sement étrangdrés, lorsque celies-ci offrent dés services d'investisse-
ment en Belgique, que ce soit par la voie d‘une succursale ou non.
L'arrété distingue deux catégories d’entreprises d'investissement étran-
geres : celles qui reldvent du droit d’un autre Etat membre de la
Communauté européenne et celles qui relvent d'Etats tiers.

En ce qui concerne les entreprises d'investissement relevant d’autres
Etats membres, l'arrété transpose plusieurs dispositions de la directive
93/22/CEE du Conseil du 10 mai 1993 concernant les services d’inves-
tissement dans l¢ domaine des valeurs mobilidres, En vertu de Yagré-
ment qui leur a été accordé dans leur Etat d'origine, ces entreprises
pourront offrir des services d'investissement en Belgique, que ce soit
par I'établissement d’une succursale ou dans le cadre de la libre
prestation de services. Le contrfle prudentiel de ces entreprises sera
exercé par Yautorité de contrdle de I'Etat d’origine.
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De bepalingen van de beleggingsdiensten-richtlijnin verband met de
wederzijdse erkenning van de vergunning en het prudentieel toezicht,
vinden hun oorsprong in de bepalingen van de tweede bank-richtlijn
(89 /646/EEG). Het besluit sluit dan 0ok nauw aan bij de bepalingen
van titel 11 van de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het
toezicht op de kredietinstellingen, die de regeling van de wederzijdse
erkenning die in de tweede bankrichtlijn is voorzier, hebben omgezet.

Wat de bijkantoren van beleggingsondernemingen uit derde landen
betreft, werd eveneens aansluiting gezocht bij de overeenkomstige
bepalingen van de wet van 22 maart 1993 (titel IV). Een aantal vandeze
bijkantoren zijn thans reeds bedrijvig in Belgi€ zonder dat hundiensten
onder het toepassingsgebied van de wet van 4 december 1990 op de
financiéle transacties en de financiéle markten kwamen. Gelet op het
ruimere toepassingsgebied van Boek II van de wet van 6 april 1995
inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de
beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleggingsadviseurs,
zullen deze bijkantoren binnen vier maanden na de inwerkingtreding
van het besluit een vergunningsaanvraag bij de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen moeten indienen.

Anders dan in de bankwet van 22 maart 1993 is voorzien, bevat het
besluit een regeling voor de diensten die door beleggingsonderne-
mingen uit derde landen in Belgié worden verricht zonder er te zijn
gevestigd. Gelet op de groeiende internationalisering van de markt der
beleggingsdiensten werd er aan deze niet in Belgié gevestigde onder-
nemingen de mogelijkheid gelaten om op Belgisch grondgebied
beleggingsdiensten aan te bieden, althans voor zover zij daarbij niet het

ubliek solliciteren. Institutionele beleggers waarvan mag worden
verondersteld dat zij met kennis van zaken handelen, zullen zij wel
mogen benaderen. Zij zullen ook lid kunnen worden van gen Belgische
secundaire markt voor zover deze markt het lidmaatschap voor niet in
Belgié gevestigde ondernemingen heeft opengesteld. De betrokken
ondernemingen dienen zich vooraf bij de Commissie voor het Bank-en
Financiewezen bekend te maken. Bovendien zullen zij de gedragsregels

. dienen na te leven die op hen van toepassing zijn.

Ik heb de eer te zijn,

Sire,
van Uwe Majesteit,
de zeér eerbiedige
en zeer getrouwe dienaar,

De Vice-Eerste Minister
en Minister van Financién en Buitenlandse Handel,
Ph. MAYSTADT

on——

20 DECEMBER 1995. — Koninklijk besluit
betreffende de buitenlandse beleggingsondernemingen

ALBERT 11, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de richtlijn 93/22/EEG vande Raad van 10 mei 1993 betref-
fende het verrichten van diensten op het gebied van beleggingen in
effecten;

Gelet op de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het
statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemid-
delaars en beleggingsadviseurs, inzonderheid op de artikelen 110, 111
en 17¢;

Gelef op het advies van de Commissie voor het Bank- en Financie-
wezen;

Gelet op het advies van het Interventiefonds van de
beursvennootschappen; :

Gelet op de wetten op de Raad van State, gecodrdineerd op
12 januari 1973, inzonderheid op artikel 3, § 1, gewijzigd bij de wetten
van 9 augustus 1980, 16 juni en 4 juli 1989;

Gelet op de dringende noodzakelijkheid;

Overwegende dat de nationale bepalingen tot omzetting van voor-
noemde richtlijn 93/22/EEG op 1 januari 1996 in werking moeten
treden; :

Overwegende dat de voornoemde wet van 6 april 1995 aan de
Koning de bevoegdheid heeft gegeven om de regels te bepalen inzake
het statuut van en het toezicht op de buitenlandse beleggingsonderne-
mingen die in Belgié bedrijvig wensen te zij;

Les dispositions de la directive relative aux services d'investissement
qui concernent la reconnaissance mutuelle de I'agrément et le contrdle
prudentiel trouvent leur origine dans les dispositions de la deuxiéme
directive bancaire (89/646/CEE). L'arrété suit dés lors étroitement les
dispositions du titre 1T de la loi du 22 mars 1993 relative au statut etau
controle des établissements de crédit, qui ont transposé le régime de Ia
reconnaissance mutuelle prévu par la deuxieme directive bancaire.

En ce qui concerne les succursales des entreprises d’investissement
relevant d’Etats tiers, la réglementation est ¢galement inspirée des

dispositions correspondantes de la loi du 22 mars 1993 (titre IV).

_Plusieurs de ces succursales exercent déja leurs activités en Belgique,

sans que leurs services soient couverts par 1a ioi du 4 décembre 1990
relative aux opérations financidres etaux marchés financiers. Le champ
d’application du livre 11 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés
secondaires, au statut des entreprises d’investissement et a leur
contrdle, aux intermédiaires et conseillers en placements, étant plus
large, ces succursales devront, dans un délai de quatre mois & compter
de I'entrée en vigueur de Farrdté, intreduire une demande d‘agrément
aupres de la Commission bancaire et financitre.

A la différence de la loi bancaire du 22 mars 1993, Farrété prévoit un
régime pour les entreprises d’investissement relevant d’Etat tiers qui
fournissent des services en Belgique, sans y étre établies. Eu égard 2
I'internationalisation croissante du marché des services d’investisse-
ment, il a &té laissé A ces entreprises non établies en Belgique la faculté
&’offrir des services d’investissement sur le territoire belge, du moins
pour autant qu'elles ne sollicitent pas le public. Elles pourront cepen-
dant solliciter les investisseurs institutionnels, dont I'on peut supposer
quils opdrent en connaissance de cause. Elles pourront également
devenir membre d’un marché secondaire belge pour autant que ce
marché ait permis aux entreprises non établies en Belgique de devenir
membre. Les entreprises coancernées devront se faire connaitre préala-
blement auprs de la Commission bancaire et financiére. Elles devront
en outre respecter les regles de conduite qui leur sont applicables.

J'ai Yhonneur d’étre,

Sire,
de Votre Majesté,
le trés respectueux
et trés fidele serviteur,

Le Vice-Premier Ministre
et Ministre des Finances et du Commerce extérieur,
Ph. MAYSTADT

20 DECEMBRE 1995. — Anété royal
relatif aux entreprises d’investissement étrangéres

ALBERT II, Roi des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Va la directive 93/22/CEE du Conseil di 10 mai 1993 concernant les
services d'investissement dans le domaine des valeurs mobilieres;

Vu la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut
des entreyrises d’investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires
et conseillers en placements, notamment les articles 110, 111 et 176;

Vu Yavis de la Commission bancaire et financiere;
Vu l'avis de la Caisse d'intetvention des sociétés de bourse;

Vi les lois sur le Conseil d’Etat, coordonnées le 12 janvier 1973,
notamment article 3, § ler, modifié¢ par les lois des 9 aoiit 1980,
16 juin et 4 juillet 1989;

Vu Vurgence; :
Considérant que les dispositions nationales transposant la directive
93/22/CEE précitée doivent entrer en vigueur le ler janvier 19%;

Considérant que la loi du 6 avzil 1995 précitée a prévu que le Roi
arrétera les rdgles concernant le statut et le controle des entreprises
d’investissernent étrang@res qui souhaitent opérer en Belgique;
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Dat het noodzakelijk is deze regels zonder verwijl vast te stellen

teneinde de buitenlandse ondernemingen in de gelegenheid te stellen |

zich voor te bereiden op de regeling die vanaf 1 januari 1996 op hen
van toepassing zal zijn; ,

Op de voordracht van Onze Vice-Eerste Minister en Minister van
Financién en Buitenlandse Handel,

Hebberi Wij besloten en besluiten Wij :
TITEL 1. — TYoepassingsgebied, definities
Artikel 1. Dit besluit regelt :

1° het statuut van en het toezichit op de bijkantoren en de dienstver-
richtingen in Belgi€& van beleggingsondernemingen die onder het recht
van een andere Lid-Staat van de Europese Gemeenschap ressorteren;

2° het stataut van er ket toezicht op de bijkantoren en de dienstver-
richtingen in Belgié van beleggingsondernemingen die ressorteren
onder het recht van Staten die geen lid zijn van de Europese Gemeen-
schap.

Art. 2. Vioor de toepassing van.dit bestuit wordt verstaan onder de
wet : de wet van 6 april 1994 inzake de secundaire markten, het statuuit
van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars
en beleggingsadviseurs. o

TITEL IL. — Bijkanforen en djenstverrichtingen in Belgi€ van
beleggingsondernemingen di¢ onder het recht van een andere
lid-Staat van de Europese Gemeenschap ressorteren

HOOFDSTUK 1. — Toegang tot de activiteit -

Art. 3. ledere beleggingsonderneming die tessorteert onder het recht
van een ardere lid-Staat van de Europese Gemeenschap en op grond

van haar nationaal recht in haar land van herkomst beleggings- en’

_nevendiensten mag verrichten, mag, via de vestiging van een bijkan-
toor, deze diensten in Belgié aanvatten zodra de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen er haar met een aangetekende brief of een brief
met ontvangstbewijs van in kennis heeft gesteld dat zij als bijkantoor
van een beleggingsonderneming uit de Gemeenschap is geregistreerd.

Deze kennisgeving geschiedt uiterlifk twee maanden nadat de
toezichthoudende autoriteiten voor de beleggingsondernemingen van
het land van herkomst van de beleggingsonderneming, het op grond
van de Europeesrechtelijke regels ter zake vereiste informatiedossier
hebben meegedeeld. Indien de onderneming binnen de vastgestelde
termijn geenkennisgeving ontvangt, mag zij haar bijkantoor openenen
de voornoemde werkzaamheden aanvatfen mits zij de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen hiervan in kennis stelt.

De Corixmissie voor het Bank- en Financiewezen stelt elk jaar de lijst
op van de geregistreerde bijkantoren en maakt die alsook alle wijzi-

gingen die hiern tijdens het jaar zijn aangebracht, bekend in het

Belgisch Staatsblad.

Art. 4. Iedere beleggingsonderneming die regsorteert onder het recht

van een andere lid-Staat van de Europese Gemeenschap en op grond
van haar nationaal recht in haar land van herkomst beleggings- en
nevendiensten mag verrichten, mag deze werkzaamheden in Belgié
aanvatten in het kader van het vrij verrichten van diensten, zodra de
toezichthoudende autoriteiten van het land van herkomst aan de
Comumissie voor het Bank- en Financiewezen mededeling hebben
gedaan van de op-grond van de Europeesrechtelijke regels ter zake

vereiste kennisgeving, met opgave van de beleggings- ert nevendien- |

sten die deze onderneming in Belgié voornemens is te verrichten.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen maakt elk jaar in
het Belgisch Staatsblad delijst bekend van de beleggingsondernemingen
die hun voomemen hebben meegedeeld om in Belgig de beleggings-
diensten bedoeld inartikel 46, 1°, 1. en 3,, van de wet te verrichten.

HOOFDSTUK 1l — Verplichtingen en verbodsbepalingen

Art. 5. In geval van wijziging van de inhoud van de door haar
verstrekte gegevens in het informatiedossier bedoeld in artikel 3, stelt
de betrokken beleggingsonderneming, minstens één maand vooraleer
de wijziging door te voeren, de Commissie voor het Bank- en Financie-
wezen schriftelijk ddarvan in kennis. ’

Elke door een beleggingsondememing voorgenomen wijziging aan
de gegevens van de kennisgeving bedoeld in artikel 4, wordt vooraf
schriftelijk aan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen ter
kennis gebracht. :

Quril est nécessaire d’arréter ces régles sans délai afin de permettre
aux entreprises étrangdres de se préparer 2 I'application des nouvelles
rigles qui entreront en vigueur le ler janvier 1996;

Sur la propositiont de Notre Vice-Premier Ministre et Ministre des
Finances et du Comromerce extérieur,

Nous avons arrété et arrétons :
TITRE lexr. -~ Champ d'application, définitions
Axticle ler. Le présent arrété regle :

1° lestatut et 1e contrdle des succursales et des activités de prestation
de services en Belgique des entreprises d’investissement relevant du
droit d'un autre Btat membre de la Conmumnunauté européenne;

2° lestatut et le contrble des succursales et des activités de prestation
de setvices en Belgique des entreprises d‘investissement relevant du
droit d'Etats qui ne sont pas membres de la Communauté européenne.

Axt 2. PourVapplication du présent arrété, il y a lieu d’entendre par
Jaloi:la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut
des entreprises d'investissement et & leur controle, aux intermédiaires
et conseillers en placements. :

TITRE I1.— Des succursales et dés activités de prestation de services
en Belgique des entreprises d’investissement relevant du dreit
d’un autre Etat membre de la Communaufé européenne

CHAPITRE ler. — Accés 4 Lactivité

Art. 3. Les entreprises d'investissement relevant du droit d"un autre
Etat membre de la Communauté enropéenne, qui sont habilitées en
vertu de leur droit national 2 fournir dans leur Etat d’origine des
services d'investissement et des services auxiliaires peuvent, par voie
d'installation de succursales, commencer & prester ces services en
Belgique deés que la Commission bancaire et financitre leur a notifié,
par lettre recommandée & la poste cu avec accusé de réception, leur
enregistrement comme succursales d'entreprises d'investissemnent
comimunautaires.

Cette notification doit étre faite au plus tard deux mois aprés que les
autorités de contrdle des entreprises d'investissement de I'Etat
dorigine de l'entreprise d’investissement auront communiqué le
dossier d’information requis par les dispositions du droit communau-
taire. En l'absence de notification dans le délai fixé, Ventreprise peut
ouvrir la succursale et entamer les activités précitées moyennant un
avis donné 3 Ja Commission bancaire et financiere.

La Commission bancaire et financiére établit tous les ans la liste-des
succursales enregistrées et la publie au Moniteur belge, ainsi que toutes
les modifications qui y sont apportées en cours d'année. ’

Art 4. Les entreprises d'investissernent relevant du droit d'un autre
Etat membre de Ja Communauté europ€enne, qui sont habilitées en
verfu de leur dxoit national & fournir dans leur Etat d’origine des
services d'investissement et des services auxiliaires, peuvent entamer
ces activités en Belgique sous le régime de la libre prestation de services
dés que les autorités de conirdle de I'Etat d’origine ont communiqié &
la Commission bancaire et financiere la notification requise par les
dispositions du droit de la Communauté européenne en la matidre,
portant sur les services d'investissement et les services auxiliaires que
ces entreprises envisagent de fournir en Belgique.

La Commission bancaire et financitre publie chaque année au
Montiteur belge la liste des entreprises d'investissement qui ont notifié
leur intention de fournir en Belgique les services d'investissement visés
alarticle 46, 1°, 1. et 3. de la loi.

CHAPITRE IL. — Obligations et interdictions

Axt. 5. En cas de modification du contenu des informations qu’elle a
communiquées dans le dossier d’information visé a Yarticle 3, Ventre-
prise d'investissement concernée notifie, par écrit, cette modification a
la Comumission bancaire et financidére un mois au moins avant de
Veffectuer. :

Toute modification qu'une entreprise d‘investissement envisage
d'apporter aux informations contenues dans la notification visée a
Yarticle 4, est préalablement notifiée, par écrit, &8 la Commission
bancaire ¢t financidre.
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Art. 6. De naam van de in dp artikelen 3 en 4 bedoelde beleggings-
ondernemingen die hun bedrijf in Belgié uitoefenen, moet voorafge-
gaan of gevolgd worden door de melding van hun land van herkomst
en, in het in artikel 4 bedoelde geval, hun zetel.

Att. 7. § 1. Tot de inwerkingtreding van de bepalingen die de
Europeesrechtelijke voorschriften inzake bescherming van de beleggers
zullen omzetten in Belgisch recht, is artikel 65 van de wet yan toepas-
sing op de in artike] 3 bedoelde beleggingsondernemingen, waarvan
de verplichtingen niet op een ten minste evenwaardige wijze door een
beleggersbeschermingsregeling zijn gedekt als in het kader van de
overeenstemmende Belgische beleggersbeschermingsregeling.

§ 2. Voor de in artikel 3 bedoelde bijkantoren en de in artikel 4
bedoelde ondernemingen zijn de volgende bepalingen van de wet van
toepassing )

1¢ artikel 79, § 1, eerste en tweede lid, en § 3;

2° artikelen 80, § 2, en 81.

§ 3: Artikel 77, § 3, van de wet is van toepassing op de in artikel 3
bedoelde bijkantoren die, met de instemming van de toezichthoudende
autoriteiten van de Staat van herkomst, kiezen voor vrijwillige naleving
van de regels inzake de plaatsing van gelddeposito’s waarvan sprake
in artikel 77, § 2, van de wet en de ter uitvoering hiervan genomen
reglementen. .

Art. 8. De bepalingen van deze titel doen geen afbreuk aan de
naleving, bij de uitoefening van de beleggings- en nevendiensten, van
de wettelijke en reglementaire bepalingen, met inbegrip van de
gedragsregels die in Belgi¢ van toepassing zijn op de beleggings-
ondernemingen en hun verrichtingen, om redenen van algemeen
belang. : .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen deelt aan de i
artikelen 3 en 4 bedoelde beleggingsondernemingen mee welke bepa-
lingen, met inbegrip van de gedragsregels, van algemeen belang zijn.

HOOFDSTUK HI. — Periodicke informaticverstrekking en bockhoudregels -

Artt. 9. De in artikel 3 bedoelde bijkantoren bezorgen de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, in de vorm en volgens de frequentie
die zij vaststelt, voor statistische doeleinden bestemde periodicke
verslagen over hun verrichtingen in Belgié.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de in artikel 3
bedoelde bijkantoren en de in artikel 4 bedotlde ondernemingen
gelasten haar, in de vorm en volgens de frequentie die zij vaststeit,
gegevens mee te delen van dezelfde aard als worden gevraagd vande
beleggingsondernemingen naar Belgisch recht, omtrent aspecten die
niet behoren tot de bevoegdheid van de toezichthoudende autoriteiten
van het land van herkomst.

De in artikel 3 bedoelde bijkantoren en de in artikel 4 bedoelde
ondernemingen kunnen ook verplicht worden gegevens die worden
gevraagd aan de beleggingsondernemingen naar Belgisch recht mee te
delen aan het Belgisch-Luxemburgs Wisselinstituut.

Art. 10. Artikel 91, tweede en derde lid, van de wet is van toepassing
op de in artikel 3 bedoelde beleggingsondernemingen. :

HOOFDSTUK IV. ~ Toezicht

Art. 11. De in artikel 3 bedoelde bijkantoren en de in artikel 4
bedoelde ondernemingen staar onder het toezicht van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen met betrekking tot het bepaalde inde
artikelen 6 tot 10. :

De artikelen 92, tweede tot vierde lid, en 93 van de wet zijn
dienovereenkomstig van toepassing.

Art. 12. § 1. Op verzoek van de toezichthoudende autoriteiten van
het land van herkomst van de beleggingsonderneming mag de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als een vorm van bijstand

aan deze autoriteiten, bij de in artikel 3 bedoelde bijkantoren inspecties |

verrichten, die zowel op de in artikel 11 van dit besluit als de in arti-
kel 94, eerste lid, van de wet bedoelde aspecten kunnen slaan.

In spoedeisende gevallen en met onmiddellijke kennisgeving aan de
toezichthoudende autoriteiten van het land van herkomst van de
beleggingsonderneming kan de Commiissie voor het Bank- en Finan-
ciewezen nagaan of het bedrijf van het bijkantoor in Belgi in overeen-
stemming is met de hiervoor geldende wettenen de beginselen van een
goede administratieve en boekhoudkundige organisatie en een
passende interne controle.

Art. 6. La dénomination des entreprises d’investissement visées aux
articles 3 et 4 qui exercent de leur activité en Belgique, doit &tre
précédée ou suivie de la mention de leur Etat Q’origine et, dans le cas .

| de l'article 4, de leur siege social.

Art. 7. § ler. Jusqua Ventréé en vigueur des dispositions visant a
mettre en ceuvre en droit belge les dispositions du droit de la Commu-
nauté européenne relatives a la protection des investisseurs, Varticle 65
dela loi est applicable aux entreprises d'investissement visées & Varti-
cle 3, dont les engagements ne sont pas couverts par un systeme de
protection des investisseurs dans une mesure au moins égale a celle
résuitant du systéme belge correspondant de protection des investis-
seurs.

§ 2. Les succursales visées a Yarticle 3_et les entreprises visées a
Yarticle 4 sont soumises aux dispositions suivantes de la loi :

1° Yarticle 79, § 1er, alinéas leret2, et § 3;
2° les articles 80, § 2, et 81.

-§ 3. L‘article 77, § 3, de la loi est applicable aux succursales visées
Varticle 3 qui, avec Yaccord des autorités de contrdle de leur Etat
d’origine, choississent de respecter volontairement les régles pour le
placement des dépots de fonds prévues & Yarticle 77, § 2, de la loi et
des réglements pris pour son exécution.

Axt. 8. Les dispositions du présent titre ne portent pas préjudlice au
respect, 10rs de Ja prestation de services d’investissement et de services
auxiliaires, des dispositions légales et réglementaires, y compris des
régles de conduite, applicables en Belgique aux entreprises d'investis-
sement et 2 leurs opérations pour des raisons d'intérét général.

La Commission bancaire et finariciére donne aux entreprises d’inves-
tissernent visées aux articles 3 et 4 communication des dispositions, y
compris des régles de conduite, qui ont ce caractere.

CHAPITRE III, — Infornations périodiques et régles complables

Art. 9. Les succursales visées a article 3 transmettent a la Commys-
sion bancaire et financidre, dans les formes et selon la périodicité qu’elle
détermine, des rapports périodiques  des fins statistiques relatifs
Jeurs opérations effectuées en Belgique.

La Comnmission bancaire et financiére peut imposer aux succursales
visées & Varticle 3 et aux entreprises visées a l'article 4 de lui trans-
mettre, dans Jes formes et selon la périodicité qu'elle détermine, les
informations de méme nature que celles qui sont exigées des entre-
prises d’investissement de droit belge, dans les matitres ne relevant pas
de la compétence des autorités de contrdle de I'Etat d’origine.

Les succursales visées 4 I'article 3 et les entreprises visées a Iarticle 4
peuvent également étre tenues de communiquer a Flnstitut belgo-
Tuxembourgeois du Change des informations qui sont exigées des
entreprises d'investissement de droit belge.

Art. 10. Liarticle 91, alindas 2 et 3, de la loi est applicable aux
entreprises d'investissement visées a Farticle 3.

CHAPITRE IV. — Controle

Ast. 11. Les succursales visées 2 Particle 3 et les entreprises visées a
Yarticle 4 sont soumises au controle de la Commission bancaire et
financidre aux fins prévues par les articles 6 & 10.

Les articles 92, alinéas 2 & 4, et 93 de la loi sont applicables dans cette
mesure.

Art, 12. § Ter. La Comumission bancaire et financiére peut accepter de
se charger, 4 la demande des autorités de controle de I'Etat d’origine de
VYentreprise d'investissement, d'effectuer auprés des succursales visées
3 l'article 3 des inspections dans un but d’assistance & ces autorités,
portant tant sur les matidres visées & Farticle 11 du présent arrété que
sur celles visées 4 Iarticle 94, alinéa 1er, de la loi.

En cas d’urgence et moyennant avis donné aussitdt aux autorités de
controle de I'Etat d’origine de V'entreprise d'investissement, la Commis-
sion bancaire et financidre peut vérifier que Yactivité de la succursale
en Belgique est conforme aux lois qui lui sont applicables ainsi qu'aux
principes d"une bonne organisation administrative et comptable et d'un
controle interne adéquat. .
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De kosten voor de in het eerste lid bedoelde inspecties en controles
worden gedragen door de autoriteit die daarom verzoekt.

§ 2. De buitenlandse autoriteiten die bevoegd zijn voor het pruden-
tieel toezicht op de beleggingsondernemingen die in Belgié€ een bijkan-
toor hebben geopend als bedoeld in artikel 3, mogen, na voorafgaande
kennisgeving aan de Commiissie voor het Bank- en Financiewezen, de
in artikel 94, eerste lid, van de wet bedoelde gegevens in deze

bijkantoren controleren of op hun kosten laten controleren door |

deskundigen die zij aanstellen.

Art. 13, § 1. De leiders van de in artikel 3 bedoelde bijkantoren van
beleggingsondernemingen die in Belgié fondsen van beleggers mogen
in ontvangst iemen of de in artikel 46, 2°, 1, van de wet bedoelde dienst
mogen verrichten, stellen voor een vernieuwbare termijn van drie jaar
één of meer revisoren of revisorenvennootschappen aan, die daartoe
zijn. erkend door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
overeenkomstig artikél 52 van de wet van 22 maart 1993 op het statuut
van en het toezicht op de kredietinstellingen.

De artikelen 96, derde lid, 97, 99 en 100, eerste tot vierde lid, van de
wet zijn van toepassing op deze revisoren en vennootschappen. Voor-
aleer een erkende revisor of een erkende revisorenvennootschap van
zijn of haar opdracht te ontslaan, moet het advies van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen worden ingewonnen.

'§ 2. De overeenkomstig § 1 aangestelde erkende revisoren of
revisorenvennootschappen verlenen hun medewerking aan het toezicht

van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen op hun eigen en |

uitshiitende verantwoordelijkheid en overcenkomstig deze paragraaf,
volgens de regels van het vak en de richtlijnen van de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen. :

Daartoe : .

1° vergewissen zij zich ervan dat de bijkantoren de passende maat-

regelen hebben getroffen voor de administratieve en boekhoudkundige
organisatie en de interne controle tot naleving van de wetten, besluiten
en reglementen die op grond van de artikelen 7, § 2, 9 en 10 van
‘toepassing zijn op de bijkantoren; )

2° bevestigen zij voor de Commissie voor het.Bank- en Financie-
wezen dat de in artikel 9 bedoelde periodicke en statistische staten en
verslagen die aan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen aan
het einde van het eerste halfjaar en aan het einde van het boekjaar
worden overgelegd en de andere gegevens die de bijkantoren aan de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen moeten verstrekken,
volledig, juist en volgens de geldende regels zijn opgemaakt. Op
verzoek van het Belgisch-Luxemburgs Wisselinstituut kunnen zij door
de Commissie voor het Bank- en Financiewezen worden gelast de
gegevens te bevestigen die de bijkantoren aan deze autoriteit moeten
verstrekken met toepassing van artikel 9;

3° brengen zij bij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
periodiek verslag uit of, op haar verzoek, bijzonder verslag uit over de
organisatie, de werkzaamheden en de financiéle structuur van de
bijkantoren met betrekking tot de aangelegenheden waarvoor de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen bevoegd is;

4° brengen zij op eigen initiatief verslag uit bij de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen, inzake aspecten waarvour het bevoegd is
alsook in het kader van de samenwerking met de toezichthoudende
autoriteiten van de Staat van herkomst, zodra zij kennis krijgen van :

a) beslissingen, feiten of ontwikkelingen die de positie van het
bijkantoor financieel of op het vlak van zijn administratieve en boek-
houdkundige organisatie of van zijn interne controle, op betekenisvolle
wijze kunnen beinvloeden;

b) beslissingen of feiten die kanhen wijzen op een overtreding van
de veorschriften van dit besluit en de ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen of andére wettelijke en reglementaire voor-
schriften die op hun bedrijf in Belgi€ van toepassing zijn, voor zover de
in deze voorschriften bedoelde aangelegenheden tot de bevoegdheid
van de Conmumissie voor het Bank- en Financiewezen behoren;

5° brengen zij bij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, op
haar verzoek, verslag uit wanneer een wetgeving van algemeen belang
die voor het bijkantoor geldt, werd overireden.

Zij delen aan de leiders van het bijkantoor de verslagen mee die zij
aan de Comunissie voor het Bank- en Financiewezen richten overeen-
komstig het eerste lid, 3°. Voor deze mededeling geldt de
geheimhoudingsplicht als geregeld bij boek IV van de wet. Zij bezorgen
de Commissie voor het Bank- en Financiewezen een kopie van de
mededelingen die zij aan deze leiders richten en die betrekking hebben
op aspecten waarvoor de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
toezichlsi)evoegdheid heeft.

Les frais entrainés par les inspections et vérifications prévues 3
T'alinéa ler sont a charge de I'autorité requérante.

§ 2. Les autorités étrangres compétentes pour le contréle prudentiel
des entreprises d’investissement ayant ouvert en Belgique une succur
sale visée a l'article 3 peuvent, moyennant un avis préalable donné 4 la
Comumission bancaire et financitre, procéder ou faire procéder, 2 leurs
frais, par des experts qu’elles désignent,  la vérification, aupres de ces
succursales, des informations visées A Y'article 94, alinéa ler, de Ia loi.

Art. 13. Les dirigeants des succursales, visées a Varticle 3, des
entreprises d’investissement autorisées & recevoir des fonds d‘investis-
seurs en Belgique ou a fournir le service visé a 'article 46, 2°, 1, de la

_loi, désigrient, pour des durées renouvelables de trois ans, un ou

plusieurs reviseurs ou une ou plusieurs sociétés de reviseurs agréés par
la Commission bancaire et financitre conformément a larticle 52 de la
loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrdle des établissements
de crédit.

Les articles 96, alinéa 3, 97, 99 et 100, alinéas ler a 4, de la loi sont
applicables & ces reviseurs et sociétés. La révocation des fonctions des
reviseurs agréés et sociétés de reviseurs agréées est soumise A l'avis
préalable de la Commission bancaire et financiére

§ 2. Sous leur responsabilité personnelle et exclusive et conformé-
ment au présent paragraphe, aux régles de la profession et aux
instructions de la Commission bancaire et financitre, les reviseurs
agréés ou sociétés de reviseurs agréées désignés con- formément au
§ ler collaborent au contrile exercé par la Commission bancaire et
financidre.

A cette fin:

1° ils s'assurent que les succursales ont adopté les mesures
adéquates d’organisation administzative et comptable et de contrdle
interne en vue du respect des lais, arrétés et réglements applicables aux
succursales en vertu des articles 7, § 2, 9 et 10;

2° ils confirment, & 1'égard de la Commission bancaire et financiére,
que Jes états, rapports périodiques et statistiques visés & Yarticle 9 qui
lui sont transmis a la fir du premier semestre social et a la fin de
I'exercice social et les autres informations que les succursales sont
tenues de communiquer & lJa Commission bancaire et financitre, sont
complets, corrects et établis selon les régles qui s’y appliquent. A la
demande de I'Institut belgo-luxembourgeois du Change, ils peuvent
&tre chargés par la Commission bancaire et financitre de confirmer, de

| méme, les informations que les succursales sont tenues de communi-

quer a cette autorité par application de l'article 9;

3° ils font & la Commission bancaire et financigre des rapports pério-
diques ou, & sa demandg, des rapports spéciaux portant sur l'organi-
sation, les activités et la structure financidre des succussales dans les
domaines de compétence de Ia C.B.F a V'égard de celles-ci;

4° ils font d'initiative rapport & Ia Commission bancaire et financi¢re
dés sociétés de bourse dans les domaines de compétence de celle-ci
ainsi qu'en vue de la collaboration avec les autorités de contrdle de
I'Etat d’'origine, dés qu'ils constatent :

a) des décisions, des faits ou des évolutions qui influencent ou
peuvent influencer de fagon significative la situation de la succursale
sous l'angle financier ou sous Iangle de son organisation administra-
tive et comptable ou de son contrdle interne;

b) des décisions ou des faits qui peuvent constituer des violations
des dispositions du présent arrété et des arr@tés et réglements pris pour
son exécution ou des autres. dispositions légales et réglementaires
applicables & leur activité en Belgique, dans la mesure oil les matidres
visées par ces dispositions relévent de la compétence de la Commission
bancaire et financire; ’ '

5° ils font rapport & la Commission bancaire et financitre, 2 la
demande de celle-ci, lorsquune législation d'intérét général applicable
& la succursale a été violée. ;

Ils comumuniquent aux dirigeants de la succursale les rapports qu'ils
adressent 4 la Commission bancaire et financitre conformément 2
I'alinéa ler, 3°. Ces communications tombent sous le secret prévu par le
livre IV de Ja loi. Ils transmettent & Ia Commission bancaire et financiére
copie des communications qu‘ils adressent & ces dirigeants sur des
questions rentrant dans le domaine de contrdle de la Commission
bancaire et financiére.
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In bijkantoren waar een ondernemingsraad is opgericht met toepas-
sing van de ‘wet van 20 september 1948 houdende organisatie van het
bedrijfsleven, oefenen de erkende revisoren en revisorenvennoot-
schappen de in artikel 15bis van deze wet bedoelde opdrachten uit.

Artikel 15quater, tweede lid, eerste en derde zin, en derde lid, van
voernoemde wet van 20 september 1948 zijn van toepassing.

Op verzoek en op kosten van de autoriteiten die bevoegd Zijn voor
het prudentieel toezicht in het land van herkomst van het bijkantoor,
mogen zij als een vorm van bijstand, en na voorafgaande kennisgeving

aan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, in dit bijkantoor |

toezicht uitoefenen op de in artikel 94, eerste lid, van de wet en arti-
kel 11 van dit besiuit bedoelde aspecten.

§ 3. De erkende revisoren of erkende re\}isorenvennootschappen
certificeren de krachtens artikel 10 openbaar gemaakte jaarlijkse boek-
houdkundige gegevens. .

HOQFDSTUK V. — Uitzonderingsmaatregelen,
bestuursrechtelijke en strafrechtelijke sancties

Art. 14. § 1. Wanneer de Comumissie voor het Bank- en Financiewezen
vaststelt dat een beleggingsonderneming die onder het recht van een
andere lid-Staat van de Europese Gemeenschap ressorteert en in Belgié
werkzaam is via een bijkantoor of het verrichteri van diensten, zich niet
conformeert aan de in Belgié geldende wettelijke en reglementaire
bepalingen, maant de Comunissie voor het Bank- en Financiewezen de
beleggingsonderneming aan om, binnen de termijn die zij bepaalt, de
vastgestelde toestand te verhelpen.

Indijen de toestand na deze termijn niet is verholpen, brengt de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen haar opmerkingen ter
kennis van de toezichthoudende autoriteiten van het land van
herkomst van de beleggingsonderneming. '

§ 2. Wanneer de overtredingen van een bijkantoor beoogd in arti-
kel 3 blijven aanhouden, kan de Commissie voor het Bank- en Finan-
ciewezen, na de in§ 1 bedoelde autoriteiten hiervan in kennis te hebben
gesteld, de in artikel 104, § 1, 1° 2° en 3°, van de wet bedoelde
maatregelen treffen. Artikel 104, §8 2 en 3, van de wet is ook van
toepassing. ‘

Wanneer de overtredingen van een beleggingsonderneming beoogd
in artikel 4, die bedrijvig is via het verrichten van diensten, blijven
aanhouden, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, na de

in § 1 bedoelde autoriteiten hiervan in kennis te hebben gesteld, deze
onderneming verbieden om nog nieuwe verrichtingen in Belgi€ uit te
voeren. Zij kan de geldigheidsduur van dit verbod beperken en het
opheffen. Artikel 104, § 1, 2°, en § 2, van de wet is van toepassing op
deze beslissingen. Dit lid is eveneens van toepassing in het geval van
een beleggingsonderneming waarvan het bedrijf op Belgié is gericht en
die het recht van vrije dienstverlening misbruikt om zich te onttrekken
aan de Belgische wetgeving, alsook in de gevallen bedoeld in arti-
kel 104, § 3, van de wet.  ~ :

§ 3. In spoedeisende gevallen waarin de termijnen van de bijde§§1
en 2 geregelde procedure niet kunnen worden toegepast, kan de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen alle nodige bewarende
maatregelen treffen om de belangen van de beleggers en andere
cliénten van de in artikelen 3 en 4 bedoelde beleggingsondernemingen

. te beschermen. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen stelt
de Comunissie van de Europese Gemeenschappen en de toezichthou-
dende autoriteiten van het land van herkomst van de beleggings-
onderneming en de autoriteiten van de overige betrokken lid-Stater,
hiervan onmiddellijk in kennis. )

§ 4. De Gomumissie voor het Bank- en Financiewezen kan de §§ 1 tot
3 toepassen op een in de artikelen 3 en 4 bedoelde beleggings-
onderneming wanneer zij in Belgié handelingen heeft gesteld die
strijdig zijn met wettelijke of reglementaire bepalingen van algemeen
belang, met inbegrip van de gedragsregels. De Commissie voor het
Bank- en Financiewezen brengt jaarlijks verslag uit bij de Minister van
Financién.

§ 5. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen deelt aan de
Conymissie van de Buropese Gemeenschappen, volgens de frequentie
die laatstgenoemde bepaalt, mee hoeveel en welke soort maatregelen
zijn getroffen overeenkomstig § 2. -

Art. 15. Bij intrekking of herroeping van de vergunning van een
beleggingsonderneming door de toezichthoudende autoriteiten van
haar land van herkomst, beveelt de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen, na deze autoriteiten hiervan in kennis te hebben
gesteld, de sluiting van het bijkantoor dat deze onderneming in Belgié

Dans les succursales ol un conseil d’entreprise est institué en
application de Ia loi du 20 septembre 1948 portant organisation de
Y'économie, les reviseurs ou-sociétés de reviseurs agréés assurent les
fonctions prévues par Iarticle 15bis de cette loi. :

L'article 15quater, alinéa 2, premitre et troisitme phrases, ét alinéa 3
de la ioi du 20 septembre 1948 précitée sont d’application.

Tls peuvent, moyennant Vinformation préalable de la Commission
bancaire et financiére, accepter de se charger, & la demande et aux frais
des autorités compétentes pour le contrdle prudentiel dans I'Etat
dorigine de la succursale, d’effectuer auprds de cette succursale dans
un but d'gssistance 2 ces autorités, des vérifications portant sur les
matidres visdes 3 l'article 94, alinéa ley, de la loi et & Yarticle 11 du
présent arrété.

§ 3. Les reviseurs agréés ou sociétés de reviseurs agréées certifient les
informations comptables annuelles publiées en vertu de Varticle 10.

CHAPITRE V. — Mesures exceptionnelles,
sanctions administratives et pénales

Art. 14. § ler. Lorsque la Commission bancaire et financiere constate
qu’une entreprise d‘investissement relevant du droit d'un autre Etat
membre de la Communauté européenne opérant en Belgique & Vinter-
médiajre d’une succursale ou par voie de prestatign de services ne se
conforme pas aux dispositions légales et réglemerttaires applicables en
Belgique, la Commission bancaire et financiere met l'entreprise d’inves-
tissement en demeure de remédier, dans le délai qu'elle détermine, & la
situation constatée.

Si, au terme de ce délai, il n'a pas été remédié & la situation, la
Commission bancaire et financidre saisit de ses observations les auto-
tités de contrdle de I'Etat d’origine de V'entreprise d’investissement.

§ 2. En cas de persistance des manquements dans le chef d'une
succursale visée a Iarticle 3, la Commuission bancaire et financitre peut,
aprés en avoir avisé les autorités de contrdle visées au § ler, prendye
les mesures prévues par Varticle 104, § 1er, 1°,2° et 3° de la lot. L'arti-
cle 104, §§ 2 et 3, de la loi est également applicable.

En cas de persistance des manquements dans le chef dune entreprise
d’investissement visée & l'article 4 opérant par voie de prestation de
services, la Commission bancaire et financiére peut, apreés en avoir avisé
les autorités de contrdle visées au § let, faire interdiction & cette
entreprise d'effectuer de nouvelles opérations en Belgique. Elle peut
Timiter la durée de validité de cette interdiction et la révoquer. L'article
104, § Ter, 2°, et § 2, de la loi est applicable a ces décisions. Le présent
alinéa est également applicable dans le cas d'une entreprise d'investis-
sement dont Factivité est orientée vers la Belgique et qui fait un usage
abusif du droit de libre prestation de services en vue de se soustraire a
Ia Jégislation belge, ainsi que dans les cas visés & l'article 104, § 3, de la
loi. :

§ 3. En cas d’urgence ne souffrant pas les délais de la procédure réglée
aux §§ ler et 2, la Commission bancaire et financire peut prendre
toutes mesures conservatoires propres A protéger les intéréts des inves-
tisseurs et autres clients des entreprises d’'investissement visées aux
articles 3 et 4. La Commission bancaire et financidre communique, sans
délai, les mesures prises & la Commission des Communautés euro-
péennes et aux autorités de contréle de I'Etat d’origine de I'entreprise
d‘investissement ainsi qu'aux autorités des auires Etats membres
concernés.

§ 4. La Commission bancaire et financidre peut faire application des
§§ ler 2 3 & Végard dune entreprise d'investissement visée aux arti-
cles 3 et 4 lorsque celle-ci a accompli en Belgique des actes contraires
aux dispositions législatives ou réglementaires d’intérét général,
compris aux régles de conduite. La Commission bancaire et financitre
fait annuellement rapport au Ministre des Finances.

§ 5. La Comunission bancaire et financidre communique & la Commis-
sion des Communautés européennes, selon la périodicité fixée par
celle-ci, le nombre et la pature des mesures prises conformément
au § 2.

Art, 15. En cas de radiation ou de révocation de Yagrément de
I'entreprise d'investissement par les autorités de contrdle de son Etat
d’origine, la Commissjon baneaire et financitre ordonne, aprés en avoir
avisé ces autorités, la fermeture de la succursale que cette entreprise a
établie en Belgique. Elle peut désigner un gérant provisoire qui s"assure
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heeft gevestigd. Zij kan een voorlopige zaakvoerder aanstellen die
waakt over de tegoeden en de financiéle instrumenten van het bijkan=
toor in afwachting van een uitspraak omtrent hun bestemming en die
gemachtigd is in het belang:van de schuldeisers alle bewarende
maatregelen te treffen. :

Art 16. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de
autoriteiten die toezicht houden op een beleggingsonderneming die
onder het recht van een andere lid-Staat van de Europese Gemeenschap
ressorteert, meedelen om welke redenen zij van oordeel is dat de positie
van het bijkantoor van deze onderneming in Belgié niet de nodige
waarborgen biedt voor een goede administratieve of boekhoudkundige
organisatie of interne controle. :

Art. 17, Artikel 108 van de wet is van tcepassing op de in deze titel
bedoelde beleggingsondernemingen. .

Artikel 109, eerste 1id, a), en tweede en derde lid, van de wet is van
tuepassing op de in artikel 3 bedoelde beleggingsondernemingen.

Art. 18. § 1. Artikel 148, § 4, van de wet is van toepassing op :

1° elke bestuurder; zaakvoerder of directéur die artikel 7, § 2, 1°, van
dit besluit overtreedt wat de naleving betreft vanartikel 79, § 1, tweede
lid, van de wet; ‘

2° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur die de bepalingen
waarvan sprake in artikel 10 van dit besluit ex de in uitvoering van die
bepalingen getroffen besluiten overtreedt; - :

3° elke bestuurder en zaakvoerder die zich niet houdt aan de
voorschriften van artikel 13, § 1, eerste lid; .

4° wie handelingen stelt of verrichtingen uitvoert zonder daartoe
toestemming te hebben gekregen van de speciaal commissaris bedoeld
in artikel 104, § 1, 1°, van de wet, in de gevallen waarvan sprake in
artikel 15, § 2, van dit besluit;

5° wie handelingen stelt of verrichtingen uitvoert die indruisen tegen
een schorsingsbevel bedoeld in artikel 104, § 1, 2°, van de wet, in de
gevallen bedoeld in artikel 15, §§ 2 en 3, van dit.besluit;

6° wie zich niet conformeert aan het verbod van artikel 14, § 2,

tweede lid, of aan de bewarende maatregelen bedoeld in artikel 14, § 3.

of aan het in artikel 15 bedoelde bevel.

§ 2. Artikel 148, § 5, van de we} is van toepassing op elke bestuurder, |

zaakvoerder of directeur die artikel 7, § 2, 2°, van dit besluit overtreedt
wat de naleving betreft van artikel 81 van de wet.

§ 3. Artikel 150 van de wet is van toepassing.

HOOFDSTUK VI. — Bijkanioren en dienstverrichtingen in Belgi¢
van beleggingsondernemingen
die niet onder de richtlijn 93/22{EEG van de Raad vallen

Art. 19. De artikelen 3 tot 18 van dit besluit zijn niet van toepassing
op de beleggingsondernemingen die ressorteren onder het recht van
een andere lid-Staat van de Europese Gemeenschap die niet in het

toepassingsgebied van de richtliin 93/22/EEG van de Raad vallen op

grond van artikel 2, § 2, g), k) en ) van deze richtiijn.

Voor de bijkantoren en de dienstverrichtingen in Belgié van deze
ondernemingen zijn de bepalingen van titels III en IV en artikelen 35
en 36 van dit besluit van toepassing.

TITEL IH, — Bijkantoren in Belgi# van beleggingsondemémi;lgen
die ressorteren onder hef recht van Staten die geen lid zijn van de
Europese Gemeenschap

HOOFDSTUK 1. — Bedrijfsvergunning
Art. 20. § 1. De volgende bepalingen van de wet zijn van toepassing :

1° de artikelen 47, 48, 50, 51 en 52 ; alvorens zich uit te spreken over
de vergunningsaanvraag van een bijkantoor raadpleegt de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen de toezichthoudende autoriteiten van
het land van herkomst van de beleggingsonderneming;

2° artikel 53 : de in deze titel bedoelde bijkantoren worden vermeld
in een bijzondere rubriek van de lijst; '

3° artikel 57 : een vergunning kan nochtans worden verleend aan
bijkantoren van beleggingsondernemingen met rechtspersoonkijkheid
die geen handelsvennootschap zijn;

4° artikel 58, § 1, waarbij het aanvangskapitaal wordt vervangen door
een dotatie; de Commissie voor het Bank- en Financiewezen is bevoegd
om de bestanddelen van die dotatie te beoordelen;

2

des avoirs et des instruments financiers de la succursale en attendant
qu'il soit statué sur leur destination, et qui est habilité & prendre toutes
mesures conservatoires dans Vintérét des créanciers.

Art. 16. La Commission bancaire et financitre peut communiquer aux
autorités de contrdle d’'une entreprise d’investissement relevant du
droit d'un autre Etat embre de la Communauté européenne les
raisons qu’elle a de considérer que la situation de la succursale ‘en
Belgique de cette entreprise ne présente pas les garanties nécessaires
sur le plan de Ia bonne organisation administrative ou comptable ou
du contrdle interne,

Art. 17. L'article 108 de la loi est applicable aux entreprises d’inves~
tissement visées au présent titre.

L'article 109, alinéa 1er, a), et alinéas 2 et 3, de la loi est applicable
aux entreprises d’investissement visées a l'article 3:

Art. 18, § ler. Sont soumis aux dispositions de Yarticle 148, § 4, de la
loi :
1° les administrateurs, les gérants ou les directeurs qui contrevien-

| nent a I'article 7, § 2,1°, du présent arrété en ce qui concerne le respect

de I'article 79, § ler, alinéa 2, de la loi;

2° les administrateurs, les gérants ou les directeyrs qui contrevien-
nent aux dispositions visées a Farticle 10 du présent arrété et aux arrdtés
pris en exécution de ces dispositions;

3° les administrateurs et gérants qui ne respectent pas les disposi-
tions de larticle 13, § ler, alinéa ler;

4° ceux qui accomplissent des actes cu opérations sans avoir obtenu
l'autorisation du commissaire spécial prévue a l'article 104, § ler, 1°, de
Ia loi, dans les cas visés & Varticle 15, § 2, du présent arrdté;

5° ceux qui accomplissent des actes ou opérations & I'encontre dun
ordre de suspension donné conformément a Yarticle 104, § ler, 2°, de la
loi, dans les cas visés a Yarticle 15, §§ 2 et 3, du présent arrété;

6° ceux qui ne se conforment pas & linterdiction prévue par I'arti-
cle 14, § 2, alinéa 2, ou aux mesures conservatoires visées a ‘article 12,
§ 3, ou encore a Yordre visé a Varticle 15.

§ 2. L'article 148, § 5, de Ia loi est applicable aux administrateurs,
gérants ou directeurs qui contreviennent a I'article 7, § 2, 2°, du présent
arrété en ce qui concerne le respect de l'article 81 de la loi.

§ 3. L'article 150 de 1a loi est applicable.

CHAPITRE VI — Succursales
et activilés de prestation de services en Belgigue
des entreprises d'investissement non soumises i la directive 93/22/CEE

Art. 19, Les articles 3 & 18 du présent arrété ne s'appliquent pas aux
entreprises d'investissement relevant du droit d"un autre Etat membre
de la Communauté européenne qui ne tombent pas dans le champ
d'application de la directive 93/22/CEE en vertu de Yarticle 2, § 2, [48
k) et ) de cette directive. :

Les succursales et les activités de prestation de services en Belgique
de ces entregrises sont sournises aux dispositions des titres 11l et 1V et
des articles 35 et 36 du présent arrété.

TITRE HI. — Des succursales en Belgique des entreprises d’investis-
sement relevant du droit d’Etats qui ne sont pas membres de la
Communauté européenne

CHAPITRE ler. — Accés @ 'nctivité
Art 20. § let. Sont applicables les dispositions suivantes de la loi .

1° les articles 47, 48, 50, 51 et 52 : étant entendu qu’'avant de statuer
sur la demande d’agrément de la succursale, la Commission bancaire
et financiére consulte les autorités de contrdle de V'Etat d’origine de
Tentreprise d'investissement; :

2° l'article 53 : étant entendu que les succursales visées par le présent
titre sont mentionnées & une rubrique spéciale de la liste visée a cet
article;

3° l'article 57 : toutefois, peuvent é&tre agréées des succursales
d’entreprises d’investissement dotées de la personnalité juridique mais
nayant pas la forme de société commerciale;

4° Farticle 58, § 1er, le capital initial étant remplacé par une dotation,
Ia Commission bancaire et financitre a compétence pour apprécier les
éléments constitutifs de la dotation; )



298

BELGISCH STAATSBLAD ~ 06.01.1996 - MONITEUR BELGE

s° artikel 59, wat de identiteit van de aandeelhouders of vennoten
van de beleggingsonderneming betreft;

6° de artikelen 60, 61 en 62, eerste tot derde lid;

7° artikel 5; indien de verplichtingen van de in deze titel bedoeld
bijkantoren niet door een beleggersbeschermingsregeling op een tel.
minste evenwaardige wijze zijn gedekt als in het kader van de
overeenstemmende Belgische beleggersbeschermingsregeling.

§ 2. De Commiissie voor het Bank- en Financiewezen kan een vergun-
ning weigeren aan het bijkantoor van een beleggingsonderneming die
ressorteert onder het recht van een Staat die niet dezelfde toegangs-
mogelijkheden tot zijn markt biedt aan beleggingsondernemingen naar
Belgisch recht.

§ 3. De Commissie voor het Bank- en Financiewezer kan een vergun-
ning weigeren aan een in deze titel bedoeld bijkantoor indien zij van
oordeel is dat, voor de bescherming van de beleggers of voor een
gezond en voorzichtig beleid van de beleggingsonderneming, de
oprichting van een vennootschap naar Belgisch recht vereist is.

HOOFDSTUK 11, — Bedrijfsuitocfening
Art. 21. De volgende artikelen van de wet zijn van foepassing :

1° artikel 66, § 1, eerste lid, en § 3;

2° artikel 67, § 7, wanneer de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen grond heeft om aan te nemen dat de inviced van
natuurlijke of rechtspersonen dje rechistreeks of onrechistreeks
aandelen bezitten in het kapitaal van een in deze titel bedoelde
beleggingsonderneming die ten minste 5 % van het kapitaal of 5 % van
de sfernrechten vertegenwoordigen, een gezond en veorzichtig beleid

van de beleggingsonderneming zou kunnen belemmeren, kan dej

Commissie voor het Bank- en Financiewezen, onverminderd de andere
bij dit besluit bepaalde maatregelen, de vergunnirg van het bijkantoor
voor de termijn die zij bepaalt schorsen of herroepen; artikel 104, § 1, 2°
en 4° en § 2 van de wet is van toepassing op deze beslissingen;

3° artikel 70, in verband met de leiders van het bijkantoor;

4° de artikelen 71, eerste en tweede lid, eerste en tweede zin, 73 en
74

5° artikel 75; .

6° artikel 77, de Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan in
het in artikel 77, § 2, van de wet bedoelde reglement bijzondere regels
bepalen voor de in deze titel bedoelde bijkantoren inzake de toepas-
sing van de verplichting waarvan sprake in§ 2;
. 7° de artikelen 78 tot 82;

8° de artikelen 90 en 91.

HOOFDSTUK III. — Toezicit?

Art. 22. De artikelen 92, eerste tot vierde lid, en 93 van de wet zijn
van toepassing.

Art. 23. De leiders van de in deze titel bedoelde bijkantoren moeten
één of meer erkende revisoren of één of meer erkende revisoren-
vennootschappen aanstellen overeenkomstig artikel 96 van de wet. Op
dezelfde wijze kunnen zij een plaatsvervanger aanstellen.

Bij aanstelling van een revisorenvennoetschap is artikel 97 van de
wet van toepassing.

De artikelen 99, 100, eerste tot vierde lid, 101, eerste, tweede en vierde
1id, en 102 van de wet zijn van toepassing. i

De artikelen 13, § 1, tweede lid, tweede zin, § 2, dexde en vierde lid,
en § 3 van dit besluit zijn 0ok van toepassing.

HOOFDSTUK IV. — Intrekking vap de vergunnitg,
uitzonderingsmantregelen cn strafbepalingen

Art. 24, De volgende bepalingen van de wet zijn van toepassing :

1° de artikelen 103, 104, 107, 108 en 109;
2 artikel 148, 8§ 4 tot 6, en artikel 150.

TITEL 1V. — Dienstverrichtingen in Belgié van beleggingsonderne-
mingen die ressorteren onder het recht van Staten die geen 1id zijn
van de Europese Gemeenschap . :

Art. 25. De beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten
die geen lid zijn van de Europese Gemeenschap endiein hun land van
herkomst daadwerkelijk beleggingsdiensten verlenen, mogen, zonder
zich tot het publiek te wenden, deze diensten in Belgié verlener, zonder
hier gevestigd te zijn.

5° I'article 59, en ce qui concerne Videntité des détenteurs du capital
de Ventreprise d‘investissement;

&° les articles 60, 61 et 62, alindas ler & 3;

7 Varticle 65; si les engagements des succursales visées au présent
titre ne sont pas couverts par un systéme de protection des inwestis-
seurs dans une mesure au moins égale & celle résultant du systeme
belge correspondant de protection des investisseurs.

§ 2. La Commission bancaire et financidre peut refuser dagréer la
succursale d'une entreprise d’investissement relevant du droit d'un.
Etat qui n‘accorde pas Tes mémes possibilités d’accés a son marché aux
entreprises d'investissement de drait belge.

§ 3. La Commission bancaire et financidre peut refuser Yagrément
d‘une succursale visée par le présent titre si elle estime que la protection
des investisseurs ou la gestion saine et prudente de lentreprise
d’investissement exige la constitution d’une société de droit belge.

CHAPITRE IL. — Exercice de Unctivité
Art. 21. Sont applicables les articles suivants de la loi :

1° Varticle 66, § ler, alinéa lex, et § 3;

2° Varticle 67, § 7, lorsque la Commission bancaire et financitre a des
raisons de considérer que l'influence exercée par les personnes physi-
ques ou morales détenant, directement ou indirectement, des droits
d’associés dans le capital d'une entreprise d'investissement visée au
présent titre qui atteignent 5 % au moins du capital ou 5 % des droits
de vote, est de nature 4 compromettre la gestion saine et prudente de
Y'entreprise d’investissement, et sans préjudice des autres mesures
prévues par le présent arrété, la Comunission bancaire et financidre
peut, suspendre ou révoquer, pour Ir durée qu'elle détermine, V'agré-
ment de la succursale; Farticle 104, § ler, 2° et 4°, et § 2 de la loi est
applicable & ces décisions;

3° T'article 70, en ce qui concerne les dirigeants de la succursale;

4° lesarticles 71, alinéa ler et alinéa 2, premitre et deuxitme phrases,
73 et 74 . :

5° Varticle 75; :

6° YVarticle 77, la Commission bancaire et financiére peut, dans le
réglement visé A Iarticle 77, § 2, de la loi, prévoir des régles particulidres
pour les succursales visées au présent titre, en ce qui concerne 1"appli-
cation de I'cbligation visée au § 2 ;

7° les articles 78 a 82;

8° les articles 90 et 91,

CHAPITRE 1. — Contréle

Art. 22. Les articles 92, alinéas let 4 4, et 93 de 1a loi sont applicables.

Art. 23, Les dirigeants des succursales visées par le présent titre sont
tenus de désigner un ou plusieurs reviseurs agréés ou une ou plusieurs
sociétés de reviseurs agréées conformément a Farticle 96 de la loi. -Iis
peuvent désigner, selon la méme procédure, un suppléant.

En cas de désignation d'une société de reviseurs, l'article 97 de la loi
est applicable.

Les articles 99, 100, alinéas 1er a 4,101, alinéas ler, 2et 4, et102de Ia
loi sont applicables.

Les articles 13, § ler, alinéa 2, deuxiéme phrase, § 2, alinéas3 et 4, et
§ 3 du présent arrété sont également applicables,

CHAPITRE IV. — Radiation de I'ngrément,
mesttes exceptionnelles ek sanctions

Art. 24. Sont applicables les dispositions suivantes de la Toi :

1° les articles 103, 104, 107, 108 et 109; -
2° Varticle 148, §§ 4 4 6, et Varticle 150.

TITRE IV. — Des activités de preshation de services en Belgique des
entréprises d’investissement relevant du droit d'Etals qui ne sont
pas membres de la Communauté européenne

Art. 25. Les entreprises d’investissement qui relévent du droit d’Etats
non membres de la Communauté européenne et fournissent effective-
ment des services d'investissement dans leur Etat d'origine, peuvent
sarns sollicitation du public prester ces services en Belgique, sans y &tre
établies. .
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De in het eerste lid bedoelde ondernemingen dienen zich vooraf bij
de Commissie voor het Bank--en Financiewezen bekend te maken, met
opgave van de voorgenomen beleggingsdiensten die ze voornemens
zijn te verrichten, alsook van de categorie€n van derden aan wie ze
voornemens zijn deze diensten;te verlenen.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het verlenen
van beleggingsdiensten in Belgié verbieden aan een beleggingsonder-
neming die ressorteert onder het recht van een Staat die niet dezelfde
toegangsmogelijkheden tot zijn markt biedt.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen maakt elk jaar in
het Belgisch Stantsblad de lijst bekend van de in dit artikel bedoelde
beleggingsondernemingen, die de in artikel 46, 1°, 1. en 3. van de wet
bedoelde diensten in Belgié verrichten.

Art, 26. De in artikel 25 bedoelde beleggingsondernemingen moeten
bij de uitoefening van hun bedrijf in Belgig, naast hun naam, hun land
van herkomst en hun zetel vermelden.

Art. 27. Op de in de artikel 25 bedoelde ondernemingen zijn de
volgende bepalingen van de wet van toepassing:

1° artikel 79, §§ 1, eerste en tweede lid, en 3,
2° artikelen 80 en 81.

Art. 28, De bepalingen van deze titel doen geen afbreuk aan de
naleving van de wettelijke en reglernentaire bepalingen, met inbegrip
van de gedragsregels die in Belgi¢ van toepassing zijn op de
beleggingsondernemingen en hun verrichtingen.

Art. 29. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen mag de in
de artikel 25 bedoelde ondernemingen gelasten haar alle inlichtingen
te verstrekken over hun dienstverlening in Belgié teneinde na te gaan
of de in artikelen 27 en 28 bedoelde bepalingen. De Commissie voor
het Bank- en Financiewezen mag de certificatie of de aanpassing van
deze inlichtingen gelasten aan de buitenlandse toezichthoudende auto-
riteiten van de betrokken beleggingsonderneming, haar externe revisor
of de erkende auditor die belast is met de certificatie van haar
rekeningen. :

Art. 30. Wanneer de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
vaststelt dat een in artikel 25 bedoelde onderneming in Belgié niet
handelt in overeensternming met de op haar toepasselijke bepalingen
of de belangen van haar cliénten in gevaar brengt, kan zij de onderne-
ming aanmanen de vastgestelde toestand binnen de door haar bepaalde
termijn recht te zetten.

Indien de toestand na deze termijn miet is verholpen, brengt de
Comimissie voor het Bank- en Financiewezen haar bemerkingen ter
kennis van de toezichthoudende autoriteiten van het land van
herkomst van de onderneming, _

Wanneer de overtredingen blijven aanhouden, kan de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, na de buitenlandse controle-
autoriteiten hiervan in kennis te hebben gesteld, de voortzetting
schorsen of verbieden van alle of een deel van de werkzaamheden van
de onderneming in Belgié.

Wanneer de betrokken onderneming niet onder toezicht staat van een
controle-autoriteit kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen,
indien dé toestand na het verstrijken van de termijn bepaald krachtens
het eerste lid niet is verholpen, onmiddellijk overgaan tot het schorsen
of verbieden van alle of een déel van de werkzaamheden van de
onderneming in Belgié. —

Artikel 104, § 2, van de wet is van toepassing op de in dit artikel
bedoelde beslissingen. .

Art. 31, Artikel 108 van de wet is van toepassing op de in artikel 25
bedoelde beleggingsondernemingen.

Art, 32, Artikel 148, § 4, van de Wet is van toepassing op :

1° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur die artikel 27 van dit
besluit overtreedt wat de naleving betreft van artikel 79, § 1, tweede
lid, van de wet; )

2° wie handelingen stelt of verrichtingen nitvoert die indruisen tegen
het verbod of de schorsing bedoeld in artikel 30 van dit besluit,

Artikel 148, § 5, van de wet is van toepassing op elke bestuurder,

zaakvoerder of directeur die artikel 27 van dit besluit overtreedt, wat -

de naleving betreft van artikel 81 van de wet.
Artikel 150 van de wet is van toepassing.

Les entreprises visées a Yalinéa ler sont tenues de se faire connaitre
préalablement auprés de la Commission bancaire et financidre, en
précisant les services d'investissernent qu’elies envisagent de fournir et
les catégories de tiers auxquelles elles entendent fournir ces services.

La Commission bancaire et financiére peut interdire la prestation de

- services en Belgique & une entreprise relevant du droit d‘un Efat dui

n‘accorde pas les memes possibilités d’accds & son marché aux entre-
prises d'investissement de droit belge.

La Commission bancaire et financiére publie chaque année au
Moniteur belge la liste des entreprises d'investissement visées au présent
article qui fournissent eh Belgique les services visés & Varticle 46, 1°, 1.
et 3. de la loi. :

Art. 26. Les entreprises d’investissement visées 4 Varticle 25 font,
dans I'exercice de Jeur activité en Belgique, accompagner leur dénomi-
nation de la mention de leur Etat d'origine et de leur sidge social.

Art. 27. Les entreprises visées & larticle 25 sont soumises aux
dispositions suivantes de la loi:

1° l'article 79, §§ 1er, alinéas Ter et 2, et 3,
2? Jes articles 80 et 81,

Art. 28. Les dispositions du présent titre ne portent pas préjudice au
respect des dispositions légales et réglementaires, y cornpris des régles
de cond.uite, applicables en Belgique aux entreprises d‘investissement
et & leurs opérations. ’

Art. 29. La Commission bancaire et financiére peut imposer aux
entreprises visées & I'article 25 de lui transmettre toutes informations
relatives aux services qu’elles prestent en Belgique, afin de vérifier si
elles respectent les dispositions visées aux articles 27 et 28. La Commis-
sion bancaire et financidre peut imposer la certification ou le redresse-
ment de ces informations par les autorités de contrble étrangeres de
I'entreprise d“investissement concernée, par son reviseur externe ou par
lauditeur agréé qui est chaigé de la certification de ses comptes.

Art. 30. Lorsque la Commuission bancaire et financiére constate
qu'une entreprise visée A larticle 25 n'agit pas, en Belgique, en
conformité avec les dispositions qui Tui sonf applicables, ou qu’elle y
met en danger les intéréts de ses clients, elle met lentreprise en
demeure de remédier, dans le délai qu'elle détermine, a la situation
constatée.

Si, au terme de ce délai, il n’a pas été remédié i la situation, la
Commission bancaire et financitre saisit de ses observations les auto-
rités de controle de VEtat d'origine de l'entreprise.

En cas de persistance des manquements, la Commission bancaire et
financitre peut, aprds en avoir avisé les autorités de contrdle étrangeres,
suspendre ou interdire la poursuite de tout ou partie des activités de
I'entreprise en Belgique.

Lorsque Ventreprise concemée n’est soumise 4 la surveillance
d’aucune autorité de contrdle, la Commission bancaire et financidre
peut, s'il n'a pas été remédié 2 la situiation au terme du délai fixé en
vertu de 'alinéa 1ler, procéder immédiatement 4 la suspension oy
Yinterdiction de tout ou partie des activités de l'entreprise en Belgique.

L'article 104, § 2, de la loi est applicable aux décisions visées au
présent article. ’

Art. 31, L'article 108 de la Ioi est applicable aux entreprises d’inves-
tissement visées a Yarticle 25. -

Art. 32. Sont soumis aux dispositions de Varticle 148, § 4, de la loi

1° les administrateurs, les gérants ou les directeurs qui contrevien-
nent a l'article 27 du présent arr&té en ce qui concerne le respect de
Particle 79, § 1er, alinéa 2, de 1a loi;

2° ceux qui accomplissent des actes ou opérations a I'encontre de
Yinterdiction ou de la suspension visée a Yarticle 30:du présent arrété,

L'article 148, § 5, de la loi est applicable aux administrateurs, gérants
ou dizecteurs qui contreviennent a larticle 27 du présent arrété en ce
qui concerne le respect de l'article 81 de Ia loi.

L'article 150 de la loi est applicable.
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TITEL V. — Overgangs- en slotbepalingen
HOOFDSTUK I. — Overgangsbepalingen

Art. 33. De bijkantoren van beleggingsondernemingen die ressor-
teren onder het recht van een andere lid-Staat van de Europese
Gemeenschap en véér de inwerkingtreding van dit besluit in Belgié
rechtsgeldig beleggingsdiensten yoor derden verrichtten, worden van
rechtswege geregistreerd op de lijst bedoeld in artikel 3, derde lid, van
dit besluit, op basis van de gegevens verstrekt door de toezichthou-
dende autoriteiten van het land van herkomst van de beleggings-
onderneming met toepassing vam artikel 30, lid 3, van de richt-
lijn 93/22/EEG.

Art. 3. De beleggingsondernemingen ressgrterend onder het recht
van een andere lid-Staat van de Europese Gemeenschap die v66r de
inwerkingtreding van dit besluit in Belgjé, maar zonder er gevestigd te
zijn, rechtsgeldig beleggings- of nevendiensten voor derden verrichten,
worden vogr deze categorieén van diensten vrijgesteld van de toepas-
sing van artikel 4 van dit besluit.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen maakt uiterlijk drie
maanden na de inwerkingtreding van dit besluit in het Belgisch

Stantsblad de lijst bekend van de in het eerste lid becloelde beleggings

ondernemingen die de artikel 46, 1% 1. en 3. van de wet bedoelde
beleggingsdiensten in Belgié verlenen, op basis van de gegevens
versirekt_ door de toezichthoudende autoriteiten van het land van
herkomst van de beleggingsonderneming met toepassing van arti-
kel 30, lid 3, van de richtlijn 93/22/EEG.

Art. 35, De bijkantoren die bij de inwerkingtreding van dit besluit in
het toepassingsgebied vallen van titel I1], moeten binnen vier maanden
na de inwerkingtreding van dit besluil een vergunningsaanvraag bij de
Comumissie voor het Bank- en Financigwezen indienen,

Ast. 36. De beleggingsondernemingen die bij de inwerkingtreding
van dit besluit in het toepassingsgebied van titel IV vallen, moeten
binnen vier maanden na de inwerkingtreding van dit besluit de in
artikel 25 bedoelde bekendmaking bij de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen verrichten.

HOOFDSTUK 11, — Slotbepalingen

Atrt. 37. § 1. Artikel 77, § 2, eerste lid, tweede zin, en vijfde lid van de
wet heeft uitwerking met ingang van 23 november 1995,

§ 2. Artikelen 90 en 95, § 2, derde lid, van de wet hebben uitwerking
met ingang van 5 december 1995.

§ 3. Artikelen 110 en 111 van de wet treden in werking op de datum
van bekendmaking van dit besluit in het Belgisch Staalsblad.

Art. 38. Dit besluit treedt in werking op 1 januari 1996.

Evenwel :

1° treedt artikel 37 in werking op de datum van bekendmaking van
dit besluit in het Belgisch Stantsblad;

2° treedt artikel 13 in werking op 1 januari 1999.

Art. 39. Onze Minister Vice-Eerste Minister en Minister van Financién
en Buitenlandse Handel is belast met de uitvoering van dit besluit.

Gegeven te Brussel, 20 december 1995.
ALBERT .

Van Koningswege :

De Vice-Ferste Minister
en Minister van Financién en Buitenlandse Handel,
Ph. MAYSTADT

TITRE V. — Dispositions transitoires et finales
CHAPITRE ler. — Dispositions transiloires

Art. 33. Les succursales d’entreprises d’investissement relevant du
droit d’un autre Etat membre de la Communauté européenne et qui,
avant lentrée en vigueur du présent arrété, Sraient légalement auto-
risées a fournir en Belgique des services d'investissernent & des tiers,
sont, de plein droit, enregistrées sur la liste prévue par Varticle 3,
alinéa 3, du présent arrété, sur la base des informations communiquées
par les autorités de contrdle de I'Etat d'origine de I'entreprise d’inves-
tissement par application de l'article 30, § 3, de la directive 93/22/CEE.

Atrt. 34, Les entreprises d'investissement relevant du droit d'un autre
Etat membre de la Communauté européenne qui, avant lentrée en
vigueur du présent arrété, sont légalement autorisées A fournir en
Belgique, mais sans y &tre établies, des services d'investissement ou des
services auxiliaires 2 des tiers, sont, pour ces catégories de services,
dispensées de Fapplication de l'article 4 du présent arrété.

La Commission bancaire et financidre publie au Moniteur belge, au
plus tard trois mois aprés I'entrée en vigueur du présent arrété, la liste
des entreprises d'investissement visées a Yalinéa ler qui fournissent en
Belgique les services d'investissement visés & l'article 46, 1% 1. et3. de
Ia 10, sur la base des informations communiquées par les autorités de
contrdle de I'Etat d’origine de l'entreprise d’investissement par appli-
cation de Varticle 30, § 3, de la directive 93/22/CEE. .

Art. 35. Les succursales qui, 2 la date d‘entrée en vigueur du présent
arrélé, tombent dans le champ d‘application du titre 11l sont tenues,
dans les quatre mois de I'entrée en vigueur du présent arrété, d'intro-
duire une demande d'agrément auprés de la Commission bancaire et
financidre, )

Art. 36. Les entreprises d’investissement qui, a la date d'entrée en
vigueur du présent arrété, tombent dans le champ d’application du
titre IV, sont tenwes, dans les quatre mois de 'entrée en vigueur du

résent arrété, de se faire connaifre auprds de la Comrmission bancaite
et financitre conformément a larticle 25.

CHAPITRE 1I. — Dispositions finales

Art. 37.§ ler. Larticle 77, § 2, premier alinéa, deuxitme phrase, et
alinéa 5, de 1a loi, produit ses effets 3 la date du 23 novembre 1995.

§ 2. Les articles 90 et 95, § 2, alinéa 3 de la loi produisent leurs effets
en.date du 5 décémbre 1995.

§ 3. Les articles 110 et 111 de la loi entrent en vigueur le jour de la
publication du présent arrété au Moniteur belge.

Art, 38. Le présent arrété entre en vigueur le ler janvier 1996.

Toutefois :

1° Varticle 37 entre en vigueur le jour de la publication du présent
arrété au Moniteur belge;

2° Yarticle 13 entre en vigueur Je ler janvier 1999.

Ari. 39. Notre Vice-Premier Ministre et Ministre des Finanees et du
Commerce extérieur est chargé de I'exécution du présent arrété.

Donné 2 Bruxelles, le 20 décembre 1995.

ALBERT

Par le Roi :

Le Vice-Premier Ministre
et Ministre des Finances et du Commerce extérieur,
Ph, MAYSTADT



