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Art, 26, Le présent arreté enire en vigueur le premier jour du mois
qui suit celui au cours duquel il aura été publié au Monifeur belge.

Art. 27. Nolre Ministre du Budget, Notre Ministre des Finances et
Notre Ministre des Pensions sont chargds, chacun en ce qui le concerne,
de I'exécution du présent arrété.

Donné a Chiteaunenf-de-Grasse, le 7 avril 1995.

ALBERT

Par le Roi :

Le Ministre du Budget,
H. VAN ROMPUY

Le Ministre des Finances,
Ph. MAYSTALT

Le Ministre des Pensions,
M. COLLA

F. 95 — 1782 [Mac ~— 3464]

Arrété royal fixant une procédure de réalisation simplifiée des valenrs
mobiliéres et autres actifs qui font "objet des privileges énoncés aux
articles 29 et 68 de 1a loi du 4 décembre 1990 relative aux opérations
financiéres et sux marchés financiers

RAPPORT AU ROI

1. Le présent rapport vise & répondee 3 certaines critiques dmises pat le
Conseil d'Etat en raison du fuit que les articks 20, § 4. 208, § 4, de fa loi
du 4 Jdécembre 1990, qui constiluent 1a base 1égale de Tapdid 1oyval en
projet, ne figuraient pas dans {e projet de loi initial soumis gy Conscil
d'Etat sous ke n° L. 19.530 ot furent introduits par deus smendements du
Gouvernement (N 20 ¢t 225 qui ne soni accompagnés d'ancune
motivation.

De Favis du Gouvernemient, ¢'est par une enews Jinterprétation,
probablement en raison d'une information insuflisante, que Je Consiil
dElan a déduit de cette circonstance gu'il nuurait jamais #1é dans
Fintention du Iégishteur dattribier des pouvoirs spéciaux au Rei.

2. Eneffet, larticle 29, § 4. de a loi du 4 décembre 1990, dispose «ue

« Sans préjudice des articles 6, § ler, 20 12, § ler. 7%, le Roi peut fixer
une procédure de réalisation simplifiée des valeurs mobilidres et espices
en compie qui font Yobjet des privileges £nonces qux 8§ ler ¢t 2 do
présent article. »

L'article 68, § 4. de cette loi contient une disposition similaire dans fe
domaine des autres instruments financiers.

Le iégisiateur Vous a donc clairement attribué le pouveir d'organiser
une procédure simplifiée de réalisation des valeurs mobilidres, autres
instruments financiers et avoirs en comple constituant Tassiette des
privileges visés aux §§ler et 2 des articles 29 et 68 de fa ioi du 4 décem-
brz 1950.

Ces dispositions visent a étendre le priviltge du commissionnaire  tous
les intermédiaires financiers, qu'ils agissent ou non en qualité de
commissionnaites, et den €largir I'assiette et les créances garanties (voy.
en particulier Doc. Parl, Ch, sess. 1989-1990, n° 1156/3, p. 7; Doc. Parl,,
Sénat, sess. 1989-1990, n° 1007-2, p. 91-93).

L'habilitation qui Vous est donnée procdde dés lors d'une disposition de
cadre, selon 1a technique bien connue qui permet au légisiateur, dans des
domaines techniques, de donner au Roi la mission d'établir une
réglementation détaillée dom le législateur se borne 2 indiquer le ou les
principes.

En I'espice, le 1égislatcur a clairement indigué que le Roi €lait chargé
d'organiser une procédure de réalisation simplifiée de Passiette du
privilege. Comme le législateur a jui-méme indiqué que le nouveau
privilege devait &tre comparé 2 celui du privilége du commissionnaire,
c'est bien une simplification par rapport a la procédure de réalisation cu
gage commercial, que l'article 11 de Ja loi du S mai 1872 rend applicabie &

Art. 26. Dit besluit treedt in werking de eerste dag van de maand
volgend op die gedurende welke het in het Belgisch Staatsblad is
bekendgemaakt.

Art. 27. Onze Minister van Begroting, Oize Minister van Financién
en Onze Minister van Pensiocnen zijn, ieder wat hem betreft, belast met
de witvoering van dit besluit.

Gegeven te Chiteauncuf-de-Grasse, 7 april 1995.

ALBERT

Van Koningswege :
De Minister van Begroting,
H. VAN ROMPUY
De Minister van Financién,
Ph. MAYSTADT
De Minister van Pensioenen,
M. COLLA

N. 95 — 1782 [Mac — 3464}

Koninklijk besluit tot vaststelling van e¢en vereenvoudigde
procedure voor de tegeldemaking van de cffecten en andere
activa wasrop de in de artikelen 2% en 68 van de wet van
4 december 1999 op de fisanciéle transacties en de financidie
narkten vermelde voorrechten slasn

VERSELAG AAN DE KONING

b Huidig vershg Beeft ot docl te smwoarden op een aantal kittbehe
epmerkingen. dooe de Raad van State gelogmuleerd omwille van et ferl
dut asiikelen 79,8 4, on 68, 5 4. san de wel van 4 december 19U, dic de
weitelifhe Basis vormen van het keninklnk beslust s ontwerp, aiet in ket
aanvankehik wetsontwenp, voorgelepd ann de Rasd van State ondet
ne. b 19 53, voothwamen on v fwee amendementen van de Regering
inrs. 2y en 1), die geen motivering dragen, werden igediend.

Yolpeps s Bogesing 15 het By eon tRberpretCringsVergissing,
waschiishsk omwille van con onveldacade informutte. dit de Raad van
Siate uit deze onvtasdaghad heolt alpeled dat hiet nooit de intentie van de
wetgpeves rou gowees 2ij6 bipzomdere machien aun e Konring the 1@
verirouwen

2 Avtiket 29,8 4, van de wet van 4 december §99) sielt oo

« Onverninderd de loepassing vande snikelen 6. § Fen J12.§8 L7 kan
de Koning een vereenvoudigde procedure vastsicllen voor de
icgeldemaring van de effecien en de op eon rekening geplaaiste golden
waarop de inde § § 1 en 2 van dit astiked vesmchde voorrechien shias, »

Het artike! 68, § 4. van deze wet houd cen gelijkauedige bepating inop
het vik van de andere financicle instrumenien.

De wetgever heef! J dus duidelijk de bevocgdheid wegekend om een
vereenvoudigde procedure voor wegeldemaking van effecien. andere
financiéle instrumenten eq op eon rekemng geplaatste gelden waasop de
voorrechien bedoe!id in de 831 en 2 van de anjkelen 29 en 6% van d2 wet van
4 december 1990 siaan, te organiseren

Deze bepalingen zijn erop gesicht om het veorrechl van de
commissionair it te breiden 1ot alle financiéle wssenpersonen, ongeacit
of zij a! dan niet handelen in de boedanigheid van commissionarr, alsook de
tegoeden waarep het voorrecht slaat en de pewaarborgde
schuldvorderingen ¢ verreimen {zie in het bijzonder Parl Si., Kamer,
zitting 1989-1990, nr. 1§56/3, p. 7, Parl. St, Sensat, zitting 1989-90.
or. 1007/2, p. 91-93).

De machtiging die 1 is gegeven, vlocit dus voort uit een kaderbepaling,
volgens de welbekende technick die de wetgever toekaat, in technische
aangelegenheden. aan de Koning de opdrachi 1e geven een gedetailleerde
reglementering vast it leggen waarvan de wetgever enkel bet beginsel of
de beginselen aanwijsi.

In onderhavig geval heeft de wetgever duidelijk bepaald dat dc Koning
belast werd met het organiseren van een vercenvoudigde procedure voor
tegeidemaking van de tegoeden waarop het voorrecht slaal. Aangezien de
wetgever er zelf op heeft gewezen dat het nieuw voorrecht moest worden
vergeleken met het voorrecht van de commissionair, is het durdelijk dat
een vereenvoudiging tot stand moet wosden gebracht in vergelijking met
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la réalisation du privilege du commissionnaire, qu'il s'agit de mettre en
veuvre. Le législateur n'a donc pas souhaité, dans une matiere aussi précise
et limitée, donner d'antres indications quant aux ségles & adopter ct au
déhai dans lequel elles devaient l'étre.

3. Or. il apparait urgent de prendre sans plus tarder les mesures
réglementaires envisagées par le légistateur.

En effet. Uaccident récemment susrvenu i Ja Bangue Barings démontie
que les organismes de compensation ct de liquidation &ablis en Belgique
et chargés soit de la liquidai,on des transactions sur titres de la dette
publique, soit de la liquidation des transactions sur les nouveaux tiwcs
dématérialisés des sociétés anonymes de droit belge. soit de L liquidation

des transaclions sur d'autres ties d'origine belge ou étrangere, risquent

d'étre confrontés a d'autres situations ol fa réalisution rapide de lewr
priviltge légal peut savérer cruciale.

Lors de la discussion en Commission du Sénat du projet de Ioi relative
aux marchés secondaires. au statut des entreprises dimvestissement ¢t &
leur contrdle, aux intermédiaires et aux conseillers en placement, le
Ministre a rappelé au nom du Gouvernement Fimportance que reveét la
qualité des infrastructures en matiere de clearing powr le développement
des marchés financiers en Belgique (Doc. parl., sess. 1994-95, n° 1352/2.
p.4).

4. Or. i} n'exile pas. actueliement. sauf pour cerlains marchds
réglementés par ou en vertu de 1a loi, de procédire de séalisation des
privileges institués par les articles 29, §§leret 2. et 08, $8terer 2dde la tod
du 4 décembre 1990, C'est ce vide juridique qui justifie Fadoption, dans fes
plus brefs délais, O Tarréié royal cn projet .

Certes, dans certains cas, fe bénéficiaire du nouveau privifege Kégal
béndficiera également du privilege du commissionnaive gqui fnt towjouss
tobjet de 1a procédure de réalisation non simphifiée prévae par b tod dy
5 mai 1872, Le nouveau privitege ne s¢ confond toutetois pas avee oot dy
COMMISSIONNAIFE. QUi Feste distinet et soinis it wes 1egles propres, de sorte
que Farrété soyal en projet ne modific. nt ne complite, ni wabroge o
dispositions de la foi du S moi 1872, 01 ceffes Jamties joi febdises Gk
réatisaton davtres priviteges.

5 La procédure simplifide retenuie par fo projel diarcid soyal <inspue
largement de la procédure de réadisation du gage orgasisée par os
articles 10 (novvel art S2octes!2, 8 2LOCS.Corer W inouved st 5,8 2,
de Tarrété royal n® 62 du 10 novembre 1967) de Ly o du 7 aarid 1995
moditiant tes lois sor les sociétés commeraiales, coordonndées e
30 novembre 1935 et modifianm Tarréad moval n° 62 du 10 aovembre 1567
favorisant L circulation des valeurs mobilicres (Dog. Parl, Ch o osess
1994-1995 1" 1760).

En outre, ki procédure simpliniée retentie par Farétd toyal on piojet
suit de tres pres la procédure déja adoptée par Farticle 108 de Fasseie
royal du I8 janvicr 1991 fixam e reglement de da Bourse des saleurs
mohilicres de Bruxelles, qui permiet & une socidéid de bourse de éaliser fos
titres qui lud ont ¢ remis en couverture des opérations dunt clie st
chargée. sous le contrdle de fa Commission de la Bourse et moyennam
simple envoi d'une lettre recommandde b faposte avee accusé due réception
adressée au client défaitiant.

0. La scule diftérence notable entre e régimie does aricles™ 2o0 e 2,
§2.LOCSC et 5.8 2. de Fardid roval n* 02, et ke régimc organisd par
Fatréeé royal on projet. est e fut que co demicr ne prévoit pis sne fiswe ¢n
demeure obligatoire préaluble du déhitcur dérmliant

Cette faculté de réalisation sans mise en demcure préalable existe
cependant déja dans le cadre du marché BELFOX. En effet. Varticte B,
§ 6, de Parrélé royal du 10 avril 1991 relatif 2 la création et O
Forganisation de la bourse belge des Futures ot Options prévoit qu'en cas
de défaillance. « BELFOX S.C. peut d'oftice, sans misc en demeure et sans
intervention judiciaire, procéder i fa réalisation des valeurs mobititres,
des especes en compte et des autres instruments financicrs sur lesguels sn
privildpe est élabli ».

de procedure voor tegeidemaking van het commercieel pand, die door het
artikel 11 van de wet van 5 mei 1872 1oepassclijk wordt gemaakt op de
tegeldemaking van het voorrecht van de commissionair. In een
aangelegenheid die zo nauwkeurig afgebakend is. heeft de wetgever het dus
niet wenselijk geacht andese aanwijzingen te geven mct betrekiing tot de
aan tc nemen regelen en de termijn binsen dewclke deze regelen mocten
worden aangenomen.

3. Het lijkt evenwel dringend zonder verder verwijt de reglementaire
maatregeicn te nemen die door de wetgever worden bedoeld.

Het ongeval dat onlangs-is overkomen agn de Burings Bank toont
inderdaad duidelijk aan dat de organismen voor compensatic en vereffening
dic in Belgie gevestigd 74n en belast zijn, hetzi) met de veretienmg van
transactics met eifecten van de ovetheidssohiuld. heizij met de vereitemng
van transacties met de nicuwe gedemateriatisecrde eficcten van niumtoze
vennootschappen naar Belgisch recht, hetzif met de sereffentng van
transiectios met andere effecten van Belgische of vreeande sorsprong. hot
risico jopen in andere situaties & verheren saarin de snetle tegeldemaking
van hun wetighijk voorrecht van cruceaal belung Kan 2iin

Fijdens de bespretomg. in de Conmumisste van de Sonaat, san hetontwerp
van wet tnzake do secundatre markien. hot statuot en het taezicht op de
heleggingrondermemingen. de bomiddelsars cn de beloggngsiadviseurs.
hecit de Minister. in naam san de Regering. het belang herbaald dot de
kwaliteit van de infrastrucioren mzake clcaning beelt voor de
ontwikkeiing van de binancicle markten i Belgie (Parl. St siging 1994-
1995, nr. 13522, p4:

4. Heden bestaat evenwel geen procedure voor tegelderaking van de
voorrachten die werden ingesteld door de anikelon 29 §5 1 en 2. en 68,
§5 1 en 3. van de wet van 4 december 1994, behalve voor hepashde bij of
krachiens de wet gereglementeerde markten. Het is deze feemte dic e
uitsaardiging van het koninkbijk bosluit in entwerp, binnea de horts
mogclijke termignen. rechtvanrdigt

et is enpetwiifcld zo dit s bepaalde gosallen, de brgunstigade van het
nietw wettehk veorcolit eveneens 2t genieten van bet vooieacht sob de
commussinnte da nog sdeeds Bet venrserp vitmaakt v de et
vereensaudigde tepeblemakiegaprocedure vontsen By die wet v
Saned 172 Hot prous vaorseehl kan evenwel Biot worden gelghestodd
et het seoioch van de comepvannan, et ondeeawchenlon Biaf en
ometworpen bl win ergen regebe aodat bt hesnbbige besdot i
oatwetg de bepalingten san de wet can § M BRI of de bepabingen von
stedere wetion et Behickheg ot doe fopeldenoboag van
st e fel st nech asvul s afschalt

5 U verremveiihipde procedure soorapestadd doot Bet GoBaop v
komoklgh besduit steant Wy glote mate op de provedurie voor s
tepeldennhing van het pand gesegehi by de dptheten HE gnicow arebad
A20ctiess § 2 van de gecoanhipcende wetien ap Je Bandeleentoot-
wehapper en § 3 imena aritked S08 2 van ot ks gk hedbat e 62 van
10 novembor 19678 van de wet van 7 apet 1995 o0 wijsgring van de
wetten ap die bandelsvennostschuppens, gecaordipecsd op 3 novent
het 1915 o ot wajziging van het honinhlgh bosluie ar 62 e B Rosene
ber 1967 ter besordenng san do oatdoop van de oticcten (P S0 Rt
sitting 1993-95 nr 1760; ‘

Bovendien volgt de s oreenvoudigde provedure seerbuuded duer hut
soninkiuk bestuit in ontaerp van zeer sabi de procedure dic reeds werd
anngennmen by artthel 108 van bet hasunblioh besting san 18 panuan 1991
fowlende ket reglenent van de offectentues var Bruweel die hot voor oot
heursvennootschap mogelgk madht Je effecten die fuar 2y overfasdisd
als dekking v de transacties wasnmee 7¢ s bolia fe gefde to maken
onder hey wiezicht s an de Beurcomimissie o mits et fower verzenden
van cen aangeichend swhnjsen met enhuangstbenis aw do blant die m
achrebe bl

6 et entg opmerhelgh serschl tussen hot regrme van deastthe-
fen Soties?2, & 2. wan gecoindineende wetken op de bandebvenan-
schappen en 5. § 2. van het koninkigh besfoit ar. 62, en bet regite soregehd
Bty het koninkiyk bestmt o ontwerp. s et feit dut dit Loatste ant
vootsiet dat de debuacur die ia gebreke BjIt soor-atgamdeligk verpheht
in gebreke gesteld mact worden. .

Deze mogelifhheid tot tegehlemaking ronder voviafpasndelihe
ingebreke stelling bestuat evenwet reeds in bot Rider von de BELFON-
markt. Inderdasd. het antiket 10, § 6. van het komsahbigk beslunt van
10 april 1991 houdende de oprivhiting en o incheing san de Belgische
Future- en Opticheurs voorzict dat in gevst van gebrek, « BELFOX CY
evencens ambishalve, zonder ingebrehestelfing en zoader gerechieljhe
tussenkomst. han overgaan tof de tegefdemaking van de effecten. de op cen
rekening geplaatste getdea en andere financicle instrataenten waarep ecn
voorrecht nust ».

aadety
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En Fespece, la dispense de la mise en demeure préalable se justifie par e
fait que les intermédiaires bénéficiant du nouveat privilege légal sont des
intermédiaires financicrs soumis 3 une organisation légale et un contrle
prudentiel particuliers. Leur fonction particulizre implique qu'ils soient
mis en mesure de résoudre Ie plus rapidement possible les risques de
crédit qu'ils prennent sur les marchés les plus volatiles, afin dréviter
ywils soient eux-mémes menacés par la défaillance d'un de leurs clients.

7. Le fait que le projet précise que la réalisation devra avoir liew « au
prix e plus avantageux » fait par ailleurs reposcr unc responsabilité
précise sur Vintermédiaire qui décide de réaliser objet de son privilege. 11
sagit d'une véritable responsabilité juridique dont Vintermédiaire
créancier devra. le cas échéant, rendre compte, il e se conforme pas 2
cetle obligation. -

Y Thonneur d'étre,
Sire.
de Votre Majesté,
le trds respectucux
et trés fidtle serviteur,

L¢ Ministre des Finances.
Ph. MAYSTADT

AVIS DU CONSEIL DETAT

Le Conscil d'Etat, scetion de égislation, deuxitine chamire, saist par le
Ministre des Finances, le 3 mars 1995, d'une demande davis sur un projet
darrété royal "fixant une procédure de réatisation sunphifide des valeass
mobilitres ¢l autres actifs qui font Fobjet des privifeges £noncds aux
articles 29 ot 68 de fa loi du 4 décembre 1990 relative aux opérations
fipancieres ot aux nniehés finasciers”, a domé fe 10 aveid 1995 Tavis
suivant

Framen du texig

fes articles 29 ot 68 de la ot du 3 décembre 1900 rejative aus
opérations financidres et aux marchés financiers, modifics par fos nis du
28 juillct 1992 ¢t 6 ot 1992 instaurent un privilége au bindlice des
intermédiaires financiers sur les valewss mobilicres ot des espéoes, momises
par leurs clients en couverture de ransactions sur valetins mobdlidees ou
détenues ~ 1a suite de Texécution de transactions sur les marchia
primaires ou secondaires.

L'usage par les imtermédiaires du privilege qui leur est ainsi conférd se
wosve donc réplé par ke dioit comimun, Cost-a-dire la procédore prévie pay
te Bivee Ter. titre VI, du Code de commerce.

Cette procédure égale comporte en faveur du débiteur fes garantics
SUIVanLes

1) {e débiteur doit &tre mis en demenre par ane sigaification;

2) la signification est accompagnée d'une invitation au débiteur. de Tawre
parvenit ses observations dans {05 doux jours au président du tribunai de
commence:

3) le président du tribunal. susi par requdte, doit donner Faworivation
do vendre ke gage:

) un délai de deux jours francs est prévy entre fa signification de lu
roquéte au débiteur et 1a décision du présideat du tribunal.

3) ¢ s'agit de valeurs mobilidres ou de devises, la vente doit se faire en
bourse par agent de change (aujourd hui, sociétd de bourse dingée par un
agent de change) désigné pat le président du tribunal

6) l'ordonnance du président autorisant la venie n'ost exécutoirs
qu apres aveir ¢ signifiée au débiteur:

7} le débiteur peut duns les trois jours former epposiion
fordonnance avec assignation devant fe tribunal de commerce;

8} contre le jugement du tribunal un appel est possible dans Ies hui
jours de la sigrification du jugement au Jdébitour;

9) toute clause qui autoriserait le créancier  s'approprier ke gage cu aen
disposer sans les formalités ci-dessus prescrites st nulle.

in onderhavig geval wordt de vrijsteiling van de voorafgaandelijke
ingebrekestelling gerechtvaardigd door het feit dut de wesenpersonen dic
van het nieuw wettelijk voorrecht genieten financigle tussenpersonen zijn
die onderworpen zijn aan een bijzondere wettelijke organisatie en
prudentieel toezichi. Hun bijzonderc funclie houdt in dat zij in de
mogelijkheid worden gesteld om zo viug mogelijk de kredietrisico’s die
zij nemen op de meest volaticle markien te hereiden, om te vermijden dat
zijzelf 7ouden bedreigd worden door de faling van één van hun cliéaten.

7. Het feit dat het sntwesrp bepaalt dat de tegeldemaking zal mocten
gcheuren « tegen de meest voordelige prijs » legt overigens aan de
tussenpersoon die beslist over (o gaan tot de tegeldentaking van bet
voorwerp van zijn voorsecht cen specificke aansprakelijkheid op. Het
betrefl cen werkelijke juridische aansprakelijkbeid waarover de
wssenpersoon-schuldeiser desgevallend tekenschap zal mocten geven
indicn hij zich niet overeenkomstig deze verplichting gedrangt.

Ik heb de eer te zijn,
Sirc.
Van Uwe Majestcit,
e zeer cerbiedige.
en zeel getiouwe dienaar,

e Minister vao Frnancién,
Ph. MAYSTADRT

ADVIES % AN DE RAAD VAN STATE

Do Rand vam state, cfdediog wetgoving, (wecde kamet, op 3 maant 1945
duor de Minisier van Finascien verzocht hem vam advies te dienen ovet cen
omwery vag kaninkhik beslut "ot vastdefting van een vercenvoudigde
procedurs voor de tegeldemadong van de ctfecton eb andete sotiva wadiop
e it dde anikelen 29 en 68 van de wet van 4 deeember 199G op de financiele
Iratsachies on de Bnanciche markien vermchie voomechien shian”, heeft op
L0 aprit Y99S het valgend advies gegeven

Onideerock v de whst

P3e artiholen 292 on 6% wan de wol van 4 december 1995 op de laaneicle
transactivs o e Gmancizle markien, geaijzigd by de welten van
28 5udi B99D en b sugastes B9UE vousen o belioove van de financiele
bemiddetass con soutiecht in og dic closten ¢n de gebden die door fun
klanten worden overandigd als Jekberg van etfectentransactics of die 2
it bezit hoaden alx gorolg van de sdvoenng van iransachics of 6¢ primaise
of sceundaire markics

D nitoctening, donr Je bemnddeizats, van Bt voorrecht dus hun aldis
wordi verivend, wordt hiigevolg geregeld door et gemene reoht, dit wi
zeggen door de pracedure voorgeschieven bip boek | otaed VE vin bet
Wethach v keophanded.

Deze wetclijke procedure biedt de schuidonay de voigende garimties

&

13 de asnmaning van doe schuldemuor moct betekend worden,

2} de hetckemng moel vergereld gean van cen verzock sun de
schuldendar om binaen twee dagen Zin opmerhingen aan do soofzilter van

e rechibanh van keophandel e doen tnckomen.

3) de voorzitier van de rechthank, geadicerd big verzochsehrifi, moct
oestemming verlenen um het pand te verkopen.

2 tussen de betckening sun het verzoehschiift aan de schuldenair en de
bostissing van de voorzuter van e rechibank word: cen tormija van twee
vitje dagen voorgesclireven.

3y indien et effecten of deviczen betreli, moct de verhoop ter boure
geschieden, Joor ecn wisselagent (thans een beursvennootschap die oot
cen wisselagent wordt geleids die deor de voorzitter van de rechtbank
wordi aangewezen,

6 Jdv beschikking van de voorziger. waarhij toestemming wordt
verleend 1ot de verkoop. is cerst uitvoesbaar nmdat ze san de schuldenaar &>
betekend:

73 de schuldenaar kon binnen dric dagen legen de beschikking verzet
doen. met dagvasrding voor de rochthank van keophandek:

8) hinnen achi dagen na de betekening van het vonnis aan de schulenaar
kan hoger beroep crtegen worden ingesteld.

9) el beding waarbij de schuldeiser de ioestemming verkriigt zich fiet
pand toe te eigenen of crover te beschikken zoader inachnoming van de
hiervoren bepaalde vormen. is nictig
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En exergant le pouvoir qui Lui est conféré par les articles 29, § 4, et 68,
§ 4, de la loi du 4 décembre 199C précitée, le Roi entend simplifier cette
procédure de droit commun; en réalité, 1l déroge fondamentalement aux -
garanties que la loi prévoit en faveur du débiteur.

Ainsi : \
1) le débitcur ne sera plus averti de la vente de ses titres;

2) il n'aura aucun recours, ni aucune possibilité de retarder la vente de
ses titres;

3) la réalisation des titres sera opérée par le créancier lui-méme et non
par un tiers;

4) le créancier pourra assez aisément s'approprier les titres, s'ils ont ua
marché étroit, en passant un ordre d'achat/vente sur le CATS;

5) le projet d'arrété royal prévoit que la réalisation des valeurs s'opére
avant compensation de toute créance et avani “2xercice d'avires droits
appartenant au débiteur (par exemple perception de dividende, réception
d'une attribution de valeurs mobilitres & titre de sépartition, droits de
souscription préférentiels, ctc.):

6) la réalisation des valcurs mobilitres frappées de privilége n'est pas
textuellement limitée 4 la fraction de celles-ci dont fa ventc peut
produire un montant strictement récessaire 4 couvrir ia créance;

7) Yobligation faiie au créancier de réaliser ces avoirs “au prix le plus
avantageux” est un voeu pieux. L'organisation informatigue du marché ne
le permet pas.

Les articles 29, § 4, ¢t 68, § 4, qui sont invoqués cn Yespiee, ne figuraiont
pas dans le projet o1 ginel soumis au Conseil d'Eiai sous e »* L. 19.530,

1is ont &1 introduits par deus amendements du Gouvernemeni (n** 20
¢t 22), qui ne sont accompagnés d'aucune motivation (1},

En commissions de [a Chambre et du Sénat, Jesdits paragraphes 4 n'ont
fait Yobjet d'aucun commentaire, d'aucune observanon,

On pewt donc considérer qu'il wa jamais éi¢ dans Fintention du
Iégistateur d'ativibuer des pouvoirs spéciaux au Roi 1 s'existe pos de
circonstances exceptionnelles justifiant fe recours néoessasee & un pouves s
spéeial. Le pouveir attribué n'est pas limiié dans ke temps. Son exercice ne
s'accompagne pas d'un rapport au Roi, de Vobligation de consulter
Conseil d'Etat ni d'une confirmation Iégislative

Or, par Parréié en projet, le Roi, dans Vovercwes de sen pogvorr
réglementaire, déroge aux dispositions i¢gales existintes

En conclusion. fe projet est dépourve de base #gale.

La chambre était composée de :
MM. :
§.-J. Stryckmans, président de chambre;
Y. Boucquey et Y. Kreins, conseiliers d'Etay;
3. De Gavre et P. Gothot, assesseurs de ia seciion de legisintion;

Mme J. Gielissen, greffier.
Le rapport a £1€ présenté par M. J. Regnier. premier auditeur. La note du
Bureau de coordination a é1¢ rédigée par M. R. Hemsenne, auditeur adjoint.

M. G. Piguet, premier auditenr honoraire au Conseil d'Etat, a &€ appele
en consultation, en application de Panicle 82 des lois sur le Consail
d'Etat coordonnées le 12 janvier 1973,

La concordance entre ka version frangaise el 1a version néerlandaise a &€
vérifide sous le comrdle de M. R, Andersen, président de chambre

Le greffier. Le président,

3. Gielissen. 5.1 Sirvckmans.

De Koning beoogt op grond van de bevoegdheid die de artikelen 29, § 4,
en 68, § 4, van de voornoemde wet van 4 december 1990 aan Hem
tockennen, deze gemeenrechielijke procedure te vereenvoudigen; in
werkelijkheid wijkt Hij fundamenteel af van de garanties dic de wet ten
. voordele van de schuldenaar voorschrijft.

Zo moet worden.opgemerkt dat ;

1) de schuldenaar niet langer in kennis wordt gesteld van de verkoop
van zijn effecten;

2) hij geen enkel rechismiddel meer kan aanwenden of geen enkele
mogelijkhieid meer heeft om de verkoop van 2ijn effecten te vertragen:

3) de tegeldemaking van de effecten door de schuldeiser zelf zai
geschieden, doch niet door een derde:

4) de schuideiser zich vrij gemakkelijk de effecten kan toeéigencn,
.indien de desbetreffende mark: beperkt is, door op de CATS een koop- of
verkooporder te plaatsen; ’

5) het ontwerp van koninklijk besluit bepaalt dat de tegeldennking van
de effecten plaatsheelt voor de schuldvergelijking ten aanzien van iedere
schuldvordering ¢n voor de uiteelening van andere rechien dic aan de
schuldenaar tockomen (bijvoorbeeld inning van  dividend,
inonlvangstneming van cen toewijzing van effecten bij wijze von
verdeling, vooskeurrechten, ¢z )

6 de tegeldemaking van de cffecten waaiop esn voctieeht toepasselijk
is, in de tekst niet wordt beperkt tot het gedeelte van die effecten waarvan
de verkoop een bedrag kan opleveren dat strikt voldoende is om de
schuidvordering tc dekken;

7} de verplicining voor de schuldeiser om de activa “regen de meest
voordelige prijs” te gelde tc maker, cen vrome wens s De
gecomputeriseerde organisatie van de marks Lt 20iks nicl 10e

De artiketen 29, § 4, on 68, § 4, die tor zoke worden ingeroepen, kwamen
nici vaor in het eorspronketijte antwerp dat ann de Raad van State s
voorgeiegd onder ar. £, 19.530,

7131 24jn: ingevoced doar riddel van twee smendementen vin de Ropering
(fies. 20 en 125, waatksj geon enbzle verantwoonding is gevoepd (1),

in die commigsies van Kamer en Senaat is omtrent dese patagralen 4 geen
enkele cotmentaar of opmorking gelormuloerd

Bijgevolg kan worden beschouwd dat bet aouit de bedoeling van de
wiglgever gewaist is Wjrondere machien tor fe kenten aon de Koning, Creen
enhele vitzondedlifke smstandigheid wattigt dat enige bijromlere macht
Behioft (¢ wonden asngewend. Do verlvende bevaepdheid is niet beperht o
do tigd Er besadt geen vershay aan de Kandng wastm de viiselening van die
Bevogpibail wonl wileengesee, er 3§ geen verphichiing om de Raad van

Staie 1o usadplegen, noch wondy cen wellehgke bekrachuging i het
vaaruitaichi gesteld )

Wipttemin wijkt de Koning., i de wiocfening van 2
vetordeniogshevorgdbeid, met bet optworpes besfun af san de hestaanie
wetshepalingen.

Het hesluit 15 dar ook das ket opwerp seitetighe grotdakag s,

De kamer was samengesteld uit
De heren .
3.-3. Strvckmans, kamervoorzitter,;
Y. Boucguey en Y. Krein., siastsraden,

1 De Gavie en P. Gothos, assessoren van de afdeling wetgeving,

Mevr. 1 Gielissen, griffier.

Het verslag werd uitgebracht door de beer §. Regmier. eerste auditer
nota van hes codrdinatichurcan werd opgesteid door de heer R, Hensenae,
adjunct-auditeur.

De heer G. Piguet, ere-gersie suditess bij de Baad van Stade, s bij
1oepassiag van artikel 2 van de gecodrdineerde wentzn op de Ruad van
State van 12 januan 1973 o1 rasdpleging upgeroepen.

De overeenstemning tussen de Franse on de Nedeslandse tekst wond
ragezicn onder toezicht van de heer R, Andersen. kamervoorzitter.

De grifitesr, P voorzister,

Y3, Sargokmans,

3. Giclissen.

{1) Doc. parl. Chambre, n° 1156/3 et n° 1156/5. 198971997 Dec. parl.
Sénat. n® 1007-2 {1989-1990).

(1) Gedr. St Kamer, ar. $156/2 en nr. 115675, 1989-1990: Godr St

Senct, nr. HO7-2 {1989-1990).
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[Mac — 3464]

9 JUIN 1995. — Arrété royal fixant une procédure de réalisation
simplifiée des vateurs mobilidres et autres actifs qui font Yobjet des
privileges énoncés aux articles 29 et 68 de la Ioi du 4 décem-
bre 1990 relative aux opérations financidres et aux marchés
financiers ) i

ALBERT H, Roi des Belges,

A tous, présents et & venir, Salut.

Vu la toi du 4 décembre 1990 relative aux opérations financigres et aux
¢ marchés financiers, notamment les articles 29 ¢t 68, modifiés par la loi du
28 juiller 1992 portant des dispositions fiscales et financitres of par la loi

" du 6 aodt 1993 relative aux transactions sur vertaines valeurs mobilidres,

Vu Favis du Conscif d'Etat;
Sur la proposition de Notre Ministre des Finances,

Nous avons arrété ct arrétons :

Article ler. Sans préjudice aux dispositions plus spécifiques propres
aux marchés réglementés par ou en vertu de ia loi, les intermédiaires visés
aux articles 3 ¢t 73 de la loi du 4 décembre 1990 relative aux opérations
financidres et aux marchés fimanciers et les élablissements qui gérent un
sysienmie de rompensation ou de liquidation de valeurs mohilidres cu
d'autres instruments financiers sont autorisés, ¢n cas de défaur de
paicment des créances garantics par le privilege prévy par les articles 39
ou 68 de cetie loi. A procéder doffice, sans mise 0 demeure et sans dégision
Judiciaire préalable

17 & la réalisation des valeurs mobiligres et avtees instruments
financiers faisant Fobjet de ce privitege;

27 4 la compensation de toule erdance sar Jeurs clicnts ou participants
aved Jos especes ¢ comple qui SNt Soumises i méne priviiege, ¢

37 & Yeaercice. en lieu o place du titulnire, des sutres denits visés i
Farticle 29, § 2, et & Varticle 68, & 2, de ludite o

La réatisation des avoirs visés & Palinda tor, )7 doit avoir leu s peix o
plus avantagevs o dans les plus brefs détais posables, comple 1eny di
vohyme des transactions.

Art. 2. Le produit de Ia réalisation des valeurs mobilidres ef autres
mnstruments financiers visds 3 Yerticle fer, 17, et ko produit provenant de
Pexercice des awtres droits visds larticke ler, 3° soni impuids.
conformément & Farticle 1234 du Code civil, sur la créance en principal,
intéréts et frais de fintermédinire ou de I'éablissement qui oxorce e
privilége. aprés exercice de la compensation visée 3 Tasticle ler, 2°. Le
solde éventuct en faveur du client ou du participant sera resiiué dans fes
plus breds délais a Yayant-droit, sous réserve de toul sutre droit gue
Pintermédiaire ou T'établissement peut faive valon wr e solde.

Art. 3. Loexercice des droits conférés 3 Vintermédiaire ou
'établissement en vertu des anticies Jer et 2 n'est suspendu mi par la
faillite du client ou du participant ni par Ia survenance de toute sutre
situation de concours entre créanciers de cedui-ci.

Art. 4. Notre Ministre des Finances ost chargé de 'exéontion du
présent arrété.

Donné 3 Bruxellcs, e 9 juin 1995.
ALBERT
Par fe Roi :

Le Ministre des Financces.
Ph. MAYSTADT

[Mac — 3464}

9 JUNI 1998, — Koninklijk besluit tot vaststelling van een
vereenvoudigde procedure voor de tegeldemaking van de effecten
en andere activa waarop de in de artikelen 29 en 68 van de wet van
4 december 1990 op de financiéle transacties en de financiéle
markten vermelde voorrechien slaan

ALBERT {I, Koning der Belgen.

Aan allen die nu zijn en hierna wezen zulicn. Onze Groot

Gelet op de wet van 4 december 1990 op de financile transactics en de
fianciéle markien. inzonderheid op de artikelen 29 en 68, zoals gewijrigd
door de wet van 28 juli 1992 houdende fiscale en financiéle bepalingen en
door de wet van 6 augustus 1993 betreffende de transactics met bepaalde
cffecten,

Gelet op ket advies van de Raad van State;

Onp de voordracht van Onze Minister van Financién,

Hebhen Wij besloten en besluiten Wij ©

Artikel 1. Onverminderd de meer specificke bepalingen eigen aan de
door of krachiens de wet gereglemenieerde markien, zija de in de artike-
len 3 en 73 van de wet van 4 december 1990 op de financigle transacties en
de financitle markion oedoelde bemiddelaars en de instellingen dic een
siclsel voor de verrckening of vereffening van effecten of van andere
financiéle instrumenten peberen, gemachtigd, bij gebreke aan betaling van
do sehaldvorderingen gewaarborgd door het door de artikelen 29 of 68 van
deseifade wel veoraene voarrecht, gm, zonder mgebrekestetling en zonder
vaotsfgamndehike gerechtelijfke beslissing

17 ot de iegeldemaking var de effecten en andere financiigle
sastramnenten wagrop il vourreeht slaat;

2wt Jde schuldvergehiking van tedere sohnldvordering op hun clizaien
of ducinemers met de op eea rekenmg goplaatute gelden die onderworpen
i s hetzelide voorrecht, an

37 10 de witocfening, in de plats van de Giilacis, van de andete rechuen
badoeid in aribhet 29, § 2, on wriked 68, § 7, van de genoemde wel.

D lzpeldemaking wan de in het eerste Nid, 17, vermelde activa dient
gehiuren togen de meest voordelige prips en inmen de kord mogelijke
wermunen, rehening houdend met et volume van do tiansactios. '

Art. 1 D= opbrengst van de tegeldemaking van de effecten en andere
financitie instrumenten bedockd in arttkel 3. 7. en de opbrengat
voorthomend uit de sitcefening van de andere 6 artiket 1. 37, bedoelide
rechien worden tocgerekend, ovcreenkomstip srtikel 1234 van het
Burgerlith Wethoek, op Jd¢ schuldvordering in hoofdsum, indoreston en
kosten van de besiddetaar of Je insteliing die bet voarrecht aitoefent, na
univeering van de schuldvergeliiking bedoctd in mukel £, 27 Het
evenuzle saldo im Biet voorder! van de ciiénr of de dezinemer zal 2o
spocidig mopehik aan de rechthebbende worden leruggegeven, onder

veorbehond van ik snder recht dat de benuddelaar of de insteHing op dit

saldo kar laten gelden

Art. 3. De vitocfening van de rechien toegekend aun de bemiddelsar of
de instelling krachmens de antikelen T en 2 wordt niet geschorst door het
faillissement van de cliént of de deelnemer, noch door het zick voordaen
wun enige sndors toestand van samenloop tussen zijn schulbdeisers.

Art. 4. Onze Minister van Finanpcitn is belast mat de uitvoering van dig
heshut,

szge\'en te Bms;ci. 9 juni 1995,
ALBERT

Van Koningswege

Ph. MAYSTADT



