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MINISTERE DES FINANCES

— . y

F. 91 — 3526

14 NOVEMBRE 1991, — Auxrété royal relatif 2 la reconnaissance
mutuelle au sein des Communantés européennes des prospectus
d'offre publique et des prospectus d’admission & la cote d'une
bourse de valeurs mobiliéres :

BAUDOUIN, Roi des Belges,

A tous, présents et & venir, Salut.

Vu l'arrété royal no 185 du 9 juillet 1935 su}' le contrdle des
banques et le régime des émissions de titres el valeurs, notamment
T'article 34bisy inséré par la loi du 4 décembre 1990;

Vu la Directive 80/390/CEE du Copseil du 17 mars 1980 portant |

coordination des conditions d'établissement, de contrdle et de diffu-
sion du prospectus & publier pour l'admission de valeurs mobiliéres
ala cote officielle d'une bourse de valeurs, modifiée par la Directive
82/148/CEE du 3 moars 1982, par la Directive 87/3¢5/CEE du
22 juin 1987 et par la Directive 90/211/CEE du 23 avril 1999, notam-
ment les articles 24bis et 24 ter; .

Vu la Directive 89/298/CEE du Conseil du 17, avril 1989 portant
coordination des conditions d'¢lablissement, de contrdle et de diffu-
sion du prospectus & publier en cas d'offre publigue de valeurs mobi-
liéres, notamment larticle 21;

Vu les lois sur le Conseil d'Etat, coordonnées le 12 janvier 1973,
notamment Yarticle 3, § 1¢r, modifié par les lofs des 9 aofit 1980,
16 juin et 4 juillet 1989; . R

Vu Furgence; )

Considérant que les délais de transposition dans les législations
nationales prévus dans les directives susvisées sont expirés et que
la Belgique doit donc procéder sans délai a la transposition de ces
directives dans son ordre interne; N

Sur la proposition de Notre Ministre des Finances,

Nous avons arrété et arrétons:

Seetion T T .
Reconnaissance en Belgique d'un prospeclus approuvé dans un
aulre Litat membre des Communaulés curopéenncs

Article Ier. Quiconque se propose de demander l'admission a la
cole d'une bourse de valeurs mobili¢res belge, de titres ou valenrs
qui ont fail ou font depuis moins de trois mois Pobjel. dans un autre
Etlat membre des Communautés européennes, d'une admission a Ia
cole officiclle d'une Bourse de valeurs mobiliéres pour laquelte un
prospectus et, le cas échéant, un complément de prospectus ont été
établis conlormément aux dispositions prises par cet aulre Blat
membre ¢n exéeution de la Direetiver 80/390/CEE, aprés avoir ¢te
approuves par 'autorité compétente de eot autre Elat membre, peut
demander a la Commission bancaire et financiére do reconnaitre ce
prospecius et ses éventuels compléments pour 'admission des titres
ou valeurs concernés A la cote d'une Bourse de valeurs mobilieres
belge. .

La méme demande pout étre formulée par toute personne qui se
propose de demander Padmission 4 la cote d'nne Bourse de valeurs
belge de titres ou valeurs qui ont fait depuis moins de trois mois
Pobjet, dans un autre Blat membre des Communattés curopeennes,
dunc émission publique pour laquelle un prospectus d'offre
publique et, Ie cas échéant, un complément de prospectus ont été
¢tablis conformément aux dispositions prises par cel aulre Ltat
membre en exéeution des articles 7, 8 ou 12 de la Direclive
89/298/CILL, aprés avoir éte apptouvés par Iaulortle competente de
cot autre Jlat membre, .

La méme demande peut également ébre faite par toule personne
qui s¢ propose d'exposer en venle, d'offrir en vonte ou de vendre
publiquemient des titres ou valeurs qui ont fait depuis moins de trois
mois Pobjet, dans an autre Btal membre des Communaules ocuro-
péennes, dune ¢mission publique pour laquelle un prospedus
d'offre publique e, le cas écheanl, un compliment de prospectus ont
ot dablis conformément aux dispositions prises par cot andre Flat
membre on exéeution de la Direetive 89/298/CEE, aprées avoir ofe
approuves par Faulorité compétente de cet antre Elal membre,

Ari 2, Quiconque se propose de demander Padmission a la cote
(El une Bourse d'(' valeurs mobitieres belge de Gtres ou valeu rs qui ont
lail depuis moins de trois mois lobjet, dans un autre Elat membre
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14 NOVEMBER 1991. — Koninklijk besluit over de wederzijdse
erkenning binnen de Europese Gemeenschappen van het pro-
spectus bij een openbaar aanhod en van het prospectus bij toela-
ting tot de notéring aan cen effectenbeurs .

 BOUDEWIJN, Koning der Belgen,
- Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op-het konihklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 op de bank-

controle en het uitgilteregime voor titels en effecten, inzoaderheid
op artikel 34bis ingevoegd bij de wet van 4 december 1990;
_ Gelet op de Richtlijn 80/390/EEG van de Raad van 17 maart 1980
tot cobrdinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het
toezicht op en de verspreiding van het prospectus dat gepubliceccd
moet worden voor de toelating van effecten tot de officiéle notering
aan een effedienbeurs, gewijzigd bij de Richtlijn 82/148/EEG van
3 maart 1982, bij de Richtlijn 87/345/EEG van 22 juni 1987 en bij de
Richtlijn 80/21VEEG van 23 april 1990, inzonderheid op ari-
kelen 24bis en 24ter; -

Gelet op de Richtlijn 89/298/EEG van de Raad van 17 april 198
tot codrdinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het
toezicht op en de verspreiding van het prospectus dat moet wordow
gepubliceerd bij een openbére aanbieding van effecten, inzondet-
heid op. artikel 21; :

Gelet op de wetten op de Raad van State, gecodrdineerd op
12 januari 1973, inzonderheid op artikel 3, § 1, gewijzigd by de
wetten van 9 augustus 1980, 16 juni en 4 juli 1989,

Gelet op de dringende noodzakelijkheid;

Overwegende dat de termijnen die voornoemde richtlijnea
bepalen voor de omzetting in de nationale wetgevingen, verstrehen
zijn en dat Belgié deze richtlijnen dus onverwijld in zijn interne
rechisorde mdet omuzetten;

Op de voordracht van Onze Minister van Financién, -

Hebben Wij besloten en besluiten Wiy

Afdeling [
Erkenning in Belgié van een in een andere hd Staat
van de Furopese Gemeenschappen goedgeheurd prospectus

Artikel 1, Wie voornemens is de toelating te vragon van effecten
of waarden tol de nolering aan een Belgische Fffectenbetrs, waar-
voor minder dan drie mauanden tevoren reeds toelating tot de offi-
cifle notering aan een elfectenbeurs in een andere lid-Staat van de
Eurgpese Gemeenschappen is of wordt verleend en waarvoor een
prospectus en, in vonchomend geval, een aanvulling hiceby 2yn
opgesteld conform de regeling die door deze andere lid-Staat et
toepassing van de Richtlijn 807390/ EEG werd uitgevaardigd en na
goedheuring ervan door de bevoegde overbeid van deze andere bd-
Staal, kan de Commissie voor het Bunk- en Financiewcesen
verzoeken om  dil prospectus met eventuele aamvullingen te
erkennen voor de toelating van de betrokken effecten of waarden
tot de notering aan ven Belgische Pffectenbeurs.

Een dergelifk verzoek kan ook worden gedaan door elke persoon
die voornemens is de toelating te vreagen tot de notering aan een
Belgische Effectenbeurs’van offecten of waarden, die minder dan
drie maanden tovoren reeds an oon andere hd-Staat van de Furo-
pese Gemeenschappen openbaar zijit uitgegeven en waarvoor een
prospectus bij openbdar aanbod en, in voorkomend geval, een

LAamvalling hierbij zijn opgesteld conform de regeling die door de

dndere lid-Staat met toepassing van artikelen 7, 8 of 12 van de Richt
lijn 89288/ BEG wered uwilgevaardigd, na goedkeuring hiervan door
de-bevoegde overbeid van deze andere lid-Staat.

Fen dergelijk versoek kan ook worden gedaan door elke persoon
die voornemens is offecleon of waarden openbaar te koop te stellen

<te koop te bieden of o verkopen, die minder dan drie maanden

tevoren in con andere lid Staat van de Kuropese Gemeenschappen
openbaar Zijn aigegoven en waarvaor een aanbiedingsprospectus
en, in voorkemend geval, cen aanvulling hierbij stjin opgesteld
conform de regeling die door de gudere lid-Staat met toepassing van
de Richilijn 89208 KFG werd  uitgevaardiyzd, na goedkeuring
hiervan door de bovoegde overheid van desze andere hd-Staat

Art, 2, Wie voornemens is de toelating te vragen van effecten of
waarden tot de nolering aan een Belgische Effectenbeurs, waarvoor
minder dan dric maanden {evoren reeds toelating tot de officiele
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des Communautés européennes, d'une admission & la cote officielle
d'une bourse de valeurs mobiliéres pour laguelie une dispense totale
de Yobligation de publier un prospectus a été accordée par.l'autorité
compétente de cet autre Etat membre conformément aux disposi-
tions gue celui-ci a prises en exécution de la Directive 80/390/CEE
peut demander & la Commission bancaire et financiére de recon-
naitre cette dispense pour ladmission des titres ou valeurs
concernés & la cote d'une Bourse de valeurs mobiliéres belge. -

La méme demande peut étre formulée par toute personne qui se
propose de demander Y'admission § la cote d'une Bourse de valeurs
mobiliéres belge de titres ou valeurs qui ont fait depuis moins de
trois mois Fobjet dans un autre Etat membre des Communautés

européennes, d'une’ émission publique pour laguelle une dispense |

totale de l'obligation de publier un prospectus a été accordée par
I'autorité compétente de cet autre Etat membre conformément aux
dispositions qu’il a prises en exécution des articles 7.8 ou 12 dela
Dnrective 89/208/CEE. . ’

L méme demande peut étre faite par toute personne qui se
propose d'exposer en vente, d'offrir en vente ou de vendre publique-
ment des tifres ou valeurs qui ont fait depuis moins de trois mois
Yubjet, dans un autie Etat membre des Communautés européennes,
dung émission publique pour laguelle une dispense tofale de I'obli-
gation de publier un prospectus d'offre publique a été accordée par
Fautorité compétente conformément aux dispositions prises par cet
autre Etat membre en exécution de la Directive §9/298/CEE.

Art, 3. Les demandes visées aux articles 1er et 2 doivent étre intro-
duites aupres de la Commission bancaire et financiére quinze jours
au moins avant le début de 'opération projetée.

Toutefois, les demandes de reconnaissance d’un complément de
prospectus, visées a l'article ler, doivent étre introduites dés que ce
complément a ét¢ approuvé par 'autorité compétente'de l'autre Etat
membre. . )

Art, 4. A la demande visée & l'article ler est joint un dossier
compprenant . . - .

1o le prospectus ou son éventuel complément dont la reconnais-
sance est demandée, approuvé par lautorité-de YEtat membre
d'origine; N

29 g'il y a lieu, sa traduction dans le respect de I'article 5 et

30 le document d’'information visé a l'article 6.

A la demande visée & Varticle 2 est joint un dossier comprenant :

1o le certificat émanant de l'autorité de contréle qui a accordé la
dispense dont la reconnajssance est demandée; - :

20 selon le cas, une attestation établissant que les titres ou valeurs
concernés ont ét¢ admis depuis moins de trois mois & la cote offi-
cielle d'une bourse de valeurs mobiliéres de I'Etat membre dont
lautorité de contrdle a accordé la dispense dont la reconnaissance

est demandée ou que les titres ou valeurs concernés ont fait l'objet |

depuis moins de trois mois d'une offre publique dans I'Etat membre
dont l'autorité de contrdle-a accordé la dispense dont la reconnais-
sance est demandée;

30 il y a lieu, la traduction conformément & l'article 5, alinéa 2,
des piéces visées aux 1o et 20 et
40 Je document d'information visé a Yarticle 6.

Art. 5. Si le prospectus dont la reconnaissance est demandée n'est
pas rédigé dans une des langues nationales, le demandeur y joint
une traduction intégrale effectuée sous sa responsabilité et qu'il
certifie conforme au prospectus établi et approuvé comme prescrit
par Yarticle 1er. . .

Cette traduction doit éire rédigée dans l'une des langues natio-
nales au moins, dans I¢ respeot des régles du droit belge éventuelle-
ment applicables ou, & défaut de telles régles, dans une autre
langue, & condition que cette langue soit usuelle en matiére finan-
okre en Belgigue et soit acceptée par la Commission bancaire et
financiére. )

Art. 6. Le document d’information prévux a Yarticle 4 comporte les
renseignements spécifiques au marché belge, relatifs en particulier
au statut fiscal des revenus, aux organismes financiers qui assurent
le service financier en Belgique ainsi qu'au mode de publication des
avis destinés au public.

Art. 7. Un refus-de reconnaissance par la Commission bancaire et
financiére ne peut étre justifié par une dispense ou une dérogation
parfielle accordée par l'autorité de contréle qui a approuvé le pros-
pectus ou qui a accordé la dispense totale et dont la reconnaissance
est demandée, si ! - .

1° cette dispense ou cette dérogation est d'un type reconnu par le
droit belge; - x

notering aan de effectenbeursin een andere lid-Staat van de Euro-
pese Gemeenschappen is verleend en waarvoor door de‘bevoegde
overheid van deze andere lid-Staat een volledige vrijstelling van de
verplichting tot publikstie van een prospectus is toegestaan conform
de regeling die door deze andere lid-Staat met toepassing van de

- Richtlijn 80/390/ EEG werd uitgevaardigd, kan de Commissie voor

het Bank- en Financiewezen verzoeken om deze vrijstelling te
erkennen voor de toelating van de betrokken effecten of waarden
tot de notering aan een Belgische Effectenbeurs. )

Een dergelijk verzoek kan ook worden gedaan door elke persoon
die voornemens is de toelating te vragen tot de notering aan een
Belgische Effectenbeurs van effecten of waarden, die minder dan

' drie maanden tevoren reeds in een-andere lid-Staat van. de Furo-

pese Gemeenschappen openbaar zija uitgegeven en waarvoor door
de bgvoegde overheid van deze andere lid-Staat een volledige vrij-
stelling van de verplichting tot publikatie van een prospectus is
toegestaan conform de regeling die door deze andere lid-Staat mes
toepassing van artikelen 7,8 of 12 van de Richtlijn 89/208/EEG werd
uitgevaardigd. - . ‘

Een dergelijk verzoek kan ook worden gedaan door elice persoon
die voornemens is effecten of waarden openbaar te koop ie stellen,
te kcop te bieden of te verkopen, die minder dan drie maanden
tevoren reeds in c¢en andere lid-Staat van de Europese Gemeen-
schappen openbaar zijn uitgegeven en waarvoor door de bevoegde

'overheid van deze andere lid-Staat een volledige vrijstelling van de

verplichting tot publikatie van een prospectus bij openbaar-aanbod
is toegestaan conform de regeling die door de bevoegde overheid
van deze andere lid-Stast met toepassing van de Richtlijn
89/298/EEG werd uitgevaardigd. .

Art. 3. De verzoeken als bedoeld in de artikelen 1 en 2 moeten ten
minste vijftien dagen voor de aanvang van de geplande verrichting
gu d; Commissie voor het Bank- en Financiewezen worden inge-

iend.

De verzoeken omerkenning van een aanvalling bij het prospectus
als' bedoeld in artikel 1 moeten evennwel worden ingediend zodra
deze aanvulling door de bevoegde overheid van de andere lid-Staat
is goedgekeurd,

Art. 4. Bij het verzoek als bedoeld in artikel 1 moet een dossier
worden gevoegd dat bestaat it : ’

_ 1o het prospectus of de eventuele aanvulling waarvan de erken-
ning wordt gevraagd ¢n die zijn goedgekeurd door de bevoegde
overheid van de lid-Staat van oorsprong; o

20 indien nodig, de vertaling met naleving van artikel 5 en
3¢ het stuk met de informatie als bedoeld in artikel 6.

Bij het verzoek als bedoeld in artikel 2 moet een dossier worden
gevoegd dat bestaat uit:

1o de verklaring van de controle-overheid die de vrijstelling heeft
toegestaan waarvan de erkenning wordt gevraagd;

2e naar gelang van het geval, een verklaring waaruit blijkt dat de
betrokken effecten of waarden minder dan drie maanden tevoren
reeds werden toegelaten tot de offici8le notering aan een effecten-
beurs in de lid-Staat waarvan de controle-overheid de vrijstelling
heeft toegestaan waarvan de erkenning wordt gevraagd of dat de
betrokken effecten of waarden minder dan drie maanden tevoren
reeds openbaar werden aangeboden in de lid-Staat waarvan de
conirole-overheid de vrijstelling heeft toegestaan waarvan de erken-
ning wordt gevraagd; .

3 indien nodig, de vertaling conform artikel §, tweede lid van de

] in 1o en 20 bedoelde stukkken en

4 de informatie als becoeld in artikel 6. ,
Art. 5. Als het prospectus waarvan de erkenning wordt gevraagd

1 nietin één vande landstalen werd opgesteld, voegt de aanvrager er

een integrale vertalimg bij waarveor hij verantwoordelijk is en
waarvan hij de conformiteit waarborgt met het prospectus dat werd
opgesteld en goedgekeurd als voorgeschreven in artikel 1.

Deze vertaling moet: zijn: opgesteld in ten minste één van de lands-
talen met naleving van de eventueel geldende Belgische rechtsre-
gels of, bij gebrek aan dergelijke regels, in'een andere taal, mits
deze taal in Belgié gangbaar is in financiéle zaken en door de
Commissie vdor het Bank- en Financiewezen is aanvaard.

Art. 6 Het stuk met de informatie als bedoed in artike] 4 bevat de
voor de .Belgische markt specifiecke inlichtingen, inzonderheid
betreffende de fiscale regeling voor de opbrengsten, de instellingen
die in Belgié met de financiéle dienst zijn belast, alsmede de wijze
van bekendmaking van berichten voor het publiek.

Art. 7, De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, op
grond van het feit dat een vrijstelling of een gedeeltelijke afwijking
is toegestaan door de controlé-overheid die het prospectus heeft
goedgekeurd dan wel volledige vrijstelling heeft verleend, de erken-
ning hiervan niet weigeren, indien ;- .

1o dit soort wrijstelling of afwijking door het Belgische recht is
erkend; i L
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2¢ les circonstances justifiant cette dispense ou cette dérogation
existent également en Belgique, et

30 cette dispense ou cette dérogation n'est pas assortie de moda-
lités oy de conditions particulieres que la Commission bancaire et
financiére soit en droit de refuser dans le cas ol le prospectus dont
la reconnaissance est demandée a été établi conformément aux
dispositions prises par un autre Etat membre en exécution de la
Directive 80/390/CEE, aprés gvoirété approuvé par l'autorité compé-
tente de cet autre Etat membre oun lorsqu'une dispense totale de
I'obligation de publier un prospéctus a ¢été accord
compétente d'un autre Etat membre conformément aux dispositions
nationales prises par cet autre Etat membre en exécution de la
méme directive. .

Méme si les conditions visées & l'alinéa premier ne sont pas satis-
faites, la Commission bancaire et firianciére peut autoriser, moyen-
nant les adaptations quelle détermine, l'utilisation en Belgique du
prospectus qui lui est soumis. : B :

Art, 8. La Commission bancaire et financiére statue sur les
demandes visées aux articles 1er et 2, daris un délai de quinze jours a
compter de leur réception.

La Commission bancaire et financiére ne peut refuser la recon-,
naissance demandée qu'en cas de manquement aux obligations
incombant au demandeur en vertu du présent arrété.

Lorsque la Commission hancaire et financiéré reconnait un pros--

pectus.ou un complément de prospectus, mention en est faite dansle.
prospectus ou le complément & publier en Belgique. Cette mention
fait référence ‘& l'approbation délivrée par Pautorité de contréle ini-
tiale qui- est responsable de la conformité du prospectus ou du
compiement de prospectus aux dispositions nationales prises en
exécution des directives 80/300/CEE et 89/298/CEE. 11 y est égale-
ment indiqué que cette autorisation ne comporté aucune apprécia-
tion ni de l'opportunité et de la qualité de I'opération, ni de la situa-
tion de celui qui la réalise. :

Lorsque la Commission bancaire et financiére reconnait une

dispense totale de 1'obligation de publier un prospectus; mention en. |

est faite dans le document d'information visé & Varticle 6,

Art. 9. A T'exception des émetteurs de titres et valeurs dont le
siége social est établi en Belgique, quicongue demande V'admission &
la cote d'une Bourse de valeurs mobiliéres belge pour une valeur
mobiliére admise, depuis plus de trois mois et moins de six mois, a
la cote officielle dansun autre Etat membre des Communautés euro-
péennes, peut demander & la Commission bancaire et financitre de
reconnaitre le prospectus qui a été établi et approuvé dans cet autre
Etat membre conformément aux dispositions prises par cet Etaten
exécution de la Directive 80/390/CEE. ' :

Lorsqu'elle est saisie d’'une telle demande et aprés avoir pris l'avis
des autorités compétentes des autres Etats membres qui ont déja
admis cette valeur mobiliére & la cote officielle d'une de leurs
bourses de valeurs mobiliéres, la Commission bancaire et financiére
peut reconnaitre.le prospectus qui lui ‘est soumis, sous réserve d'une
éventuelle mise & jour, d'une traduction établie conforménient a
larticle 5, alinéa 2, ou d'un complénient dont elle détermine le
contenu, a condition que le prospectus ainsi établi ou complété offre
au public belge une information équivalente & eelle d'un prospectus
4 publier conformément au droit belge pour I'admission de valeurs
mobilieres & la cote dune Bourse de valeurs mobiliéres belge.

Les articles 8, 4, alinéa ler, 5, 6 ¢t B, alindas-leret 3 sont .applica-
bles. .. o - © e .

-‘Art. 10, Pour tout ce gui n'est ;;as rég!é“ par les articles 1 &9, les

y

expositions, offres et ventes et les ventes publiques de titres et

valeurs pour lesquelles la Commission bancaire et financiére a -]

reconnu un prospectus établi et approuvé dans les hypothéses
visées & l'article Ier ou accordé une dispense dans les hypothéses
visées & l'article 2, sont régies par le titre II de Parrété royal ne 185
du 9 juillet 1935 sur le contréle des bangues et le régime des émis-
slons de titres et valeurs ainsi que par $es arrétés d’exécution.

- Art. 11, La présente section ne s'applique pas aux expositions,
offres.et ventes publiques de titres et valeurs d'émetteurs dont le
siege social est établi en Belgique.

4

per l'autorité |

-informatie als bedoeld in artikel 6.

20 de omastandigheden die deze vrijstelling of afwijking rechtvaar-
digen ook in Belgié voorkomen, en : ,

3o aan deze vrijstelling of afwijking geen bijzondere modaliteiten
of voorwaarden zijn verbonden.die de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen mag weigereri in geval het prospectus waarvan de
erkenning wordt gevraagd, is opgesteld conform de” regeling die
door een andere lid-Staat met toepassing van de Richtlijn
80/390/EEG werd uitgevaardigd, na goedkeuring door de bevoegde
overheid van deze andere lid-Staat of wanneer een volledige vrijstel-
ling van de verplichting tot publikatie van een prospectus werd
verleend door de bevoegde oVerheid van een andere lid-Staat, over-
eenkomstig de door deze andere-lid-Staat met foepassing van
dezelfde Richtlijn uitgevaardigde nationale regeling.

Zelfs als aan de in het eerste }id bedoelde voorwaarden niet is
voldaan, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
toestaan dat het haar voorgelegde prospectus in Belgié wordt
gebruikt, mits de door haar bepaalde wijzigingen worden aarige-

bracht.

Art. 8, De Commissie voor het Bank- en Financiewezen beschikt
op de verzoeken als bedoeld in artikelen 1 en 2 binnen een termijn
van vijftien dagen te rekenen vanaf hun ontvangst.

De .Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de
gevraagde erkenning slechts weigeren wanneer de aanvrager niet
voldoet aan de verplichtingen die hem op grond van dit besluit zijn

. opgelegd.

De erkenning van een prospectus of de aanvulling hierbij door de
Commissie” voor het Bank- en Financiewezen dient te worden
vermeld in het prospectus of de aanvulling hierbij dat/die in Belgié
moet worden gepubliceerd. Deze vermeiding verwijst naar de goed-
keuring door de oorspronkelijke controle-overheid die er verant-
woordelijk voor is dat het prospectus of de aanvulling hierbij strookt
met de nationale regeling die wexd uitgevaardigd met toepassing
van de Richilijnen 80/390/EEG en 89/298/EEG. Er wordt eveneens
in vermeld dat deze toelating geenszins een beoordeling inhoudt
van de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichting, noch van de
toestand van de persoon die ze uitvoert,

De erkenning door de Commissie voor het Bank- en Financie-
wezen van een volledige vrijstelling van de verplichting tot publi-
katie van een prospectus dient t¢ worden vermeld in het stuk met

0

Art. 9. Met uitzondering van' de emittenten van effecten en
waarden met maatschappelijke zetel in Belgié kan elke persoon die
de toelating vraagt van een effect tot de notering aan een Belgische
Effectenbeurs, dat sedert meer dan drie maanden en minder dan
zes maanden reeds tot de officiéle notering in een andere lid-Staat
van de Europese Gemeenschappen is toegelaten, de Commissie voor
het Bank- en Financiewezen verzoeken om erkenning van het
prospectus dat in deze andere lid-Staat werd opgesteld en goedge-
keurd conform de regeling die door deze lid-Staat met toepassing
van de Richtlijn 80/390/EEG werd uitgevaardigd.

Wanneer een dergelijk verzoek wordt gericht aan de Commissie
en nadat zij het advies heeft ingewonnen van de bevoegde vver-
heden van de andere lid-Staten die dit effect reeds tot de officidle
notering aan ééd van hun effectenbeurzen hebben toegelaten, kan
de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het haar voorge-
legde prospectus erkennen, onder voorbehoud van een eventuele
bijwerking, van een conform artikel 5, tweede lid gemaakte verta-
ling of van een aanvulling waarvan zij dé inhoud bepaalt, op voor-
waarde dat het aldus opgestelde of bijgewerkte prospectus het
Belgische publiek dezelfde informatie biedt als het prospectus dat
conform het Belgische recht moet worden gepubliceerd voor de
éog]atingivap effecten tot de notering aan een Belgische Effecten-

eurs, . ., . . R .

De artikelen 3, 4, eerste lid, 5, 8 en 8, eerste en derde lid zijn van

toepassing. . . . - .

Art. 10. Voor alle niet door de artikelen'] tot 9 geregélde aspecten,
in verband met het openbaar te Koop stellen, te koop bieden en
verkopen van titels en effecten waarvoor de Commissie voor het
Bank- en Financiewezen een prospectus heeft erkend dat is opge-
steld en goedgekeurd in de gevallen als bedoeld in artikel 1 of een
vrijstelling heeft verleend in de gevallen als bedoeld in artikel 2,
gelden titel Il van het koninklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 op de
bankcontrole en .het uitgifteregime voor titels en effecten en de
uitvoeringsbesluiten ervan, i

Art. 11. Deze afdeling.is niet van toepassifig op het openbaar te
koop stellen, te koop bieden en verkopen van effecten en waarden
van emittenten met maatschappelijke zetel in Belgié.
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Section Il — Collaboration avec les autorités éirangéres pour la
reconnaissance dans un autre Etat membre des Communautés
européennes d'un prospectus d’admission de valeurs mobiliéres a
la cote d'une Bourse de valeurs mobiliéres belge ou d'un pros-
pectus i publier en Belgique en cas d'offre publique de valeurs
mobilieres

Art. 12, Lorsqu™un émetteur de titres et valeurs dont le siége social
est établi en Belgique demande admission de titres et valeurs & la
cote d'une Bourse de valeurs mobiliéres belge et qu'il souhaite
procéder simultanément ou & une date rapprochée a une ou des
demandes d'admission & la cote officielle de bourses de valeurs
situdes dans dautres Etfats membres des Communautés euro-

_ péennes, il communique aux autorités compétentes de chacun des
gutres Etats membres ou il demande 'admission, le projet de pros-
pectus qu'il envisage d'y utiliser.

Lorsque la Commission bancaire et financiére approuve le pros-

pectus visé a 'alinéa premier, elle délivre aux autorités compétentes
des autres Etats membres ol Padmission & la cote officielle est
demandée un certificat attestant cette approbation. Si une dispense
cu une dérogation partielle de publier un prospectus d'admission a
1 cote officielle a été accordée, le certificat en fait mention et en
indique la justification au regard de la Directive 80/380/CEE.

H
} ., . .

Art. 13. Lorsqu’un émetteur de titres et valeurs dont le siége social
€st établi en Belgique procéde sur le territoire du Royaume a une
offre publigue de valeurs mobiliéres tombant dans le champ d’appli-
cation de la Directive 89/298/CEE et qu'il souhaite procéder simulta-
nément ou 4 une date rapprochée & une ou des offres publiques du
méme type dans un ou plusieurs autres Etats membres des Commu-
nautés européennes, il communique aux autorités compétentes de
ce ou de ces autres Etats membres le prospectus approuvé par la
Comunission bancaire et financiére.

Section T — Dispositions finales _

Art. 14. Le présent arrété entre en vigueur Ie jour de éa publica-
tion au Moniteur belge.

Art. 15. Notre Ministre des Finances est chargé de Yexécution du

’

Afdeling Il. — Samenwerking met de buitenlandse autoriteitén voor
de erkening in een andere lid-Staat van de Europese Gemeen-
schappen van het prospectus bij toelating van effecten tot de note-
ring aan een Belgische Effectenbeurs of van een prospectus datin
Belgié moet worden gepubliceerd in geval van een openbaar
aanbod van effecten .

Art. 12, Wanneer een emittent van effecten en waarden met maat-
schappelijke zetel in Belgié de toelating van effecten en waarden
vraagt tot de notering aan een Belgische Effectenbeurs en hij voor-
-nemens is tegelijkertijd of kort daarna een gelijkaardige toelating
te vragen tot de officiéle noteringen aan een of meer effecten-
beurzen in andere lid-Staten van de Europese Gemeenschappen,
deelt hij de bevoegde overheden van elk van deze andere lid-Staten
waar hij de toelating tot de notering vraagt, in ontwerpvorm het
prospectus mee dat hij daar wenst te gebruiken.

Wanneer de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het in
het eerste lid bedoelde prospectus goedkeurt, levert zij de bevoegde
averheden van de andere lid-Staten waar de toelating tot de officiéle
notering werd gevraagd een verkiaring af waarin deze goedkeuring
wordt bevestigd. Als een gedeeltelijke vrijstelling of afwijking van
de verplichting tot publikatie van een prospectus bij de toelating tot
de officiéle notering wordt verleend, wordt dat in de verklaring

| vermeld en gemotiveerd ten aanzien van de Richtlijn 80/390/EEG.

Art. 13. Wanneer een emittent van effecten en waarden met maat-
schappelijke zetel in Belgié effecten openbaar aanbiedt op het
grondgebied van het Rijk en dit bod onder de toepassing valt van de
Richtlijn 89/298/EEG en hij voornemens is tegelijkertijd of kort
daarna een of meer gelijkaardige openbare aanbiedingen uit te
brengen in €én of meer lid-Staten van de Europese Gemeen-
schappen, deelt hij het door de Commissie voor het Bank- en Finan-
ciewezen goedgekeurde prospectus mee aan de bevoegde overheden

| van deze andere lid-Staat of lid-Staten.

Afdeling IIl. — Slotbepalingen ' .

Art. 14. Dit besluit treedt in werking op de dag waarop het in het
Belgisch Staatsblad wordt bekendgemaakt.

Art, 15. Onze Minister van Financién is belast met de nitvoering

présent arrété. van dit besluit. :
Dorné & Motril, le 14 novembre 1991 Gegeven te Motril, 14 november 1991.
BAUDOQUIN BOUDEWIJN '_
Parle Roi : ) Van Koningswege :
Le Ministre des Finances, De Minister van Financién,
Ph. MAYSTADT Ph. MAYSTADT
A——— TR —
F. 91 — 3521 N. 91 — 3527

29 NOVEMBRE 1991, — Arréié royal
relatif & I"émission de Pemprunt de PEtat 8 p.c. 1991-1999,
: 2¢ série

-

BAUDOQUIN, Rei des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Vu 1a loi du 29 juin 1948 portant intégration au budget général des
dépenses financées hors du budget par avances de trésorerie au
cours de l'exercice 1946 et antérieurement, notamment larticle 33;

Vu les lois de finances pour les exercices 1948, 1972, 1979, 1982,
1986 et 1988; .

Vu les lois contenant le budget des voies et moyens pour chacun
des exercices 1947, 1920 & 19857, 1975 a 1978, 1980, 1981, 1983 a 1985,
1987 & 1991;

Vu les lois contenant le budget des voies et moyens et le budget
des recettes extraordinaires pour chacun des exercices 1958 & 1971,
1973 et 1974;

Considérant que ces lois, chacune pour exercice qu'elle concerne,.

autorisent le gouvernement & couvrir par des emprunts, soit 'excé-
dent des dépenses budgétaires sur les recettes budgétaires, soit le
remboursement &'obligations & leur échéance finale ou facultative;

29 NOVEMBER 1991. — Koninklijk besluit
betreffende de uifgifie van de 9 pet. Staatslening 1991-1999,
2e reeks

-

BOUDEWIJN, Koning der Belgen,
Aan allen die nu Zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de wet van 29 juni 1948 houdende aanrekening op de
algemene begroting van de gedurende het dienstjaar 1946 en
vroeger door schatkistvoorschotten buiten de begroting gefinan-
cierde uitgaven, inzonderheid op artikel 33;

-Gelet op de financiewetten voor de dienstjaren 1948, 1972, 1979,
1982, 1986 en 1988, ' .

Gelet op de wetten houdende de rijksmiddelenbegroting voor elk
van de dienstjaren 1947, 1949 tot 1957, 1975 tot 1978, 1980, 1981, 1983
tot 1985, 1987 tot 1991; . )

Gelet op de wetten houdende de rijksmiddelenbegroting en de
begroting van de buitengewone ontvangsten voor elk van de dienst-
jaren 1958 tot 1971, 1973 en 1972; '

Overwegende dat deze wetten, elk voor het dienstjaar dat hen
betreft, de regering machtigen om, hetzij het overschot van de
begrotingsuitgaven op de begrotingsontvangsten, hetzij de terugbe-
taling van de obligaties op hun eind- of facultatieve vervaldag door
middel van leningen te dekken;



