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LOIS, DECRETS ET HEGLEME;NTS — WETTEN, DECRETEN EN VERORDENINGEN

: MINISTERE DES FINANCES. .
F. 91 — 637

4 MARS 199 ' :
Anﬁémwﬂrduﬂiewhhlﬂnmhmu N
de placement collectif .

BAUDOUIN, Roi des Belges,

A tous; présents et & venir, Salut.
Vu 1la loi du 4 décembre 1990 re-
lative aux opérations financidres et
aux marchés financiers, notamment le

livre IIls

Vu la directive (85/611/CEE) du
Conseil des Communautés européennes
du 20 décembre 1985 portant coordi-
nation des dispositions

ves, réglementaires et administra-

tives concernant les organismes de
placement collectif en valeurs mo-
biliéres (OPCVM), modifiée par la

directive du Conseil (88/220/CEE) du
22 mars 1988,

Vu la recommandation (85/612/CEE)

du 20 décembre 1985 du Conseil des
Communautés européennes relative a
l7article 25, paragraphe 1, second
alinéa de la directive 85/611/CEE;

sur ie Conseil
12 janvier
notamment l’article 3,

lois
coordonnées le

Vu les
d’Etat,
1973, § ler,
modifié par les lois des 9 aoit
1980, 16 juin et &4 juillet 1989;

Vu l’urgence;

législati- |

MINISTERIE VAN FINANCIEN
N. 61 — 637 - ‘
Kmm&l Emmumubuuum1 hmuﬁkhmﬂﬂ .
llit " voor collecti leggln( o ngen

BOU'DEWIJ N, Koning der Belgen.
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de wet van & decenber
1990 op de financiéle transactic‘ en
de financié&le marktcn, inzonderh.id
op boek III;

Gelet . op de

richtlijn
(85/6117EEG) van de Raad van de
Europese Gemeenschappen  dd. 20

december 1985 inhoudende codérdfnatie
van de wvettelijke, reglementaire en
bestuurlijke bepalingen met betrek-
king tot instellingen voor collec-
tieve belegging in effecten (ICBE),

zoals gevijzigd door de richtlijn
.van de Raad (88/220/EEG) van 22
maart 1988;

Gelet op de aanbeveling
(85/612/BEG) van de Raad van de
Europese . Gemeenschappen dd. 20
december 1985 betreffende artikel
25, 1lid 1, tweede alinea van de

richtlijn 85/611/EEG;

Gelet op de wetten op de Raad van
State, 12 januari
1973, inzonderheid op artikel 3,
§ 1, gewijzigd bij de wetten van 9
1980, 16 juni en_ 4 juli

gecodrdineerd op

augustus
1989;

Gelet
lijkheid;

op de dringende noodzake-



4540 MONITEUR BEUGE — 09.03.1091 — BELGISCH STAATSBLAD
Considérant que la loi du 4 ' Overvegende dat de wet van 4
décembre 1990 relative aux opéra- decenmber 1990 op de financiéle

tions
nanciers est entrée en vigueur le
ler janvier 1991; que l‘abrogation
de la loi du 27 mars 1957 relative
aux fonds communs de-placement et
modifiant. le Code des taxes assimi-
lées au timbre rend urgente l’entrée
en vigueur d’un texte d’exécution du

1ivre III de la loi du 4 décembre
1990;
Sur la proposition de notre

Ministre des Finances,

e

Nous avons arrété et arrétons :

TITRE IER - ORGANISMES BELGES DR
" PLACEMENT COLLECTIF BN VALEURS
MOBILIBRES OU EN VALRURS MOBILIERES
ET LIQUIDITES

CHAPITRE IER
DISPOSITIONS GENERALES

ler. Les disposi-
s'appli-

Article

gions

ler. §
du présent chapitre

quent & l’ensemble des organismes de

placément collectif belges (fonds de
gérés par une société de
d’investisse-

placement
gestion et sociétés
ment) ayant opté pour les catégories
autorisés visées a
§ ler, alinéa ler,
la loi du & décenmbre

relative aux opérations finan-

de placements
l’article 122,
1° ou 2° de

1990
ciéres et aux

marchés financiers

(ci-aprés "la loi").

financiére et aux marchés f£i- |

| met het

transacties en de financi&le markten
in verking is getreden op 1 januari

7 19913 dat wegens de opheffing van de

vet van 27 maart 1957 betreffende de
gemeenschappelijke beleggingsfondsen
en tot vijziging van het Wetboek der
gelijkgestelde
taxes, dringend. een tekst ter
uitvoering van boek III van de vet:
van 4 december 1990 in verking moet
treden; ’

zegelrecht

Oop de voordracht van Onze

Minister van Financién,
Hebben VWij besloten en besluiten
vij

'TITRL I - BELGISCHE INSTELLINGEN
VOOR COLLECTIEVE BELEGGING IN
EPFECTEN OF IN EFFECTEN EN LIQUIDR

MIDDELEN '

"HOOFDSTUR I
ALGEMENE BEPALINGEN

Artikel 1. § 1.
van dit hoofdstuk gelden
Belgische

De voorschriften
voor alle
instellingen voor collec-
tieve belegging (beleggingsfondsen
beheerd door een beheersvennootschap
en beleggingsvennootschappen) die.
hebben geopteerd voor de categorieén

van toegelaten beleggingen als be-

doeld in artikel 122, § 1, eerste
lid, 1° of 2° van de wet van § de-
cember 1990 op de financiéle tran-

financiéle’
(hierna %“de wet" genaamd).

sacties en de markten
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Toutefois les certificats immobi-
liers, au sens de l7article’ 106 de
la loi, sont uniquement soumis aux
dispositions du Titre II du présent
arrété: : '

§ 2. Le respect des-dispositions

du. présent arrété relatives a - un
fonds de placement incombe & la so-

ciété de gestion.

. Section Tére
Conditions d*Ingcription

Sous-section lére - L’insecription

Art. 2. § ler. Un fonds de
placement n*est inscrit sur la liste
des organismes de placement
et ne peut commencer ses activités
que si les conditions suivantes sont

remplies :

1° la société de gestion est agréée;

29 le
de placement est accepté;

3° le choix du dépositaire du fonds
de placement est accepté.

§ 2. Une société d'investissement
n‘est inscrite sur la liste des or-
ganismes et ne
peut commencer ses activités que si
les .conditions suivantes sont rem-

plies :

de placement belges

19 la
agréée;

société d’investissement est

2° ses statuts sont acceptési
3° le choix du
société

dépositaire de 1la

accepté.

belges

réglement de gestion du fonds |

d’investissenent est

Voor
zin van artikel 106 van de wet gel-
den evenvel enkel de voorschriften
van titel II van dit besluit.

vastgoedcertificaten in de

-«

_ §-ZJIDe,beheersvennootschap staat
er voor in-dat de bepalingen van dit

besluit over een beleggingsfonds
vorden naggleefd. .
Afdeling I

Inschrijvingsvoorvaarden
Onderafdeling 1 — Inschrijving

Art. 2. § 1.
slechts op de
lijst van de Belgische beleggingsin-
stellingen en kan zijn verkzaamheden

“Een beleggingsfonds

vordt ingesphreyen

pas aanvatten wanneer aan volgende-

voorvaarden is voldaan :

'1° de beheersvennootschap is erkend;

29 het
leggingsfonds is aanvaard;

beheersreglement van het be-

1 3° de keuze van de bewaarder van het

beleggingsfonds is aanvaard.

$ 2. Een
vordt

beleggingsvennootschap
‘de lijst

beleggingsinstel-
haar

pas ingeschreven op
van de Belgische
lingen en kan verkzaamheden
slechts

gende voorwaarden is voldaan :

aanvatten wanneer aan vol-

1° de

beleggingsvennootschap is
erkend; '

2° haar statuten zijn aanvaard;
3° de keuze van de bevaarder van de
beleggingsvennootschap is aan-

vaard.
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§ 3. La Commission bancaire et

financiére a compétence pour accor-
der les agréments et acceptations

prévus aux paragraphes ler et 2,

Sous~section 2
Agréation de la société de gestion

§ 3. De Commissfe voor het Bank-
en Financievezen is bevoegd om de in
paragraaf 1 en 2 bedoelde erkennin-

gen en aanvaardigen te verlenen.,

Onderafdeling 2
Erkenning van de beheersvennootschap

ou de la société d’'investissement

ACt. 3. Pour étre agréée par

la Commission bancaire et financiére

§ der.

aux fins de gérer wun ou plusieurs

fonds de placement belges et de

faire appel au public en vue de la

participation A de tels fonds, la

société de gestion doit notamment

apporter la preuve :

1° qu’elle revét la forme de société
anonyme de droit belge;

2° que, dans le but de respecter les
l7article 21, lex
royal,

prescrits de
alinéa du présent arrété
son organisation administrative,
comptable, financiére et techni-
que est appropriée a l'activité

qu’elle entend- meéener et permet

d’assurer une gestion autonome du
fonds entend

ou des qu’elle

gérer;

3° qu’elle
"béré A concurrence de 25 millions

dispose d’un capital 1i-

de francs au moins; en outre, les

fonds propres de la société de

étre au moins
de la valeur
de placement

toutefois,

gesticn doivent

égaux au centiéme
globale des

qu’elle

fonds

gére; lorsque

~door

of van de belggginxsvennootschap

Art. 3. § 1. Om te worden erkend
de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen om één of meer
Belgische Dbeleggingsfondsen te kun-
nen beheren en een beroep op het pu-
bliek

dergelijke fondsen, moet de beheers-

te doen-om deel - te nemen aan .
vennootschap inzonderheid bewijzen :

1° dat zij een naamloze vennootschap
is naar Belgisch recht;

2% dat zij haar

verkzaamheden

voeor voorgenomen

over de passende
administratieve, boekhoudkundige,
financiéle en technische organi-
beschikt die, met

op het naleven van de voorschrif-

satie het oog
ten van artikel 21, 1lste lid van
het huidig koninklijk besluit een
autonoom beheer verzekert van het
of de fondsen die zij zich
,voorheemt te beheren;

fonds

3° dat zij’béschikt over een gestort
kapitaal 25 mil-
frank; moet het

van ten minste
joen bovendien
eigen vermogen van de beheersven-
nootschap ten minste é&én honderd-
ste bedragen van de totale waarde
van de beheerde beleggingsfond-

sen; wanneer de verplichtingen
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engagenents de la société de
l’égard des partici-
fonds qu’elle

les
gestion &

pants & un
solidairement garantis

gére
sont
le dépositaire des avoirs
fonds, 1la proportion
dessus est réduite & deux et demi
pour mille; ‘

par
de ce

4* que ses administrateurs ainsi que
les personnes qui assurent en
fait 1la gestion journaliére pos-
sédent 1'honorabilité profession-
nelle
adéquate fonc-

tions,

pour exercer ces
dans le respect des pres-

crits de l'article 21, ler alinéa.

du présent arrété royal;

5% que les actionnaires gqui y dé-
tiennent une participation pré-
sentent l’honorabilité profes-

- sionnelle nécessaire;

capital est représenté
par des actions

6° que son
exclusivement

nominatives;

7° que
mode

ses statuts déterminent le
de placement de ses propres
avoirs qui ne peuvent &tre inves-
valeurs aisément réali-
société peut toutefois
les biens meubles et imme-

tis
;ables; la

qu‘en

‘acquérir

ubles indispensables 3  l’exercice

direct de son.activité;

8° que la gestion journaliére soit

placée sous 1la surveillance d’au

moins deux personnes physiques ayant

visée ci- .

nécessaire et l’expérience’

49

SG

60

van de beheersvennootschap ten
aanzien van de deelnemers in een
fonds dat zij beheert, hoofdelijk
zijn ‘

der

gevaarborgd door de bewaar-
van de tefoeden dit
fonds, wordt de voornoemde ratio
echter herleid tot twvee en een
half per duizend; .

van

dat haar bestuurders evenals de
" personen die in feite de dage-
lijkse 1leiding waarnemen de ve-
reiste professionele betrouv-
baarheid passende .ervaring be-.
zitten om die functies met na-~
leving van de voorschriften van
artikel 21, 1iste 1id wvan het
huidig koninklijk besluitg
dat de aandeelhouders met een
deelneming hierin de vereiste
professionele betrouwbaarheid
bezitten;
dat haar kapitaal wuitsluitend
wordt vertegenwoordigd door aan-

70

80

delen op naam;

dat in haar statuten wordt vast-
gesteld op welke wijze haar eigen
tegoeden vorden belegd; deze te-

goeden mogen enkel in vlot rea-

liseerbare wvaarden worden belegd;
evenwel de

de vennootschap nmag

roerende , en onroerende goederen

die rechtstreeks
zijn voor de
uitoefening van haar bedrijf;

ververven

noodzakelijk

dat de dagelijkse leiding
toezicht
tvee

onder

staat van ten minste

natuurlijke personen die de
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la qualité d’'administrateur et agis-

sant collégialement.

§ 2. Pour étre agréée par la

Conmission financiére

bancaire et
aux fins d'opérer du placement col-
lectif de capitaux et de faire appel
au public en vue de recueillir ces
capitaux, la société

doit notamment apporter la

‘d’investisse-
ment
preuve :

1° qu'elle revét la forme de société
anonyme ou de société en comman-

dite par aétions de droit belge;

2° que
tive,
technique
tivité qu’elle
assure son autononie de gestion;

comptable, financiére et
est appropriée a l’ac-

entend mener et

3° que ses administrateurs ainsi que

les ‘personnes qui ._assurent en

fait la gestion journaliére pos-
sédent l’honorabilité profession-
nelle nécessaire et l’expérience

fonc-

adéquate pour exercer ces

tions;

soit
sous la suxveillance d’au

4° que la gestion journaliére
plaéée
moins deux personnres physiques
ayant la qualité d”administrateur

et agissant coliégialement.

son organisation administra-

hoedanigheid van bestuurder be-

zitten en die gézamenlijk

handelen.

§ 2. Om te worden erkend door de

Commissie voor het Bank- en

om geldmiddelen col-

Financievezen
lectief te kunnen
beroep op het publiek te doen om de-
ze geldmiddelen aan te trekken, moet
de beléggingsvgnnootschap inzonder-

heid bewijzen :

beleggen en een

1¢ dat zij een naamléze vennootschap
of een commanditaire vernnootschap
op aandelen is :nair Belg:lsch'~
recht;

2° dat zij haar voorgenomeh
verkzaamheden
administratieve, boekhoudkundige,
finan¢iéle "en technische organi-
beschikt die een autonoom

beheer verzekert;

voor

over de passende

satie

haar bestuurders evenals de
feite de
leiding vaarnememn, de ve-

3° dat
personen
lijkse
reiste professionele betrouvbaar-

die in dage-

heid en de voor die functies pas-
.sende ervaring bezitten; '

4° dat
toezicht
tvee natuurlijke personen die de
hoedanigheid
‘zitten en die

de dagelijkse leiding onder

staat van ten minste
van bestuurder be- .
gezamenlijk
handelen. S
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5 3.
d’investissement
ble, 1la valeur d’acquisition de ce-
lui-ci doit
verte par des fonds propres affectés

Si 1la société de gestion ou
détient un., immeu-

étre entiérement cou-

directement -4 cet investissement;
dans le cas d’une société d’'inves-
tissement, la part correspondante du
capital doit &tre en permanence dé-
tenue par les fondateurs ou par les
actionnaires
'd'admipistration. _

15 4. Aucun organisme de placement
-collectif ne peut'souscgire au capi-
tal d‘une société de gestion
capital minimum d’une société d’in-
vestissement lors de la création de

celle-ci.

Art. 4. § ler. la société doit
saisir la Commission bancaire et fi-
nanciére, par lettre recommandée a
la poste ou accusé de récep-

tion, d'une demande d’agrément.

avec

§ 2. A 1la demande

pré;he, au  paragraphe prenmier  est

d’agrément
joint un dossier contenant :

1° l’identification de la société et
son projet de statuts, ainsi que,
le cas échéant, une description
de l'ensemble”d'enérebtises'dans

lequel - elle s’insére avec -d'au-

entreprises gqud lui
dans le cadre d’une commu-

tres
liées

nauté de gestion ou de contréle

représentés au conseil |

ou au .

sont |

.

de
beleggingsvennootschan
bezit,
schaf fingsvaarde van dit goed
ledig gedekt zijn met
gen, dat rechtstreeks voor deze be-

legging- 'wordt bestemd; in het geval .
v een belegg;ngsveﬁnootschap moet

de overeenstemmende gedeelte van het

eigen vermogen steeds yordgn gehou-

den of door de

die vertegenvoordigd

zijn in de raad van bestuur.

§ 3. Vanneer beheersvennoot-~
of de
vastgoed

schap

een moet de aan-
vol-

eigen vermo-

van

door de oprichters

aandeelhouders

s 40
collectieve

Geen enkele instelling voor
belegging mag inschrij-
ven op het kapitaal van een beheers-.
of op het minimumkapi-
van een beleggingsvennootschap

venndotschap
taal
op het ogenblik van
deze laatste. ‘

oprichting van

( Art. 4. § 1. De vennootschap moet

bij de Commissie voor het Bank- en
Financievezen een verzoek om erken-
ning indienen bij ter post aangete-

kende brief of brief met ontvangst-
bewijs. ' ‘

§ 2. Bij het verzoek om erkenning
als bedoeld in paragraaf 1 wordt een
dossier gevoegd met :

1% de
schap

identificatie van de vennoot-

en haar statuten in ont-
wverpvorm en, in voorkomend geval,
een beschrijving van het geheel

van vaartoe zi}
behoort
nemingen waarmee zij is verbonden

in

ondernemingen

samen met andere onder-

het kader van een gezamenlijk
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ou par une importante_participa-
* tion directe ou indirecte;

2° 1’identification des dirigeanfs

de la société, notamment par la
d’un curriculﬁm vitae
certificat de
bonne vie et moeurs;

production

ainsi que d’un

3° la composition des organes so-
ciaux de la société, ainsi que
17identité du ou des

res~reviseurs;

commissai~

4° une description de l’organisation
conmerciale et admi-

société ainsi

comptable,
nistrative de la
que des techniques dont
elle est dotée, en

activités qu’elle entend mener;

moyens
fonction des

5° g7il s’agit d’une société de ges-

tion, 1le projet de réglement de

gestion du ocu des fonds gqu'elle

entend gérer;

6° 1’identité des actionnaires de la ]

société de gestion ou des fondateurs
de la société d’investissement;

7° un plan financier couvrant une
période d'un an mininmum
nant notamment un bilan et un compte

de résultats prospectifs.

et compre-

§ 3. La Commission bancaire et

financiére peut se faire communiquer
nécessaires

d’autres informations

" 6° de

beheer of een gezamenlijke éon—
door een belangrijke

of onrechtstreekse

trole of
rechtstreekse
deelnening;

identiteit van
vennootschap,

2° de
de leiders van de
inzonderheid aah de hand van een
curriculum getuig-
schrift van goed zedelijk gedrag;

opgave van de

vitae en een

-~

3° de sanenstelling van de vennoot-
schapsorganen

van de identiteit ven de commis-

alsook de opgave

sarissen-revisoren;

4° een beschrijving van de boekhoud-
kundige, comnerci&le en adminis-
tratieve organisatie van de ven-

. nootschap en van de technische

middelen waarover zij beschikt
‘met het oog op de voorgenomen
werkzaamheden;

5° wanneer het gaat om een beheers-

vennootschap, het beheersregle-
ment in ontwerpvorm van het fonds
of de fondsen die zij voornenmens

is te beheren;

opgave van de identi;eit'van
de aandeelhouders van de beheers-
vennootschap of van de oprichters
van de beleggingsvennootschap;

7° een .financieel'plan voor een pe-
riode van ten minste één jaar dat
inzonderheid een prospectieve ba-
lans en resultaatrekening omvat.

§ 3. De Commissie véor ket Bank-
en Financiewezen mag on mededéling
verzoeken van andere noodzakelijke
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pour pouvoir se prononcer sur la de-
mande au regard des conditions de
l?agrément. ) '

5. § ler. la
sans délai &4 la Commission
les informations nécessaires & la
a jour §ermanente du dossier
d’agrément.

munique

tenue

§ 2, En cas de mpdification du
contible de la société de gestion ou
de son remplacement, la Comnission
bancaire et financiére doit en étre
informée préalablement., Elle notifie
.son approbation ou son-refus de la
nodification ou du remplacement;
l7article 121 de 1la loi est d’appli-

cation,

Sous-—-section 3

société com-

inlichtingen om rekening houdend met
de erkenningsvoorwvaarden ten aanzien

van het verzoek te kunnen
beschikken.

Art. 5. s'ii De vennootschap deelt
de Commissie onniddellijk de
informatie mee die nodig is om dit
erkenningsdossier permanent bij te
wverken,

§ 2. Bij vijzfging van de con-
trole over of vervanging van de be-
moet de Commissie

Bank- en

heersvenncotschap
het
vooraf op de hoogte- worden gebracht.,

voor Financiewvezen
2ij geeft kennis van haar goedkeu-
ring
of de vervanging;

of weigering van de wijziging

artikel 121 van de

wet is van toepassing.

Onderafdeling 3

Aanvaarding van het beheersreglement

Acceptation du réglement de gestion
ou _des statuts ‘

Art. 6‘ s
bancaire et

ler. La  Commission

financiére wvérifie la

conformité du réglement de gestion
du fonds ou des statuts de la socié-
té d'investissement avec les dispo-
sitions de la loi et de ses arrétés

d’ exécution,

§ 2. Le réglement de
les statuts contiennent au moins les

gestion ou

renseignenents prévus au schéma C

annexé au présent arrété.

Art. 7. En cas de modification du
réglement de gestion ou des statuts,
la Commission bancaire et financiére

doit en étre informée préalablement.

of van de statuten

Art. 6. § 1. De Commissie voor het
Bank~- en Financievezen
of het

fonds of de

controleert
van ‘het

de be-
overeenstemmen

beheersreglenment
statuten van
leggingsvennootschap
met de voorschriften van de wvet en

haar uwitvoeringsbesluiten.

§ 2. Het
statuten

beheersreglement of de
bevatten ten minste de in-

lichtingen ‘als bedoeld in het bij

dit besluit gevoegde schema C.

Art. 7. Bij van het

beheersreglement

wijziging
of van de statuten
moet de Commissie voor het Bank- en

Financievezen vooraf op de hoogte
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Elle notifie son approbation ou son worden gebracht. 2ij geeft kennis
refus de la modification; l’article van haar goedkeuring of weigering

121 de la loi est d’application.

Art. 8. Pour étre admis au dépot,
le réglement de gestion du fonds de
placement doit étre signé sur chaque
page par la ou les. personnes délé-

guées par la société de gestion.

Lorsque le respect des engage-

ments assumés dans le réglement de
gestion envers les participants est
garanti par le dépositaire ou toute

autre personne, il est de méme signé
sur chaque page par ceux qui donnent
cette garantie.

~

Le réglement présenté au dépot

est envoyé par lettre recommandée ou

avec accusé de réception a 1la

Commission bancaire et financiére.

Dans un délai de quinze jours, la
bancaire et financiére
notifie par lettre
dépdt dudit réglement. L’absence de
réponse

de la procédure de dépédt.

Commission
recommandée le

entraine la

La méme procédure sera observée

pour les modifications au réglement

de gestion.

intéressé peut prendre con-
des réglements déposés a

Tout
naissance
la _ Commission bancaire et

financiére.

réintroduction.

van de wijziging; artikel 121 van de
wet is van toepassing.

Art. 8. Het
het beleggingsfonds kan pas  vorden

indien op iedere
de handtekening voorkomt
Behee:svennootschap

beheersreglenent van

neergelegd
bladzijde

van de door de
gemachtigde persoon of personen.

Vanneer de naleving -van in het
behéersneglement opgenomen verplich-
ten aanzien van de deelne-
bevaarder of enig

persoon 'wordt gewaarborgd,
elke bladzijde van dit regle-

ook wvorden ondertekend door de

tingen
mers, ‘door de
andere
moet
ment

personen die deze wvaarborg verstrek-

' ken.

Het neer te leggen reglement
wordt bij ter post aangetekende
brief of brief met ontvangstbevijs

aan de Commissie voor het- Bank- en
Financiewvezen toegestuurd.

Binnen een termijn van 15 dagen
geeft de Commissie voor het Bank- en
Financievezen bij ter post aangete-
kende brief kennis van de neerleg-
ging van dit reglement. Bij gebrek
aan antwvoord dient de neerleggings-

procedure te worden hernomen.

geldt
beheersregle-

Dezelfde proéedure

wijzigingen van het

voor

ment.

Elke belanghebbende kan kennis
nemen van de reglementen die bij de
Commissie

Financievezen zijn neergelegd.

voor het Bank- en
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Art. 9. L'organisme de placement
veille A ce que le texte du;rézlt—
ment de gestion ou le texte des
dispositions des statuts relatives
aux droits des participants et & la
politique de placement,
prospectus visé 4 lrarticle 25, soit

conforme au texte déposé

au greffe du tribunal de comnmerce
selon le cas.

Les parts, le prospectus et les
rapports visés & l’article 23 por-

tent - la mention que le texte offi-
ciel du réglement de gestion ou des
statuts est déposé a la Commission
bancaire et financiére ou au greffe
du tribunal de
cas. En cas de contestation, seul le

commerce selon le
texte déposé & la Commission- ban-
caire et financiére ou ah»greffe du
tribunal. de commerce selon le cas

fait fol.

Sous-section 4
Acceptation du dépositaire

Art. 10. § "choix du
dépositaire n’est accepté par la

ler. Le

Commission bancaire et financiére
que s’il est apporté la
preuve que ‘son organisation

financiére et technique le met en

mesure d’ exercer lractivité de

dépositaire.

annexé au

i la .
Commission bancaire et financiére ou

Art. 9. De beleggingsinstelling
ziet erop toe dat de tekst van het

beheersreglement of de tekst van de
statutaire bepalingen over de
rechten van,6 de deelnemers en het

beleggingsbeleid, die bij het in
artikel .25 bedoelde prospectus is
gevoegd, tekst
die 1is neergelegd bij de Commissie
voor het Bank- en ‘
ter griffie van _de rechtbank wvan
koophandel,
geval.

‘ overeenstemt- met de
Financiewezen of

naar gelang van het

Op de rechten van deelneming, in
het prospectus en de in artikel 23
bedoelde verslagen wordt vermeld dat
de offici&le tekst van het beheexs-
reglement of van de statuten is
neergelegd bij de Commissie voor het
Bank-
fie van de rechtbank van koophandel,

en Financievezen of ter grif-

naar gelang van het geval. Bij bet-
"wisting mag de wuitlegging enkel
steunen op de tekst die is neerge-

legd bij de Commissie voor het Bank-
en Financievezen of ter griffie van
de rechtbank van koophandel.

" Onderafdeling 4
Aanvaarding van de bewaarder

Art, 10. § 1. De keuze van de be-
wvaarder vordt door de Commissie voor
het Bank-
aanvaard

en Financievezgn pas

vanneer is
bevezen dat hij op grond van zijn
financiéle en technische-organisatie
in staat 1is de werkzaamheden van

bewaarder uit te oefenen.
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La Commission bancaire et finan-

ciére peut révoquer son acceptation;
l'article 121 de la loi est d’appli-
cation. ‘

dépositaire,

et

préalablement.

§ 2. En cas de renplaeencﬂt du
la Commission bancaire
financiére doit en étre informée
Elle notifie son ap~-

probation ou son refus du remplace-
ment; l’article 121 de 1la loi est
dtapplication.

Art. 11, Le dépositaire est
chargé :

1° d'assurer la garde des actifs de

20

30

l’organisme de placement et no-
tamment de remplir les devoirs
usuels en matiére de dépdt d’es-

péces et de dépdt & découvert de

valeurs mobiliéres;

d’accomplir les actes de disposi-
tion matérielle des avoirs sur
ordre de la société de gestion ou
de
et

la société d’investissement,
notamment de délivrer les ac-
tifs aliénés, de payer les actifs
achetés, d’encaisser les dividen-

des et intéréts produits par les
actifs et d’exercer les droits de

souscription et d’attribution

attachés a ceux-cij

de s’assurer que, dans les opéra-
tions actifs de
l'organisme de placement, la con-
trepartie lui est remise dans les
délais d’usage;

portant sur les

Financievezen
herroepen ;

het Bank~
kan haar asanvaarding
artikel 121 van de wvet

De Commissie voor en

is van toepassing.

vaarder
Bank~

hoogte
kennis
gering
.121 van

Art.

1.

2I

3.

.activa

de be-
voor het

§$ 2. Bij vervanging van
moet de Commissie
en Financiewezen vooraf op de
wvorden gebracht. 2Zij geeft
van haar goedkeuring of wei-
de vervanging; artikel

de wet is van toepassing.

van

11. De bewaarder moet :

de
beleggingsinstelling verzekeren
inzonderheid de gebruikelijke
nakomen

bevaring van de activa van de

en
verplichtingen inzake

bevaargeving van contanten en

open bevaargeving van effecten;

de
activa verweienlijken in opdracht

materiéle verhandeling van de

van de béheersvennootschap of van
de beleggingsvennootschap en in-
zonderheid de verkochte effecten
de aangekochte effec-
ten betalen, de dividendep en in-

teresten uit de activa innen
evenals de inschrijvings- en toe-

die

afleveren,

kenningsrechten uitoefenen

eraan zijn verbonden;

zich vergevissen dat bij
transacties met betrekking tot de
" van de beleggingsinstel-
de tegenprestatie hem bin-
de gebruikelijke termijnen
vordt voldaan;

ervan

ling,
nen
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4° de s’assurer que la vente,
l'émission, le rachat et l’/annu-
lation des parts effectués pour
le compte de l’organisme de pla-
cement ont lieu conforménent & la
~ loi, aux arrétés d’exécution et
4 au réglement de gestion ou

statuts;

5¢ de
valeur des parts est
‘conformément A la loi,
tés ‘d'exécutlon et au
de gestion ou aux statuts;

effectué
aux arré-

6* de sTassurer que les produits de
1’organisme de placement Tegoi-
vent l’affectation conforme 4 la
loi, aux arrdtés d’exécution
au réglement de .gestion ou
statutss;

et
aux

7¢ d’exécuter toute autre instruc-
tion de la société de gestion ou
de la société d’investissement
sauf si elle est contraire & la
loi, aux arrétés d’exécution, au
réglement de gestion ou aux

statuts.

Axt. 12, § ler, Le réglement de
gestion, les statuts ou les conven-
tions intervenues entre la société
de gestion ou la société d’investis~
sement et le dépositaire ne peuvent
atténuer, limiter ou exclure 1la
responsabilité de ce dernier.

§ 2. La responsabilité du déposi—
taire n’est pas affectée par le fait
qu'il'confie 4 un tiers tout ou par-
tie des actifs dont i1 a la garde.

aux

s’assurer que le calcul de la

réglcnént

4° zich ervan vergevissen dat de
dé uitgifte, de inkoop
‘en  de 1ntrdkking van rechten van
deelneming voor rekening van de
beleggingsinstelling overeenkoms-
tig de vet, de uitvoeringsbeslui-
ten en het beheersreglement of de
statuten geschieden;

verkoop,

5° zich ervan vergevissen‘ dat de

vaarde van de rechten van deel-
neming wordt _berekend overeen-
komstig de wet, de uitvoerings-

besluiten en het beheersreglement
of de statuten; '

6* zich ervan vergewiséen dat de op-

brengsten van de beleggingsin.
stelling
in overeenstenming met de wet, de

uitv&biingsb;slui:en en het

een bestemming. krijzen'

be-
" heersreglement of de statuten;

7° elke andere instructie van de be-

heersvennootschap of van de be-
leggingsvennocotschap yitvoeren
tenzij deze in strijd is met de

vet, de uitvoeringsbesluiten, het
teheersreglement of de statuten.

Art. 12. § 1. Het beheersreglement,
de statuten of de
tussen

overeenkonmsten
de beheersvennootschap of de
belergingsvenncotschap en de
bewasrder mogen de aansprakelijkheid
van deze laatste
noch beperken of uitsluiten.

niet verminderen

§ 2. De aansprakelijkheid van de
bevairder blijft bestaan wanneer hij
de bij hem in bewaring gegeven acti-
va geheel of ten dele aan een derde
toevertrouwt.
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Section IX ~ Fonctionnement
Sous-section lére

Chargements, commissions et frais

Art. 13.
de placement est

§ ler. La gestion du fonds
rémunérée par un
chargement forfaitaire.

inhérents

Tous les autres frais

au fonctionnement du fonds de place-

ment sont mis A& charge du fonds de
placement. '

si les frais visés i@ 1l’alinéa
précédent, @& l’exception des frais
imputables directement aux Dopéra-
tions comportant un mouvement d’ac-

tifs, dépassent un plafond qui doit

étre fixé par le réglement de ges-
tion, 1l’excédent est pris a charge
par la société de gestion. Le pla~

tond des frais inhérents au fonc-
tionnement

tage des actifs nets du fonds de

est exprimé en pourcen-

placement.

Le chargement forfaitaire visé a
1’alinéa premier et les frais visés
a l’alinéa 2 sont énumérés
prospectus.

§ 2. Tous les frais inhérents au.

de la société d’in-
l’exception des

fonctionnement
vestissement, a

frais imputables directement aux
opérations comportant un mouvement
d’actify, sont énumérés dans le

prospectus.

dans le

Afdeling XI - Verking
Onderlfdeling;l

Vergoedingen, provisies en kosten

Art. 13. § 1. Voor het -beheer Qan
het beleggingsfonds wordt een
forfaitaire vergoeding aangerekend.

Alle andere kosten in verband met
de werking van het beleggingsfonds
komen ten laste van dit beleggings-

fonds.

, Vanneer de in voorgaand 1id be-
doelde kosten, met uitzondering van
de kosten die “rechtstreeks kunnen
vorden toegerekend aam verrichtingen
vaarbij activa vorden verhandeld,
een door het beheersreglement vast
te stellen maximum te boven gaan,
komt het overschot ten laste van de
beheersvennootschap. Dit maxiaoum
van de werkingskosten wordt procen-
van het

tueel netto-~

actief van het beleggingsfonds vast-

ten opzichte

gesteld.

eerste 1id bedoelde
vergoeding en de in het

De in het
forfaitaire
tveede 1id bedoelde kosten worden in
het prospectus opgesond.

§ 2. Alle verkingskosten van de
beleggingsvennootschap, met uitzon-
kosten die
worden toegerekend
vaarbij activa

vorden in het

dering van deze recht-
streeks kunnen
aan verrichtingen
worden verhandeld,

prospectus opgesomd.
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§ 3. Aucune commission, droit et
frajis ne peuvent &tre percus 'sur les

actifs d’un organisme de placement

placés en parts d’un autre organisme |

‘directament ou
indirectement, société
ou par toute autre société avec la-
quelle la société de gestion, la so-
ciété d'investissement ou le déposi-
taire est 1ié dans L
communauté de gestion ou de contrédle
ou par une importante participation
directe ou indirecte. En de§ors de

par la méme

de placement

le cadre d’une

toute superposition de com-
droits ou frais doit étre

ce cas,
missions,

mentionnée dans le rapport annuel de

l’organisme de placement.

Art.
cription,
nette d'inventaire de 1la
pourra

14. § ler. Le prix de sous-
correspondant i la valeur
part,
étre majoré d’un chargement
forfaitaire au ptofat de l’organisme
de placement, destiné & couvrir les
actifs,

de pla-

frais d’acquisition des

ainsi que d’une commission
cement forfaitaire revenant ~aux
établissenents

placement.

assurant le

de comparti-
base de 1la

§ 2. Un cﬁangelent
ment s’effectue sur la
nette d’inventaire des parts
chargement forfai-
destiné A couvrir les frais
et de réalisation des

compartiments

valeur
concernées. Un
taire,
d’acquisition
actifs
concernés

au profit des
de l’organisme de place-

ment, pourra &tre prélevé,

§ 3. Geen enkele provisie, recht
of kost mag worden aangerekend op de
activa
die zijn belegd in rechten van deel-

van een beleggingsinstelling

neming van een andere beleggingsin-
stelling die rechtstreeks of on«
rechté@reeks vordt beheerd door de-
zelfde vennootschap of door enig an-
dere vennootschap waarmee de be-
heersvennootschap, de beleggingsven-
nootschap of de bewaarder is verbon-
den in het kader van eeéen gezamenlijk
of een gezamenlijke controle

of door een belangrijke rechtstreek-

beheer

deelnening.
zijde gelaten, moet
provisies,

se of onrechtstreekse
Dit geval ter
elke

rechten

het jaarverslag van de beleggingsin-

cumulatie van
of kosten worden vermeld in

stelling.

Art. 14. § 1. De inschrijvingsprijs
die overeenstemt met de inven-
tariswaarde van het recht van deel-
neming, kan vorden verhoogd met een
forfaitaire vergoeding ten voordele
van de beleggingsinstelling, als
dekking van de
ververving van

forfaitaire plaatsingsprovisie voor
de instellingen die

plaatsing zorgen.

kosten voor de

activa en met een

voor de

§ 2. Een
geschiedt

compartimentswijziging

op basis van de netto-in-
betrokken
vergoe-

ventaxisvaarde van de
‘forfaitaire
die ter dekking van de kosten

rechten. Een
ding,
voor de ververving en realisatie van
de activa vordt toegekend aan de be-
trokke{-conpartimenten van de beleg-
gingsinstelling, kan worden aangere-

kend.
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. § 3. Le prix de
pondant & la valeur nette d’inven-
taire de la part, pourra étre dimi-
nué d’un chargement forfaitaire au
profit de l’organisme de placement
destiné 4 couvrir les frais de réa-
lisation des actifs.

§ 4. Le montant des chargements
etfdommissions visés aux paragraphes
1 4 3 est indiqué sur un déconpte
établi en double exemplaire dont
1'un est remis au participant.

Art. 15, Doivent é&tre approuvés par
la Commission bancaire et financiére
et publiés dans le rapport annuel de
1’organisme de placement :

1° le de mise en
charge du chargement forfaitaire
visé & l’article 13, § ler, ali-

néa ler;

mode de calcul et

29 le plafond des £rais inhérents au
fonctionnement du fonds visé a
-17article 13, § ler, alinéa 3;

3? la liste des frais inhérentg au
fonctionnement visés & l’article
13, § ler, alinéa 2 et § 2;

4° le tarif des chargements forfai-
taires et des commissions de pla-
cenment forfajtaires visées a
lrarticle 14,

ﬁormis les droits et frais

Art. 16.
visés aux articles 13 et 14, aucun
autre émolument, avantage ou

sortie, corres-

| Art. 16.

§ 3. Van de uittredingsprijs die
overeenstemt met de inventarisvaarde
van het recht van deelneming, kan
ten gunste van de beleggingsinstel-
ling een forfaitaire vergoeding wor-
den afgetrokken als dekking van de
kosten voor de realisatie van de
activa.

§ 4, Het bedrag van de vergoe-
dingen en provisies als bedoeld in
de paragrafen 1 tot 3, vordt vermeld
op een afrekening in tveevoud, vaar-
van de deelnemer één exemplaar ont-

vangt.

Axrt. 15, De goedkeuring van de
Conmmissie voor: het Bank-~ en
Financievezen en de bekendmaking in

het jaarverslag van de beleggings-
instelling is vereist voor : :

1° de berekeningswijze en de aanre-
kening van de forfaitaire vergoe-~
ding als bedoeld in artikel 13, §
1, eerste lid;

2° het "maximum voor de werkingskos-
ten van het fonds als bedoeld in
artikel 13, § 1, derde lid;

de werkingskosten
$§ 1,

39 de 1lijst van
als bedoeld in artikel 13,
tveede 1id en § 2;

4° het tarief van de in artikel 14
bedoelde forfaitaire vergoedingen
en beleggingsprovisies. ‘

Met uitzondering van de in
de artikelen 13 en 14 bedoelde rech-
ten en kosten mag geen enkel andere
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rémunération quelconque ne peut

dtre mis a la charge de l/organisme
‘de placement ou & la charge des
participants, sauf  gutorisation

préalable de la Commission bancaire
et financiére et publication dans le

. bezoldiging

beloning, voordeel . of

ten laste vordeh'gelcgd
van de beleggingsinstelling of wvan
de . deelnemers, tenzij met de
voorafgaande

Commissie

toestemming van de

‘voor het Bank- en

rapport annuel de . l'organisme de Financievezen en voor zover dit in

placement. het - jaarverslag. van de

' beleggingsgngtelling ‘wordt bekend-
gemaakt.

Sous-section 2 Onderafaeling*g ‘

Le droit de libre entrée et de libre | Vrij toetredings- en uittredings—

!0!!12

Art. 17.
placement a

Dans un organisme de

nombre -variable de
parts, les demandes
ou de changement' de compar-
doivent = étre

tout cas au

sortie
timent accepgées en

noins deux fois par
mois.

Les demandes d’entrée, de sortie
et de changement de compartiment
la base de la

d’inventaire

l7acceptation ' de la

sont exécutées sur

premiére valeur nette
qui suit

demande.

Art.. 18.
placement 3 nombre variable de
le droit de libre
le droit de libre sortie ne peuvent

Dans un organisme de

parts, entrée et

étre provisoirement suspendus que
dans des cas éxceptionne}s quand les
circonstances l’exigent,
la valeur des actifs nets est ex-

prinée, est fermé pour une raison
autre que pour congé régulier ou
lorsque 1les transactions y sont
suspendues ou sounises a des res-

trictions;

d'entrée, de’

recht

Art. 17.
met een veranderlijk aantal rechten

In beleggingsinstellingen
van deelnemning moeten de aanvragen
om toetreding, uittreding of
compartimentswijziging, ten minste
tweemaal per maand worden aanvaard,
Aanvragen om toetreding, uittre-
ding en compartimentsvijziging wor-
den uitgevoerd op basis van de
eerste netto-inventariswaarde na de

aanvaarding van de aanvraag.

Art. 18.
met een'veranderlijk aantal rechten

In belggsingsinstellingen

van deelneming kan het vrije toetre-
dings- en wittredingsrecht slechts
in uitzonderlijke gevallen tijdelijk
geschorst vanneer
zijn genoteerd of
vorden verhandeld, gesloten is om
wetteli jke

vorden
uitgedrukt

een andere reden dan

vakantie of wanneexr de transac—
ties er =zijn geschorst of be-
perkt; B
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notamment dans .lts cas visés a
1tarticle 19, et si la suspension
est justifite conpte teny des.

intéré&ts des participants.

visés & 1'alinéa
1l'organisme de placement doit
connaitre sans délai son in-

& la Commission bancaire et
et, s’il1l s'agit d'un or-

Dans les cas
ler,
faire
tention
financiere
ganisme visé au chapitre II qui com-
mercialise d’autres
Etats membres des Communautés euro-
'péennes, communiquer sa décision aux
autorités compétentes de ceux-ci.

ses parts dans

Les mesures prévues & 1l’al. ler
peuvent, le cas échéant, se linmiter
4 un ou plusieurs compartinments,

Art. 19. La détermination de la
valeur nette d’inventaire ainsi que
l'émission
sont suspendues :

et le rachat des parts

1° lorsque une bourse ou un marché

sur lequel une part substantielle’

de l7actif de l’organisme de pla-

cement est cotée ou négociée ou

un marché des changes important
sur lequel sont cotées ou négo-

ciées les devises dans lesquelles

2° lorsqu‘il existe une situation
telle que 1la société de
ou la société d’'investi-
ne peut pas évaluer cor-

grave
gestion
ssement
rectement les avoirs et/ou enga-

gements, ne peut pas normalement

dit op grond van de omstandigheden
is vereist, inzonderheid in de in
artikel 19 bedoelde gevallen en
wanneer de schorsing verantwvoord is,
rekening houdend met de belangen van
de deelnemers. o

In de in het eerste lid bedoelde

gevallen moet de beleggingsinstel-

1ing haar voornemen onvervijld mee-

voor het
wanneer

aan de Comnissie

en Financiewezen en,

delen
Bank-
het gaat om een in hoofdstuk II be-

doelde instelling die haar rechten
van deelneming ook in andere Lid-
Staten van de Europese Gemeenschap-

zij haar " be-
de bevoegde

pen verhandelt, moet

slissing meedelen aan

autoriteiten van deze Lid-Staten.

De _maatregelen bedoeld in 1id 1
kunnen, in voorkomend geval, beperkt
worden tot één of meerdere comparti-
menten.

Art. 19. .De
netto-inventarisvaarde,

bepaling -van de
de uitgifte
rechten van

en de inkoop van de

deelneming worden geschorst :

1° vanneer e¢en beurs of een markt,

vaar een aanzienlijk deel van de
activa van de belegg}ﬁgsiqstel-
ling is genoteerd of wordt ver-
handeld
selmarkt

de wvaarde van de netto activa is

of een belangrijke wis-

waar de deviezen vaarin

2° vanneer de toestand zo ernstig is
dat de beheersvennootschap of be-
leggingsvennootschap de tegoeden
en/of verplichtingen niet correct
+  niet normaal
dit niet

kan waarderen, er
kan over beschikken of
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é¢n disposer ou ne peut le faire
préjudice grave

aux intéréts des participants de

sans porter un

ltorganisme de placement;
3° lorsque l’organisme de placement
est incapable de transférer des

ou de réaliser des opéra-
tions & des prix ou & des- taux de

fonds
change ' normaux ou res-
trictions
chés
financiers;

que des’
sont imposées aux mar-

des changes ou aux marchés

4° d&s la publication de l’avis de
convocation 'de la réunion de
l’assenblée générale-des partici-
pants de l’organisme de placement
convoqués en vue de délibérer sur
la dissolution de 1‘’organisme,
lorsque cette dissolution n”’a pas
pour seul objet d’en transformer

la forme juridique.

Sous-section 3 _
Prévention des conflits d’intéréts

"4° zodra

kan doen zonder de
de deelnemers in de beleggingsin-
stelling ernstig te schaden;

belangen van

beleggingsinstelling
niet in staat is gelden te trans-’
fereren

3* vanneer ée

of transacties te verve-
zenlijken tegen een normale prijs
of wisselkoers of wvanneer beper-
kingen
selmarkten

zijn opgelegd aan de wis-
of san de financi&le

'natkten; '

de oproeping gepubliceerd
is tot het houden van de algemene
vergadering van deelnemers in de
beleggingsinstelling, die wordt
om te beraadslagen
over de ontbinding van de instel-

wanneer deze ontbinding
uitsluitend bedoeld

haar rechtsvorm te wijzigeg.

samengeroepen

ling,

niet is om

Onderafdeling 3

Voorkoning'van belangenconfllcten

Art. 20. La société de gestion, le
dépositaire,
trateurs,
chargées

ainsi que les adminis-
physiques
de la gestion quotidienne,
gérants, fondés de
pouvoir de la société de gestion, du
dépositaire ou de
placement, ne peuvent directement ou

personnes’
directeurs, ou
l'organishe de

indirectement se porter contrepartie
d*opérations faites bourse,
pdur le compte
placement. Sont réputées faites hors
bourse les opératiéns faites en
dehors d’une bourse ou d’un marché
visé A'lfarticle 35, § 2, 1° 4 3°.

hors
de l'organisme de

-voeor

Art. 20. De beheersvennootschap, de

bewaarder,.. evenals de bestuurders,
natuurlijke personen die belast zijn
met het dagelijks bestuur, zaakvoer-
ders,
derxs
bewaarder
niet
rechtstreeks

partij]

directeuren of procuratiehou~

van de beheersvennootschap, de
of beleggingsinstelling
rechtstreeks

optreden als

in buiten-beursverrichtingen

mogen noch on-

tegen-

rekening van de
stelling.

beleggingsin-
Verrichtingen die plaats-
vinden buiten een beurs of markt
zoals bedoeld in artikel 35, § 2, 1°
tot 3°, vorden als buiten-beursver-
richtingen beschouvd.
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Toutefois, 1l’organisme de pla-

cement peut souscrire des titres de
17émission pudblique desquels le dé-
positaire ou un administrateur de
l’organisme de placement est chargé
et le dépositaire ou un administra-
placement

teur de 1l’organisme de

se porter contrepartie d’opé-
faites

de ' placement qui ne

peut

rations pour le compte de
l’organisme
portent pas sur des

valeurs mo-
biliéres. '

Les .opérations visées & 1l’alinéa
2 doivent étre commentées dans le

rapport annuel.

La présente

disposition ne
prohibe pas davantage la souserip-
tion ou la demande de rachat de

parts par les personnes visées A&

l7alinéa 1ler.

Lorsque la société de gestion, un
1’ organisme
le dépositaire se

des administrateurs de
de placement ou
portent contrepartie dfopérations
faites pour le compte de 1l‘organisme
ces opérations ne peu-

conditions du

de placement,
vent s’écarter des
marché.

Art.. 21. § 1. Lforganisme de
collectif est

dans l’intérét

placement géré ou
‘administré
des participants.

§ 2. Dans le cas ol l’exercice
des droits de vote attachés aux ti-
dans l’organisme de

tres compris

est susceptible de créer
un conflit d’intéréts,

dont le droit de vote

placement
la maniérxe
a été exercé

" collectieve
exclusiﬁ

Dé beleggingsinstelling mag even-
wvel inschrijven op effecten vaarvan
de openbare uitgifte aan de bewaar-
der of aan een bestuurder van de be-
leggingsinstelling
de bewaarder of een
de beleggingsinstelling mag als te-
genparti]

is opgedragen en
bestuurder van

optreden in verrichtingen

voor rekening van de beleggingsin-
stelling die geen effectenverrich-

tingen zijn.

tweede 114
moeten

bedoelde
in het jaar-

De in het
verrichtingen
verslag worden besproken.

desin het
eerste 1id bedoelde personen evennmin

Deze bepaling belet
in te schrijven op rechten van deel-

neming of te vragen deze in te

kopen.

Vanneer de beheersvennocotschap,
bestuurders van de be-
of de

optreden in

één van de
leggingsinstelling bevaarder
als tegenpartij ver-
richtingen rekening van de
beleggingsinstelling, dan mogen deze

niet afvijken van de

voor

verrichtingen
marktvoorwaarden.
Art.. 21, § 1. De instelling voor
belegging wordt beheexd
of bestuurd in het ~uitsluitend

belang van de deelneners.

§ 2.
de stemrechten verbonden aan de ef-
in de
een belangenconflict kan doen
moet in het>jaarvemslag'vor-

‘Ingeval de uitoefening van

fecten beleggingsinstelling,
ont-
staan,

den vermeld en verantwoord hoe de
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ou le fait qu’il ne 1’a pas été par
l’oxrganisme de placement
doit &tre mentionné et justifié dans
le rapport annuel. - ‘

Sectiqn TIX
" fmission et commercialisation

des parts

Art. 22. § ler. Toutes publication,
et publicité, diffusés par
écrit ou au moyen de tout autre sup-
portent  sur
1rémission publique ou la commercia-
lisation
organisme de placement. doivent étre
‘ pour accord préalabled 1la
Commission bancaire et financiére.

document

port, lorsqu’ils

en Belgique de parts d’un

soumis

§ 2. Lrarrété royal n® 71 du 30
novenbre 1939 relatif au colportage
des valeurs mobiliéres et au dépar-
chage sur valeurs mobiliéres et sur
marchandises et denrées est dfappli-

cation.

Art. 23. § ler. Le prospectus

portant sur l’émission publique ou

la commercialisation en Belgique de

parts d’un organisme de placement
doit étre soumis pour approbation
préalable & la Commission bancaire

et financiére.

Le prospectus doit contenir les

renseignements qui sont nécessaires

pour que le public puisse porter un |

jugement fondé sur le placement qui

lui est proposé.

collectif .

instelling voor collectieve beleg-
ging het stemrecht heeft uitgeoefend
of het feit dat zij dit niet heeft

gedaan.

Afdeling III .
Uitgifte en verhandeling van
.~ ‘rechten van deelnesing

3

Axrt. 22. § 1. Alle publikaties,
stukken en feclame die schriftelijk
of hoe dan verspreld,
moeten vooraf ter goedkeuring aan de

ook worden

Commissie

voor het Bagk- en
Financiewvezen worden voorgelegd
vanneer zij betrekking hebben op de
openbare uitgifte
of de verhandeling in Belgi& van
rechten van deelﬁeming van een be-

leggingsinstelling. A
§ 2. Het koninklijk besluit nr.

71 van 30 november 1939 betreffende
. het leuren met roerende

vaarden en
demarchage met roerende vaarden en
goederen of eetvaren, is van toepas-

sing.

Art. 23. § 1. Het prospectus over
vitgifte of de
in Belgié van rechten
beleggings-
ter goed-

de openbare
verhandeling

van deeineming van een
instelling,
keuring

moet vooraf

aan de Comnissie voor het

Bank-~ en Financievezen worden

voorgelegd.

Het prospectus moet alle nodige

gegevens bevatten om het publiek in
staat te stellen zich een verant-
woord oordeel te over de

vormen
voorgestelde belegging.
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Le réglement de gestion ou 1les

dispositions des statuts relatives
aux droits des associés et a4 la po-
litique de placement doivent étre

annexés au prospectus.

§ 2. Le
moins les renseignements prévus au

prospectus comporte au

s¢héma A annexé au présent arxété,

pour autant que ces ‘renseignements

ne figurent pas dans les documents
annexés au prospectus conforménent

au paragraphe ler.

Art. 24. §
dossier complet, la Commission

ler. Aprés réception
d’un
bancaire et financiére se .prononce
suf l’approbation du

des modifications de

prospectus
ainsi que

celui-ci dans un délai de quinze’

jours.

§ 2. Le prospectus doit contenir
lrindication qu’il est publié aprés
avoir été approuvé par la Commission
bancaire et financidre conformément
a 1l'article 129, § ler, alinéa 2 de
la loi, et que cette approbation ne
' appréciation de

la qualité de
la position de

comporte aucune
l’opportunité
1’opération ni de

celui qui la réalise.

et de

§ 3. Lfapprobation de la
Commissioh bancaire et financiére
est portée i la connaissance
société de gestion ou de la société

d’investissement.

$ 4., Si la Commission bancaire et
financiére estime que l’opération

dont elle est avisée risque d”avoir

_ overeenkomstig

de la

Het beheersreglement of de sta-

tutaire bepalingen over de rechten
van de deelnemers en het beleggings-
beleid, moeten bij dit prospectus

vorden gevoegd.

bevat ten
in het bij
A zijn
voor zover deze informa-

§ 2. Het prospectus
minste de gegevens die
dit besluit gevoegde schema
opgenomen,
tie niet voorkomt in de overeenkoms-

tig § 1 bij het prospectus gevpegde

s tukken.

Art. 24. § 1. Na ontvangst van een
volledig dossier spreekt de
Commissie voor het Bank- en

zich wuit over de

goedkeuring van het prospectus en de

Financiewvezen

wijzigingen hiervan, binnen een

termijn van vijftien dagen.

§ 2.
meld dat dit wordt openbaar gemaakt

In het prospectus wordt ver-
na goedkeuring door de Comnmissie
het Bank- en

artikel
tveede 1lid van de

goedkeuring geen beoordeling inhoudt

voor Financievezen

129, § 1,
wet en dat -deze
van de opportuniteit of van de kwva-
liteit van de

als van de positie van diegene die

verrichting evenmin

ze verwezenlijkt.

§ 3. pe goedkeuring van de

Commissie voor het Bank- en

Financievezen wordt ter kennis ge-~-
bracht van de beheersvennootschap.of

van de beleggingsvennootschap.

§ 4. Vanneer de Commissie voor

-_het Bank— en Financiewezen van oor-
deel

is dat de verrichting waarvan
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lieu dans des conditions qui peuvent

induire le publiec en erreur * sur la
_nature de 1l'affaire ou sur les
droits attachés aux titres, elle en
avise la société de gestion ou la

société d’investissement, dans 1le

délai visé au paragraphe ler.

§ 5. S'il n’est pas tenu compte

de cet avis, la Commission bancaire

et financieére peut'refuser 1l’appro-

bation prévue"é lrarticle 129, §-

la loi. Ce
notifié par

refus
lettre

alinéa 2 de

est motivé et

ler,

recommandée & la poste ou avec ac-

cusé de réception, a la
gestion ou la société d'investis-

semeht.

§ 6. Sauf les indications visées
au paragraphe 2, qui doivent figurer
dans 1le prospectus .ou peuvent figu-
rer dans les autres documents visés
a4 l’article 22,

l’intervention de la

aucune mention de
Commission
bancaire et financiére ne peut étre
faite

tions et

dans les documents, publica-
publicités

l’organisme de placement.

relatifs a

s 7-
sous la responsabilité des personnes

Le prdspectus_est établi

qui y. sont désignées.

Art. 25. Les éléments essentiels du
prospectus doivent étre tenus i
jour.,

société de

zij kennis heeft gekregen dreigt te
geschiedén onder voorwaarden waarbij
het publiek kan worden misleid onm-

trent de aard van de zaak of omtrent

de aan de effecten verbonden
rechten, dan deelt zij dit mee aan
de beheersvennootschap of beleg-

gingsvennootschap, binnen de in § 1

bedoelde termijn.
reke-

§ S. Vanneer hiermee geen

ning vordt gehouden, kan de
voor het Bank- en Finan-
artikel 129, §.1,
bedoelde

veige-

Commissie
ciewezen de in
lid,
goedkeuring

tveede van de wvet

veigeren. Deze

ring vordt gemotiveerd en bij ter
post aangetekende brief of brief met
ontvangstbevijs ter kennis gebracht -
van de beheersvennootschap of beleg-

gingsvennootschap.

§. 6. Behoudens de in § 2 bedoelde
vermeldingen die in het prospectus
moeten zijn opgenomen of die in an-

artikel 22
zijin
gevag vorden

bedoelde

opgenomen, mag

dere dan in
stukken mogen
geen gemaakt van het
voor het
de stuk~

reclame met

optreden
Bank-
ken,.
betrekking tot de
stelling.

van qe Commissie
en Financiewvezen in
publikaties en
beleggingsin-

§ 70
steld
van de daartoe aangevezen personen.

Het prospectus wordt opge-

onder de verantwoordelijkheid

Art, 25. De in hét
opgenomen
belang

bijgeverkt.

prospectus

gegevens van vezenlijk

moeten permanent vorden
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26. Le prospectus  auguel est

Art.
annexé un bulletin de souscription
établi en double exemplaire et le

dernier rapport annuel, ainsi que le

rapport sémestriel subséquent, s’il

est publié, étre offerts

gratuitement au souscripteur avant
_la conclusion du contrat.

doivent

Art. 27.
une invitation & acheter

Toute publicité comportant
des parts
d’un doit
indiquer l’existence d’un prospectus

organisme de placement

et les endroits ol celui-ci peut

étre obtenu par le public.

Section 1V
Publication des informations

Art. 28. § ler. Le rxapport annuel
visé & l'article 129, § ler de la
loi doit étre publié dans les trois
‘mois, A compter de la fin de la
période & laquelle il se référe.

semestriel visé
doit étre publieé
dans les deux mois, & compter de la
fin de la période a2 laquelle il se
référe.

§ 2. Le rapport

au méme article

§ 3. lLes rapports annuel et se-
mestriel doivent &tre tenus & la
disposition du public aux endroits

indiqués par le prospectus.

§ 4. Les rapports annuel et se-

mestriel sont remis sans f£frais aux

participants qui le demandent.
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Art. 26, Het prospectus vaaraan een
inschrijvingbiljet in duplo‘ is
gehecht en het laatste jaarverslag
alsmede het daaropvolgende half-
jaarlijkse indien bekend-

gemaakt, moeten vé56r ‘de sluiting van

verslag

de overeenkomst kosteloos aan de

inschrijver worden aangeboden.

Art. 27. In alle reclame waarin

rechten van deelneming van een be-

leggingsinstelling te koop worden
aangeboden, moet worden vermeld dat

er een prospectus bestaat en waar

dit wvoor het: publiek verkrijgbaar

is.

Afdeling IV
Openbaarmaking van gegevens

Art. 28. § 1. Het in artikel 129, §
1 van de vet bedoelde jaarverslag

moet worden bekendgemaakt -binnen

drie na het einde
pe#iode vaarop het betrekking heeft.

.maanden van de

§ 2. Het in dit zelfde artikel
bedoelde halfjaarlijkse verslag moet
vorden bekendgemaakt binnen tvee
maanden na het einde van het half-

jaar vaarop het.betrekking heeft.

§ 3. De jaar- en haifjaarlijkse
verslagen het publiek
verkrijgbaar vorden gesteld op de in
het prospecius vermelde plaatsen.

moeten VooOr

§ 4. De jaar- en Halfﬁaarlijkse

verslagen worden op verzoek koste-

loos aan de deelnemers verstrekt.,
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Art. 29, § ler. Le
doit contenir un bilar ou un’'état du
ventilé des
de l'exer~

rapport annuel
patrimoine, un compte
revenus et des dépenses

cice, un rapport sur les activités
de 1’ exercice écoulé et au moins les
prévus au

autres renseignements

schéma B annexé au présent arrété,
ainsi que toute information signifi-
cative permettant au public de por-
en connaissance
sur 1’évolution de 1’acti-

vité et les résultats de l’organisme

ter, de cause, un

jugement

de placement.

§ 2. Le rapport seﬁestriel
contenir au moins les renseignements
prévus aux chapitres I a
schéma B annexé au
lorsqu’un organisme de blacement a

versé ou se propose de verser des
aconptes sur dividendes, les données
chiffrées doivent indiquer le résul-
tat aprés déduction des impdts pour
le semestr? concerné et les acomptes

sur dividendes versés ou proposeés.

Section V - Comptabilité

1

Art. 30. La comptabilité du fonds
de placement est tenue de maniére a

d’établir lrétat
et le compte de revenus

permettre

patrimonial
et de charges du fonds de placement
2insi que le nombre et la valeur des
en Belgique.
est dit

parts. Elle est tenue

préjudice de ce qui

aux articles 50 et 68, les

Sans
ci-apres

doit

IV du
présent arrété;

Art. 30. De

Art. 29.
een balans of

§ 1. Het jaarverslag bevat

een vermogensstaat,w
een uitgesplitste rekening met de
inkomsten en ujtgaven van het boek-
jaar, een verslag over de werkzaam-
tijdens het voorbije boekj;ar
en ten,minste de andere inlichtingen,
die in het bij dit besluit gevoegde

schema B zijn opgenomen evenals elke

heden

betekenisvolle informatie waardoor
het publiek zich.met kennis van za-
ken een oordeel kan vormen over de
evolutie van de verkzaanheden en de
resultaten . van de beleggingsinstel-

ling.

§ 2. Het halfjaarlijkse
bevat ten minste de in de hoofds tuk-
ken I tot IV van het bij dit besluit
gevoegde

verslag

. schema .B opgemomen inlich-
tingen;
stelling

wanneer een beleggingsin-

een interimdividend heeft
uitgekeerd of dit voornenmens is,

moeten in de kvantitatieve gegevens
het resultaat na belasting over het
betrokken halfjaar en het

keerde of voorgestelde interimdi-

ui tge-

vidend worden vermeld.

Afdeling V - Boekhouding

boekhouding van het

beleggingsfonds - wordt zodanig

gevoerd dat de vermogensstaat en de

rekening met de opbrengsten en

kosten van het beleggingsfonds

evenals het ;antal en de vaarde van
de rechten van deelneming kunnen
bepaald . De

wordt ' in

wvorden boekhouding

Belgi& gevoerd.
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principes, méthodes et régles d’év-~
aluation qui président & l'éta-
blissenment de ces conmptes sont

préalablement soumis pour ap~
probation & la Commission Dbancaire
et financiére, de méme que toute
modification y relative.

placenent
opéra-

Art. 31.
enregistre

L'organisme de
spécialement les
tions effectuées hors bourse, &
l’exception des
publiques et des
euro-obligations, et les sous-
criptions des parts . libérées
autrement qu’en espéces. Il men~
les principales modalités de

de ces opérations et notam-
leur prix et 1l’identité des

cocontractants.

transactions en

tionne
chacune
ment,

Section VI -~ Contrédle

Les inspecteurs du service
Commission

Art. 32.
d’inspection de la
bancaire et financiére ainsi que les
service

membres dv personnel du

chargé du contrdle des organismes de

placement ayant au moins le grade
d'attaché sont délégués aux fins de
se faire communiquer toute
information, de procéder & des en-
quétes sur place et de prendre
connaissance de tous les documents
d'une~ société d’investissement,
d’une société de gestion ou d’un
dépositaire, conforménment a

l7article 133 de la loi.

souscriptions

Onverminderd de voorschriften van de
artikelen 50 en 68 moeteh de begin-
de methodes en vaarderings-
regels voor het opstellen’ van deze
rekeningen - alsmede alle vijzigingen
hierxvan, vooraf ter goedkeuringvaan'
de Conmmissie Bank- en
Financievezen worden vodrgelegd.

selen,

voor het

Art. 31. De
registreert op specifieke vijze de
buiten~beursverrichtingen, mnet
uitzondering van  publieke in-
op en van transacties

beleggingsinstelling

schrijvingen
in euro-obligaties, alsook de
inschrijvingen op
rechten van deelneming die anders

dan in contanten werden
2ij vermeldt tevens de

van elk van

gestort.
voorpaamste
modaliteiten deze ver-
prijs en

de medecontrac-

richtingen, onder meer de
de identiteit van
tanten.

Afdeling VI - Controle

Art. 32. De inspecteuxrs van de

inspectiedienst van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen
alsmede de personeelsleden van de

dienst die belast is met de controle

over de beleggingsinstellingen die
ten minste de rang hebben van
attaché, woiden gemachtigd om zich
alle inlichtingen te doen verstrek-

ken of ter plaatse onderzoeken uit

te voeren en kennis te nemen van

alle stukken van een beleggingsven-

nootschap, een beheersvennootschap

‘of e¢n bevaarder, overeenkomstig ar-

tikel 133 van de vet.
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CHAPITRE II
ORGANISHES DE PLACEMENT REPONDANT
AUX CONDITIONS PREVUES PAR
LA DIRECTIVE

Art. 33. Le présent_cbapitre'traité
des organismes de placement ayant
opté pour la catégorie de placements
prévue & 1l’article 122, § ler,
alinéa ler, 1° de la loi.

Conformément & l’article 110 de
la loi, les organismes de placement
répondant aux conditions prévues par
la Directive sont des ‘org;nismes a
nombre variable de parts.

Section Iére - Inscription

La Cobmission bancaire et
délivre de 1’ins-

Art. 34.

financiére lors
.eription
que'l'organisﬁe de placement remplit
les conditions énoncées dans la
Directive 85/611/CEE du 20 décembre

1985.

Section II - Politique de placement

Art. 35.
de placement

§ ler. Lorsque 1l’organisme
plusieurs
compartiments, les dispositions

de la
l'article 46 s’appliquent & chacun

posséde
présente
de ces compartiments.

§ 2. Les placements d'un orga-

nisme de placement répondant aux

condit;ons prévues par la directive,

une attestation certifiant '

section ainsi que

[N

HOOFDSTUK II
BELEGGINGSINSTELLINGEN DIE VOLDOEN
AAN DE VOORVAARDEN VAN DE RICHTLIJN

-

Art. 33.' Dit hoofdstuk handelt over
beleggingsinstellingen die hebben
geopteerd voor de categorie van
beleggingen _als bedoeld in artikel
122, § 1, eerste lid, 1° van de wvet.

Overeenkomstig artikel 110 van de
vet, zijn de beleggingsinstellingen
die voldoen aan de voorwaarden van
de richtlijn, beleggingsinstellingen
met een veranderlijk aantal rechten

van deelneming.

Afdeling I - Inschrijving

Art. 35. Bij de inschrijving
verleent de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen aan de beleggings-
instelling een verklaring die beves-
tigt dat zij voldoet aan de voor-
vaarden van de richtlijn 85/611/EEG
van 20 december 1985.

Afdeling II - Beleggingsbeleid

Art. 35, $ 1. Vanneer de
beleggingsinstelling verschillende
compartimenten telt, gelden
de bepalinan van deze afdeling

artikel 46 voor ieder van
deze compartimenten.

alsmede

§ 2. De beleggingen van een be-
leggingsinstelling die aan de voor-

vaarden van de richtlijn voldoet,
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dén
men
siv

ommé ci-aprés organisme de place-

t, doivent &tre constitués exclu-

ement de : .

1°>v£1¢uts mobilidres admises & 1a

.valeurs
° Communautés européennes;

- valeurs
instruments

cote _offipielle d’une bourse de

d’un BEtat nqmp:e des

autres
assimi-

mobiliéres et -
" financiers

lables & des valeurs mobiliéres,

" négociés sur un au'tre marché d'un

30

Etat

Etat membre des Communautés euro-
péennes, réglementé, en fonction-

régulier, reconnu et ou-
au phblic; pour autant que
choix du marché ou de l'ins-

nement
vart
le
trument
ment du fonds ou les statuts de
la société d'investissement;

valeurs mobiliéres et autres ins-
truments financiers assimilables
a4 des valeurs mobiliéres, admis a

la cote officielle d’une bourse
de valeurs d’un Etat non membre
des Communautés européennes ou

négociés sur un autre marché d’un
non membre des
réglementé,

régulier,

Communautés

européennes, en

fonctionnement re-
et ouvert au public, pour

que le choix de l’instru-
de la bourse ou du marché
soit prévu par le réglement
fonds ou les statuts  de la so-

ciété d’investissenment;

connu
autant
ment,

soit prévu par le régle- |

du

hierns beleggingsinstelling genaamd,
moeten uitsluitend bestaan uit : .

1.

2.

" ende,

3

"in - het beheersreglement van

‘nootschap;

effecten die tot de officiéle no-
tering aan een effectenbeurs van
Lid-Staat de Europese

een van

»qugen;éhappen zijn toegelaten;

en andere met effecten
te stellen fingnciéle in-

effecten
gelijk

strumenten die op een andere ge-
reglementeerde, - regelmatig werk-
" erkende en open
een Lid-Staat de Europese
Gemeenschappen worden verhandeld
voor zover de van
markt 'ofjdit instrument voorkonmt
het

de be-

markt van
" van

keuze deze

fonds of de statuten van
leggingsvennootschap;

effecten en andere met effecten
gelijk te stellen financiéle in-
strumenten - die zijn toegelaten
tot de offici&le notering aan een
effectenbeurs van een Staat dle
geen . 1lid is de Europese
Gemeenschappen of die vor3en ver-
handeld op een andere gereglemen-

van

teerde, regelmatig verkende, er-
kende en open markt, van een
Staat die geen 1lid is van de

Europese Gemeenschappen voor zo-
ver de keuze van dit instrument,
deze beurs of deze markt voorkoat
in het beheersreglement of de
statuten van de Dbeleggingsven~
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4° valeu:s, mobiliéres nouvellement

a)

b)

énises, sous réserve que 3

a) les conditions d'émission con-
portent que la
denande  d’adaission & la cote

1’engagement

officielle d’une bourse de va-
leurs ou & un autre marché ré-
glementé, . en fonctionnenment
régulier, reconnu et ouvert au
soit introduite, et

pour autant que le choix de 1la

public,

bourse ou du marché soit prévu

par- le réglement du fonds ou
les statuts de la société
d’investissement;

b) l’adnission -soit obtenue au

plus  tard avant la fin .de la
période d’un an depuis 1l'émis-
sion. :

§ 3. Toutefois 3

de
placer ses actifs & " concurrence
de -
mobiliéres - autres que celles vi-

un organisme placement peut

10 % maximum dans des valeurs

sées au paragraphe 2;

un organisme de placement peut

placer ses actifs a
de 10 %

créance qui, pour

concurrence
des titres
l’applica-

naximum dans
de
tion du présent arrété, sont as-
similables, de pax leurs caracté-
aux valeurs mobiliéres
qui sont notamment transféra-
blés, liquides et

susceptible d'étre
précision & tout

ristiques,
et
d’une valeur

déterminée

avec moment ou

" au moins deux fois par mois;

4° nieuv uitgegeven effecten, onder

b)

voorbehoud dat :

a) de uitgiftevobrwaarden de ver-
plichting inhouden dat toela-
ting tot de officiéle notering

effectenbeurs
andere gereglementeerde,
regelmatig verkende, erkende
en open markt vordt aange-
vraagd en voor zover de keuze
van de beurs of de markt voor-
komt
of

asn een of op

in het- beheersreglement
de statuten van de beleg-

gingsvennootschap;

de toelating uiterlijk binnen
één jaar na de uitgifte vordt
verkregen.

b)

$ 3. ngttenin 3

a) mag een beleggingsinstelling
ten hoogste 10 X van haar
activa beleggen in andere

- effecten dan bedoeld “in pa-

ragraaf 2;

mag een beleggingsinstelling ten
hoogste
leggen in vorderingen die voor de
van dit besluit op

van hun Lkenmerken kunnen

10 % van haar activa be-

toepassing
grond
worden gelijkgesteld met effecten
en die inzonderheid verhandelbaar

en liquide zijn en vaarvan op
feder ogenblik of ten  minste
tveemaal per naand"de vaarde

nauvkeurig kan vorden bepaald;
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¢) une société d’investissement peut

- acquérir les biens meubles et im-
neubles indispensables a 1'exer-
cice direct de son activité,

§ 4. Les placements visés auv § 3,
points a) et b) ne peuvent, en tout
gtat
ment
de placement.

de cause, dépasser conjointe-

10 % des actifs de 1’organisme

‘Art. 36. Un organisme de placement

peut détenir, & titre accessoire,
des liquidités; le reéglement de
gestion ou les statuts déterninent

sous quelles formes ces liguidités
doivent étre détenues.

§ 1. Un oxganisme de

Art. 37.

placement peut acheter, émettre ou
vendre des options d’achat (ci-aprés
dénommées  calls) ou de vente

(ci-aprés dénommées puts) de valeurs
mobiliéres pour autant !

le réglement de gestion
-statuts le prévolent;

1° que ou

les

2° que ces options soient négociées
sur
tionnement régulier, reconnu, ou-
vert au public et dont la liqui-
dité est assurée;

3° qu’d tout moment les coefficients

visés 39, 41 et

42 Pour

la mise en oeuvre de cette dispo-

aux articles 35,
ne soient pas dépassés.,

sition, la position en.chagque op-

tion est convertie en position
dans l’actif sous-jacent en te-
nant compte de sa probabillté-

d’exercice d'exercice effectif &

ce moment;

' mag

un marché réglementé&, & fonc-

een beleggingsvennootschap
roerende en onroerende goe-
deren verwverven die rechtstreeks
noodzakelijk zijn voor haar be-
drijfsuitoefening.

¢) mag
alle

§ 4. De in § 3 sub a)
doelde beleggingen
geval gezanenlijk meer
activa

en b) be-

in geen
dan 10 %
van de be-

mogen

bedragen van de

leggingsinstelling.

beleggingsinstelling
liquide

36.
in

Een
bijkomende
middelen houden; het be-
heersreg}ement , of de statuten
in welke vorm deze liquide

Art.
orde

bepalen
middelen moeten worden gehouden.

Art. 37. 5 1.

stelling mag aankoopopties
of .

genaand)

beleggingsin~
(hierna
verkoopopties

Een

calls
(hierna
kopen, uitgeven of verkopen indien :

genaanmd )

puts op effecten

1° het beheersreglement of de statu-
ten daarin voorzien;

2° deze opties worden verhandeld op

"een gereglementeerde, regelmatig
verkende, erkende en open markt
vaarvan de liquiditeit is gewaar-
borgd; '

3° de begrenzingen als bedoeld in de

artikelen 35, 39, 41 en 42 op
geen enkel ogenblik vorden over-
schreden. Voor de toepassing van
deze bepiling vordt de positie in
elke optie omgerekend in de posi-
tie actief,

de waar-

in het onderliggend
net
van

rekening houdend
schijnlijkheid
uitoefening
dat ogenblik;

effectieve

van de optie op

By
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4% que l’organisme de placement dis-
pose & tout moment d’une’ couver-
ture adéquate., On entend par cou-
verture adéquate : ’

- en cas d'énission d’un call, la
dans le patrimoine,
ltoption,
de 1l’actif sous-jacent & l’0p-

détention
jusqu’d échéance de
tion ou l’achat d’un call por-
tant
jacent,
tée d’avoirs suffisants,
liquidités, dans 1la

mesure ot la valeur d’exercice

de -l’option dépasse
" gelle de l’option-émise;

sur le méme actif
éventuellement complé-
sous

forme de

achetée:

- en cas d’émission d’un put, la
détention, sous forme de liqui-
dités, d’avoirs suffisants pour
payer l7actif sous-jacent &
l’option ou l’achat d’un put

portant sur un méme titre sous-

jacent, éventuellement complété
d’avoirs suffisants, sous forme
de liquidités, dans la
ol la valeur d’exercice de
ltoption émise dépasse celle de
l'option achetée. ' '

mnesuxe

§ 2. Un organisme de placement
peut conclure des contrats a terme -
futures -  sur indices
ainsi que traiter des op-

indices de tels

contrats pour autant :

dénomnés
d’actions

tions sur ou sur

1° que le réglement de gestion ou
les statuts le prévoient;.

Sous-

4° de
ogenblik over voldoende
beschikt. Onder voldoende
king verstaat men @

beleggingsinstelling op ileder
dekking
dek-

-

- voor een uitgegeven
de overeenstemmende
tbf aan de afloop van de optie
voorhanden zijn of dat een call
gekocht wordt die slaat op het-

call, dat
effecten

zelfde  onderliggend actilef,
eventueel aangevuld door vol-
doende tegoeden in de vorm van

liquidé middelen voorzover de
uitoefeningswaarde
kochte
gegeven optie overtreft;

van de ge-

optie deze van de uit-

uftgegeven put, dat
voldoende tegoeden in de vorm
van liquide middelen voorhanden
zijn om het aan de optie onder-
liggend actief te betalen of
dat een put gekocht wvordt die
- slaat op hetzelfde onderliggend
actief, aangevuld
door
vorm van liquide middelen voor-

- VoOor een

eventueel
voldoende tegoeden in de

zover de uitoefeningsvaarde van
de uitgegeven optie deze van de
gekochte optie overtreft,

§ 2. Een beleggingsinstelling mag
termijnovereenkomsten op aandelen-
indexen - futures genaamd - slulten
alsook o&ties'oﬁ indexen of opties

op dergelijke overeenkomsten ver-

handelen, indien : A
1° het beheersreglement of de statu-
ten daarin voorzien;
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20

3.

40

50

que ces contrats ou options
soient négociés sur un marché
réglementé, a fonctionnement

reconnu,. ouvert au
liquidicé est

régulier,
public et dont la
assurée;

que le volume et la nature des
‘ontrats a terme sur indices ven-
?us se rapportent aux éléments du
%atrimoine de 1’organisme de pla-
#ement présentant un degré signi-

ficatif de congruence avec
l1’indice;

qu’a tout moment la totalité des
positions découlant de tels
contrats ou options majorés des
autres positions en actions com-
posant ces‘indices, n'excéde pas
la totalité de .l7actif net de

l’organisme de placement. Pour 1la

mise en oeuvre de cette disposi-
tion, la position en chaque op-
tion est convertie en positioﬁ
dans 1l’actif sous-jéceut en te~-
nant compte de sa probabilité

d’exercice effectif & ce moment;

que l’organisme de placement dis-
pose & tout moment d’une couver-
ture adéquate. On entend par cou-
verture adéquafe en cas d’émis-
d’un call d’un put, la

détention sous forme de liquidi-

sion ou

tés, d’avoirs suffisants pour
payer la différence entre le prix
d’exercice et la valeur de marché
de l’actif sous-jacént a4 l’option

ou 1l’achat d’un call ou d’un put

29

3.

49

50

. indexen,

deze overeenkomsten ;f opties
vorden verhandeld op een geregle-
regelmatig. werkende,

en open markt waarvan de

menteerde,
erkende
liquiditeit is gevaarborgd;

\

het volume en de aard van de
verkochte termijnovereenkonmsten
op aandelenindexen slaan op
vermogensbestanddelen van de
beleggingsinstelliﬁg die vol-
doende nauw aansluiten bij de
index;

op ieder ogenblik alle posities
die voortvlceien uit dergelijke

overeenkomsten of opties verhoogd
de andere posities in aande-
die deel
niet meer bedragen
netto-actief

net

len uitmaken van deze
dan
van de
de
deze bepaling
de positie in elke
in de positie in het
actief, rekening

waarschijnklijk-

uitoefening

het totale

beleggingsinstelling. Voor
toepaséing van
vordt optie
omgerekend

onderligsend
houdend

heid

met de
van effectieve

van de optie op dat ogenblik;

de beleggingsinstellihk op ieder
ogenblik over voldoende dekking
beschikt. Onder voldoende dek-

van een uitgegeven call of
verstaat dat vaeldoende
in de vorm van liquidi-

king

put men

tegoeden
teiten voorhanden zijn om het

prijsverschil tussen de uitoefe-

ningéprijs en de marktwvaarde van

‘ het . onderliggend actief te beta-

len of dat een call of een put
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portant sur un méne indice et &
. condition de détenir, sous forme
de 1liquidités, des avoirs suffi-
sants pour payer la différence de
prix entre les valeurs d’exercice

"de 1ltoption émise et 1l’option

achetée,

4 3. Un organisme de placement
peut conclure des contrats A terme

sur taux d’intérdt aingi que traiter
des options sur de tels contrats,
pour autant ! 7 '
1° que le réglement de gestion ou
les statuts le prévoient;

20 que ces contrats ou options

soient négociés . sur un marché

. réglementé, a fonctionnement

" régulier, reconnu, ouvert au pu-

blic et dont "la liquidité est
assurée;

3° que le volume et la nature des

contrats A terme sur taux d’in-

térét vendus se rapportent aux

éléments du patrimoine présentant
* un degré significatif de congru-
ence avec 1l'objet du contrat.

4% qu’a tout moment la totalité des

positions découlant de tels con-
trats et options majorés des au-
tres positions & risque d’inté-
rét, n’excéde pas la tbtalité de
l7actif net de

placement. Pour la mise en oeuvre

l'organisme de

de cette disposition, la position
en .chaque option est convertie en

gekocht vordt die slaat op de-
zelfde index en op voorvaarde dat
voldoende tegoeden in de vorm van
liquide middelen voorhanden zijn
om het prijsverschil tussen de
uitoefeningsvaarden uit-
optie te

van de
gegeven en de gekochte .

betalen.

§ 3. Een beleggingsinstelling mag
ternmijnovereenkomsten ‘op rente
sluiten alsook opties op dergelijke
overgenkomsien verhandelen, indien :

1° het beheersreglement of de statu-

-

ten hierin voorzien;

2° deze opties -
vorden verhandeld op een geregle~

overeéenkomsten of
nenteerde, regelmatig werkende,
erkende en open markt vaarvan de

. iiquiditeig is gewaarborgd;

3% het volume en de aard van de ver-

kochte termijnovereenkomsten op

renteprodukten slaan op Vvermo-
gensbestanddelen. van de beleg-
gingsinstelling die voldoende

nauv aansluiten bij het voorverp

van de overeenkomst;

jeder ogenblik alle posities
dergelijke
ver-

4% op
die voortvloeien uit
overeenkéhsten en opties,

hoogd

renterisico,

met de andere posities met
niet meer bedragen
dan het totale netto-actief van
de beieggingsinstelling. Voor de
deze bepa11n§

in elke optie

toepassing van
wordt de positie
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50

pa
op

. pose
. ture adéquate. On entend par cou-

position dans l’actif sous-jacent
'en tenant compte de sa probabili-
té effectif &
moment;

d’exercice ce

que l’organisme de placement dis-
4 tout moment d’une ¢touver-

i verture adéquate :

- en cas d’émission d’un call, la

détention dans le patrimoine,
jusqu’a échéance de
de lractif
l’achat

actif

l’option,
sous-jacent ou
d’un call sur un méne
sous-jacent, éventuelle-
complétée dravoirs suffi-
liquidi-

la va-

ment
sants, sous forme de
dans la mesure ol
de

dépasse celle de 1’op-

tés,

leur d’exercice l’option
achetée

tion émise;

la
sous forme de liqui-

-~ -en cas d’émission d’un put,
détention,
d'avoirs suffisants pour
lractif
1’'achat

portant sur un méme actif sous-

dités,
payer sous-jacent A&

1’option ou d’un put

jacent, éventuellement complé-
tée .d’avoirs suffisants,
de 1liquidités,
ol la valeur d’exercice

sous
"forme dans la
mesure
de l’option émise dépasse celle

de l’option achetée;

§ 4. des

yées

La totalité
afférentes a

prines
1’encours des

tions calls et puts achetées en

50

in de positie in het
actiéf, rekening
vaarschijnlijkheid

uitoefening op dat

omgerekend
onderliggend
houdend met de
van effectieve
.ogenblik; ’

de beleggingsinstelling op ieder
ogenblik over voldoende dekking
beschikt. dek-
kinﬁ verstaat men :

Onder voldoende

. - voor de uitgegeven call, dat de

overeenstemmende effecten tot
de de optie
voorhanden zijn of dat een call

aan afloop van
gekocht wordt die slaat op het-
zglfée onderliggend actief eve-
ntueel aangevuld door voldoende
tegoeden in de vorm van liquide

middelen voorzover de uitoefe-

ningsvaarde van de gekochte
optie deze uitgegeven optie
overtreft;

- voor een uitgegeven put, dat

voldoende tegoeden in de " vorm
van li&uide middelen voorhanden
zijn om het aan de optie onder-
actief

een put gekocht

liggend te betalen of
dat vordt die
slaat op hetzelfde ondetliggend
actief eventueel aangevuld door
voldoende tegoeden in de veorm
liquide middeleh voorzover
de

van de

van
de
ui tgegeven

witoefeningswaarde van

optie deze

gekochte optie overtreft.

§ 4. Het totaal van de betaalde
optie-premies die slaan op het uit-
staande saldo calls en puts

van
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vertu des dispositions visées aux §§
1, 2 et 3 du pfésent article ne peut
excéder 10% de l’actif net de l'or-
ganisme de placement. ) '

Les besoins en liquidités résul-
des dispositions visées aux §§
2,5° et 3,5° du présent arti-
doivent étre rencontrés

moment pour l/’ensemble desdites dis-

tant
1’100'
cle a tout

positions.

as. § ler. Un
‘peut vendre des devises 3
terme et acquérir
sur devises ou sur contrats a
ayant pour objet des devises,
opérations

adéquate
A des

- Art.-
placement

organisme de

vente
terme
pour  autant

que ces

constituent 1la couverture

du risque de change afférent

éléments du patrimoine libellés dans

cette devise.

§ 2. Des
terme, d’options call sur devises ou
contrats & terme ayant pour ob-
des devises peuvent étre efiec-

achats de devises &
sur
Jet
" tués
l'ensenmble

pour autant que la somme de
des positions en devises
pas la to;alité de 1l’actif
l’organisme de placement.
faculté est toutefois limitée

dont les marchés au

" n'excéde
net de
_Cette

4 ces devises

comptant et & terme sont réputés
“liquides.
Lesdites positions en devises

comportent, pour les optiohs ache-
tées et émises, la valeur d'exercice

des devises sous-jacentes.

des options de |

. feningsvaarde

gekocht ~ met toepassing van de §§ 1,
2 en 3 van onderhavig artikel, mag
10 ¥ van het netto-actief van de be-
leggingsinstelling niet te boven
gaan. .

‘Aan - de. liquiditeitsvereisten die
‘voortvloeien uit de bepalingen be-
doeld in de §§ 1, 4°, 2, 5° en 3, 5°
onderhavig artikel dient op
jeder  ogenblik voldaan te zijn voor

van

het geheel van de bedoelde bepa-

lingen.

Art. 38. § 1. Een . beleggings-
instelling mag op termijn deviezen
verkopen en verkoopopties op de—
viezen dan wel op termijnovereen-

konsten op deviezen kopen, indien
deze verrichtingen bestend zijn om
een wisselrisico op vermogensbe-
standdelen in deze aunt op passende

wijze te dekken.

§ 2.
termijn,
van termijnovereenkomsten op devie-

zen kunnen plaats vinden voor zover

Aankopen deviezen op

van aankbopopties dan

van
wel

de som van het geheel van de devie-

zeﬁposities niet meer bedraagt dan
het totaal van het netto-actief van
de heleggingsinstelling. Deze moge-—
1ijkheid is evenwel beperkt tot de
deviezen waarvoor de contant- en
termijnmarkten liquide

merkt worden.

als aange-

deviezenposities
gekochte en uit-
betreft, de uitoce=
onderliggénde

De vermelde
bevatten, wvat de
gegeven opties
van de
deviezen.
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§ 3. Par devise, on entend toute
monnaie  autre que la
compte de 1’organisme de placement.

Art. 39. § ler. Un organisme de’

placement ne peut placer plus de
10 ¢ de ses actifs dans des valeurs
mobiliétes d’un méme émetteur, ¥
compris les options visées a
Ytarticle 37, § ler.

la valeur totale des
détenues par

Toutefois,
mobiliéres
de placement des

valeurs
1’organisme
lesquels il place

ses agtifs ne -

énmetteurs dans
de 5 X de
dépasser 40 X de la
tifs de I'organisde de placement.

plus peut

valeur des ac-

§ 2. La limite visée au § ler,
alinéa ler est portée & 35 X maximunm
lorsque
émises ou garanties par un Etat mem-

. bre de la Communauté économique eu-
par ses collectivités pu-

territoriales, par un Etat

de 170.C.D.E. ou par des or-
internationaux a caractére

ropéenne,
bliques
membre

ganisnes
public dont un ou plusieur; Etats
nembres des Communautés européennes

font partie.

§ 3, La limite visée au § ler,
alinéa ler peut &tre portée a 25 X
maximum pour certaines obligations

lorsqu’elles sont émises par un éta~
blissement de crédit ayant son siége
dans un Etat membre de la
économique européenne et
d’une loi, a un

social
Communaugé

soumis, en vertu
contrdle public particulier visant a
protéger les détenteurs de ces obli-

gations.

monnaie de

" tenten

les valeurs mobiliéres sont

§ 3. Onder deviezen wordt ver-
staan, alle
rekeneenheid

stelling.

munten dan de
beleggingsin-

andere
van de

Art. 39. § 1. Ben beleggingsin-
stelling mag niet voor meer dan 10 X
van haar‘activa beleggen in effecten
van een zelfde emittent, inclusief
de opties zoals bedoeld in artikel
37, § 1, ' ‘

De vwvaarde van de effecten die de
beleggingsinstelling bezit van emit-
vaarin zij meer dan .5 % van

haar activa belégt, mag evenvel in

totaal niet meer dan 40 X bedragen
van de waarde van de activa van de

beleggingsinstelling.

§ 2. De in §
stelde begrenzing wordt verhoogd tot
ten hoogste 35 %, wanneer de effec-

1, eerste 1lid ge-

ten vorden uitgegeven of gewaarborgd
door een Lid-Staat van

Economische Gemeénschap, zijn plaat-

de Europese

selijke
de O0.E.S.0. of
bliekrechtelijke instellingen waarin
Lid-Staten van de

besturen, een Lid-Staat van
internationale pu-
een of meer
Europese Gemeenschappen deelnemen.

De in §
begrenzing kan
tot ten hoogste 25 X voor be-

§ 3. 1, eerste lid ge-
stelde
hoogd

paalde

worden ver-

obligaties vanneer zij zijn
uitgegeven kredietinstel~
ling met hoofdzetel in een Lid-Staat
Economische

door een
van de Europese
die krachtens een vet
een bijzondere
betrokken

Gemeenschap,
is ondervorpen aan
apenbare controle die de

obligatiehouders beschermt,
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En particulier, les sommes prove-

nant de 1’émission de ces obliga-
tions doivent &tre investies, con-
formément A la loi, dans des actifs

- qui couvrent & suffisance, pendant

toute la durée de validité des obli-

gations, les engagements en décou-
lant, et; ' _

- qui sont affectés par privilége au
renboursenent du capital et au
paiement des intéré&ts courus en cas
de défaillance de 1’émetteur.,

Lorsqu’un orgqﬁisme de placement
" place plus de 5 X de ses actifs dans
les obligations visées au présent
paragraphe et
émetteur, la valeuxr. totale de
placements mne peut dﬁpasser 80 X de
la valeur des actifs de l’organisme
de placenment. '

§ 4. Les valeurs nmobiliéres vi-'

sées aux paragraphes 2 et 3 ne sont
pas prises en compte pour 1’applica-
de ‘1a limite de 40 X% fixée au

paragraphe premier alinéa 2.

tion

Les limités prévues aux paragra-
phes 1 4 3 ne peuvent étre cumilées
. et, de ce falt, les placements dans
mobilidres d

effectués conformément aux

les valeurs d’un méne
émetteur
paragraphes précédents ne peuvent,
en tout état de cause, dépasser au
total 35 X des actifs de l’organisme

de placement.

Art. 40, § 1.
17article 39, la Commission bancaire
‘et financiére

Par aérogation a

autoriser des

s

placement &

peut

organismes de placer,

_voortvloeiende

énises. par un méme
ces’

Inzonderheid moeten de bedragen

die voortkomen uit de uitgifte van
detzelijke.oblizatiesvovereenkomstig
de - vet vorden belegd in activa die
- tijdens de hele geldigheidsduur
" deze .obligaties, de hieruit
verplichtingen in
voldoende mate dekken, en;
- die bij voorrang worden asangevend
voor de terugbetaling van het Kapi-
taal en de betaling van de gelopen
interesten 'bij onvermogen van de
emittent. ’

van

Vanneer een beleggingsinstelling
meer dan 5 %¥ van haar activa belegt
in obligaties als bedoeld in deze
paragraaf, die zijn uitgege#en door
een zelfde emittent,
vaarée van deze beleggingen
taal niet meer bedragen dan 80 %X van

dan mag de

in to-

de waarde van de activa
leggingsinstelling.

§ 4. ,Met de effecten als bedoeld
in paragrafen 2 en 3 vordt geen re-
kening gehouden voor de berekening
de in paragraaf 1, tveede lid
gestelde begrenzing van 40 %.

van

De in paragrafen 1 tot 3 gestelde

mogen niét worden
vat betekent dat de be-
leggingen in effecten van één zelfde

begrenzingen sa-

mengevaoegd,

ui tgevoerd overeenkonstig
~elk
mogen

emittent,
de voorgaande paragrafen, in
totaal

bedragen - dan 35 ¥ van de activa van

geval in niet meer

de beleggingsinstelling.

Axt. 40. § 1. In afwijking . van

artikel 39 kan de Commissie voor he}

‘Bank- en Financiewezen beleggingsin-

stellingen toestaan om, volgens het

van de be-~

4575 -
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selon le principe de la répartition
des risques, jusqu’a 100 X de leurs
- actifs dans différentes émissions de

valeurs mobiliéres émises  ou
garanties par un Etat membre de la
Communauté économique européenne,
_par ses collectivités publiques

territoriales, par un Etat menbre de
10.C.D.E. ou par des
caractére

organismes
public
éo?t' font partie un ou plusieurs

jnternationaux A

Etats membres de 15 Communauté

économique européenne.

La Commission bancaire et finan-

ciére nraccorde cette autorisation

que si elle estime que les Partici~
_ pants & ces organismes de placement
bénéficient

valente a celle dont bénéficient les

d’une protection équi-

participants a des organismes de

placement qui respectent les limites

de l’article 39.

Ces organismes de placement doi-
vent détenir des valeurs appartenant
a six émissions différentes au
moins, sans que les valeurs apparte-
méme émission puissent

nant & une

excéder 30 ¥ du montant total.

§. 2. Les organismes visés au pa-

ragraphe premier doivent mentionner
expressément, dans leurs documents
constitutifs, les Etats, collectivi-
tés publigues territoriales ou orga-
nismes internationaux & caractére
public émetteurs ou garantissant les
lesquelles ils ont

35 %

dans
de placer plus de

valeurs
l’intention
de leurs actifs.
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beginsel van de risicospreiding, tot
100 % van hun activa te beleggen in
verschillende uitgiften van effecten
die zijn uitgegeven of ' gewaarborgd
een Lid-Staat van
Economische Gemeehschaﬁ, haar plaat-
selijke Dbesturen, een‘Lid—Staat van
de 0.E.S.0. of
bliekrechtelijke instellingen waarin
Lid-Staten ‘van de
Gemeenschap

door de Buropese

internationale pu-

één of meer

Europese Economische

deelnenmen.

De Conmissie voor het Bank- en

Financievezen verleent deze toela-
ting slechts vanneer zij van oordeel
ijs dat de deelnemers in deze beleg-
gingsinstellingen ten opzichte van
de deelnemers in de beleggingsin-
stellingen die de begrenzingen van
artikel 39 wel naleven, een‘gelijk-
vaardige bescherming krijgen.

Deze beleggingsinstellingen moe-~
ten effecten houden uit ten minste
zes verschillende uitgiften, zonder
dat de effecten die tot een zelfde
uitgifte 30 %

mogen bedragen van het totaalbedrag.

behoren, meer dan

§ 2. De in paragraaf 1 bedoelde
instellingen moeten in hun oprich-
tingsakte uitdrukkelijk de Staten,
plaatselijke besturen of interna-
tionale publiekrechtelijke instel-

_lingen vermelden die de effecten
uitgéven dan wel waarborgen vaarin

zij meer dan 35 X van hun activa
gaan beleggen. '
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§ 3. De plus, les organismes de
visés au paragraphe
doivent inclure, dans le pros-
publication
bien

placement pre~
“mier
toute

pectus et dans

prorotionnelle, une phrase,

mise en évidence,

tion sur cette autorisation et in-
diquant les Etats, les collectivités
publiques territoriales et les orga-

a2

nisnes intermationaux A caractére
public dans les valeurs desquels ils
ont l’intention de - placer ou ont

placé plus de 35 ¥ de leurs actifs.

§ ler. Un organisme de

Art. 4l.

placement ne peut acquérir de parts
d’autres organismes de placement
collectif de type ouvert
que s'ils sont considérés conme

organismes de placement collectif en
mobiliéres tels
‘par la directive.

valeurs que visés

Un organisme de placement ne peut
‘placer plus de 5 X de ses actifs
dans des parts_d'organismes visés &
17alinéa précédent.

§ 2. Lfacduisition de parts d’un

fonds de placement géré par la méme.
société de gestion, ou par toute
autre . société avec laquelle 1la so-

liée dans 1le
cadre d’une communauté de gestion ou

ciété de gestion est

de contrdle ou par une importante

participation directe ou indirecte,
n’‘est le cas d'un

admise que dans

fonds qui, confermément a4 son régle-
ment, s‘est spéeialisé dans 1l’inves-
tissement dans un secteur géographi-

que ou économique particulier et

attirant l'atten—~

-meer

§ 3. Bovendien moeten de in pa-
ragraaf 1 bedoelde beleggingsinstel-
het elke
reclame op een opvallende plaats een

lingen in prospectus en
zin inlassen, vaarin op deze toela-
ting
de effecten van velke Staten, open-

vordt gewezen en vermelden in

‘bare besturen en internationale pu-

bliekrechtelijke instellingen 2zij
meer dan 35 %

beleggen of'hebbgp belegd.

van hun activa gaan

Art. 41. § 1. Een beleggings-
instelling mag slechts rechten van
deelnening van andere instellingen
voor collectieve beleggifg van

het open type verwerven indien zij

beschouwd worden als instellingen
voor collectieve belegging in_
effecten zoals bedoeld door de
richtlijn.

* Fen beleggingsinstelling mag niet
dan 5 % van haar activa beleg-
gen in rechten van deelnenming in in-
stellingen als bedoeld in voorgaand
lid.

~§ 2. De
van deelneming in

ververving van rechten
een beleggings-
de-
door

een andere vennootschap vaarmee de

fonds dat vordt beheerd door

zelfde .beheersvennootschap of

is verbonden in
het kader van een gezamenlijk beheer

beheersvennootschap

of een gezamenlijke controle of door
een belangrijk rechtstreekse of on-
rechtstreekse deelnemiﬁg, is slechts
toegestaan als het gaat om een fonds
zijn reglement
gespecialiseerd is in beleggingen in

dat overeenkomstig



4578

MONITEUR BELGE — 09.03.1991 ~ BELGISCH STAATSBLAD

condition que le fonds de placement
soit soumis & un contréle équivalent
4 celui exercé par la Commission
bancaire
soit

bancaire et

quisition autorisée par la

Commission financiére.

Cette autorisation n’est accordée

@ué si le fonds a annoncé son inten- |

tion de faire usage de cette faculteé
et que si cette faculté est expres-
b

dans son

iément mentionnée

réglement.

§ 3. Le paragraphe 2 s'applique
également en cas d’acquisition, par
une sbeiété d'investissement, de
d’une autre sociétéb

a laquelle elle

parts d’inves—-

tissement est liée

au sens du paragraphe 2.

Le § 2
cas d'écquisition, par une
parts

s’applique également en
société
d’investissement, de d’un
fonds de placement auguel
liée et en cas d'acduisitton, par un

de parts d'une société d’in-

elle est

fonds,
vestissement a laquelle il est lié.

Art. 42. ¢ ler. Une société
d’investissement

gestion pour 1'ensenble des fonds de

ou une société de

placement qu’elle gére, ne peut
acquérir d'actions assorties du
droit de vote lui permettant

d’exercer
la gestion d’un émetteur.

et {inanciére et que l’ac-

une influence notable sur

een specifieke geografische of eco-
nomische sector en op voorvaarde dat
het beleggingsfonds is
aan een gelijkvaardige controle als

ondervorpen

uitgeoefend door de Commissie voor '
het Bank- en

ververving door genoemde Commissie

Financievezen en de

Deze toelating wordt
indien het fonds
zijn voornemen om van deze mogelijk~

is toegestaan.
slechts verleend-
heid gebruik te maken, heeft aange-
kondigd en indien deze mogelijkheid
uitdrukkelijk
ment wordt vermeld.

in het beheersregle-

§ 3.
toepassing
beleggingsvennootschap van

Paragraaf 2 is eveneens van
' bij ververving door eed
rechten
in een andere beleggingsvennootschap
waarmee zij is verbonden in de zin
van paragraaf 2. ’ '

Paragraaf -+ 2 is eveneens van toe-
passiné bij ververving door een be-
leggingsvennootschap van rechten in
een beleggingsfonds vaarmee zij is
verbonden en bij verwverving door een
fonds van rechten in een beleggings-

vennootschap vaarmee het is verbon-

den,
Art. 42. § 1.. Een' beleggings-
vennootschap of een beheersven~

mag, voor het geheel van
die =zij be-
aandelen met

nootschap
de beleggingsfondsen
heert, niet =zoveel
stenrecht ververven dat zij daardoor
invloed van betekenis kan uitoefenen

op het bestuur van een emittent.
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§ 2. Un organisme de placement ne
peut acquérir plus de 3

- 10 X dfactions sans droit de vote

. d’un méme émetteur;

- 10 X d’obligations
émet teur;

d’un méme
- 10 X de parts d‘un méme prganiéme
de placement. '

§ 3. Le § 2 n'est pas applicable
en ce qui concerne ¢

1° les valeurs mobiliéres émises ou

garanties par un Etat membre de
la Communauté économigque euro-
_péenne

publiques territoriales;

ou par ses

29 les valeurs mobiliéres émises ou
garanties
1'0.C.D.E.}

par un Etat .membre de

3% Jjes valeurs mobiliéres émises par
des
"caractére public dont un ou plu-
Etats

Communauté économique européenne

sieurs
font partie;

§ 4. Les §§ ler et 2 ne sont pas
applicables en ce qui concerne :

1° les actions détenues par un orga-

nisme de placement dans le capi-
.tal. d’une société d’un Etat non
membre de la Communﬁuté économi-

que ~européenne investissant ses

actifs
d’' émetteurs ressortissant de cet
Etat lorsque, en vertu de la lé-
g{slation de celui~ci, une telle

participation constitue  pour

collectivités

3° door
organismes internationaux a.

membres de la

‘essentiellement en titres

§ 2. Een beleggingsinstelling mag
niet meer verwerven dan

- 10 % aandelen zonder stemrecht van
een zelfde emittent;

- 10 X obligaties '
emittent;

- 10 X rechten van deelneming in een
zelfde beleggingsinstelling.

van een zelfdg

§ 3. De_tveede paragraaf is niet
van toepassing met betrekking tot :

1° door een Lid-Staat van de
Europese Economische Gemeenschap
of zijn plaatselijke besturen
uitgegeven - of gevaarborgde
effectens; '

2¢ door een Lid-Staat van de
0.E.S$.0. uitgegeven of gewaar-

borgde effecten;

internationale
rechtelijke
één of
Europese

publiek~-
instellingen waarin
L;d-Staten van de

Economische Gemeenschap

meer

deelnemen uitgegeven effecten;

§ . 4, De
graaf zijn niet van
betrekking tot @

eerste en twveede para-

‘toepassing met

1° aandelen die
stelling houdt in
van .vennootschap
Staat lid s
Europese Economische Gemeenschap,

een beleggingsin-
het kapitaal
uit

van de

een een

die geen
die haar activa in hoofdzaak be-
legt
uit die Staat, wanneer een derge-
lijke“deelneﬁing.
wvetgeving

in effecten van emittenten

krachtens de
van die Staat, voor de
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l’organisme de placement la seule
- possibilité d’investir en titres
d’émetteurs de cet Etat, Cette
dérogation n'est cependant appli-
cable qu’i la condition que la
société de 1’Etat non membre de
" la Communauté économigue euro-
péenne respecte dans sa politique
~de placement les limites établies
par les articles 39 et 41 préci-
tés et par les paragraphes ler et
2 du présemt irticle.'an cas de
dépassement des limites
aux articles 39 et &1 précités,
1'article 43 s’appligue mutatis

mnutandisi

29 les actioms détenues par une so-
ciété d'investissement dans le
"capital des sociétés £iliales

exergant exclusivement au profit
de celle-ci certaines activités
de gestion, de conseil on_de com~

mercialisation.
Art. 43, § ler. Nonobstant les
prescriptions des articles 35 a 42,

l’organisme de placement peut tou-
jours
jption et de conversion attachés aux
valeurs mobiliires faisant partie de

son actif.

L'usage
toutefois entrainer, pendant plus de
douze mois, vn dépassement des.limi-
tes visées aix articles précédents.

prévues

exercexr les droits de souscr-,

{e cette faculté ne peut

‘beleggingsinstelling de enige mo-

gelijkheid 4s om in effecten van
enittenten van die Staat te be-
leggen. Deze afvijking ig echter

slechts van toepassing indienh de
vennootschap van de Staat die
geen 1lid is de Europese
Econonische Gemeenschap,
haar_belegﬁinzsbeleid de in voor-
artikelen 39 en 41 en in
1 en 2 van dit artikel
gestelde begrenzingen in acht
neemt. Bij overschrijding van de
in voornoemde artikelen 39 en 41°

van
voor

© noemde
paragraaf

gestelde begrenzingen is artikel
43 “mutatis mutandis van
toepassing;

2° aandelen die een beleggingsven-
nootschap houdt in het kapitaal
van dochtervennootschap die uit-
sluitend voor haar bepaalde be-
-heers-, advies- of verhandelings-
verkzaamheden verrichten.

Art. 43. § 1. Ongeacht de
voorschriften van de artikelen 35
tot 42 mag de beleggingsinstelling
steeds de inschrijvings- = en

copve:sierechten uitoefenen die
zijn san de effecten die
deel uitmaken van haar actief.

verbonden

rechten
‘gevolg hebben

De uitoefening van deze

mag gvenvel niet tot
dat de in voorgaande artikelen be-
doelde begrenzingen langer dan

' tvaalf maanden worden overschreden,
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§ 2. les
articles

limites prévues aux
suivant 1la méthode utilisée pour le

calcul de la valeur d’inventaire.

§ 3. La Commission bancaire et
financiére, tout en veillant au res-
pect du principe de la répartition
des risques péut permettre aux orga-
nisnes de placement nouvellement
créés de déroger a lrarticle 39 pen-
dant une période de six mois suivant

. la date de leur agrément.

Art. 44, §% un
limites visées aux articles 35 & 42
intervient indépendamment de la
volonté de l/organisme ‘de placement
ou a la de 1l’exercice des
droits de

suite

souscription, celui-ci

doit régulariser la situation ‘dans -
intéréts des

le respect des
participants.

Section IIT - Interdictions

Art. &5. Un organisme de placement
des

" certificats

représentatifs de ceux-ci:

ne peut pas acquérir métaux

précieux ni des

Art. 46. § ler.
placement ne peut contracter des em-

Un organisme de

prunts.

précédents se calﬁulen;‘

‘staan

dépassenent des

§ 2. De in voorgaande artikelen
bedoelde begrenzingen worden bere-
kend volgens dezelfde nethgde als
gebruikt voor de berekening van de
inventarisvgardeZ, o

§ 3. De Commissie voor het Bank- -

‘en Financievezen kan .aan nieuv opge- °

richte beleggithihstellingen toe-
van artikel 39 af te wijken
gedurende een periode van zes maan-
den na de iatum.vaarop zij zijn ex-
kend, waarbij uiteraard de beginse-
len inzake risicospreiding in‘ acht
dienen te worden genomen.

Art. 44. 1Indien de in de artikelen
35 tot 42 Dbedoelde
buiten de wil van de beleggingsin-
stelling
oefening

begrenzingen

of ten gevolge van de uit-
van inschrijvingsrechten
worden overschreden, moet de beleg-
gingsinstelling de toestand regula-
iy het belang van. de

deelneners.

riseren

Afdeling II1 - Verbodsbepalingen

Een - beleggingsinstelling

Art. 45.

mag geen edele metalen of cer-
tificaten die dergelijke metalen
vertegenvoordigen, verwerven.

Art. 46 . § 1. Een beleggings-
"instelling mag geen ontleningen

aangaan.
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§ 2. Par dérogation au § ler, un
organisne de placement peut
dant contracter ¢

cepen-~

1° des emprunts en devises liés a
des préts d’une méme valeur dans le
seul but de l’acquisition de
devises, - lorsqu’a la suite de ces
opérations son endettement net ne se
%odifie pas ou ne se modifiera pas;

i
2° des emprunts & concurrence de
10 % de ses avoirs nets, pour autant
qu’il d’emprunts A court
terme. ‘ ' '

s'agisse

Art. 47. Ne
ventes a découvert sur
mobiliéres : )

peuvent effectuer de
des .valeurs

- ni la société d'investissement;

- ni la sociéré de gestion ou le
dépositaire, agissant
compte du fonds de placenent.

pour le

Art. 48.
1’'application des articles 37, 38 et
de crédits
ou se porter garants pour le conpte

46, ne peuvent octroyer

de tiers :

- ni la société d'investissenment;
société de gestion
agissant  pour le

- ni la
dépositaire,
compte de fonds de placement.

ou le

§ 2. le ne fait
pas obstacle é»l'acquisirion par les

paragraphe ler

organismes en question de valeurs
mobiliéres non entiérement libérées.
appelés sont, 2

mobiliéres

Les montants non

1’exception des valeurs

§ ler. Sans préjudice de

§ 2. In afvijking van paragraaf 1
mag een beleggingsinstelling

10 .ontlehingen in deviezen aangaan, .

zelfde
als enig
mits inge~

leningen
vaarde zijn gekoppeld met
doel deviezen te kopen,
volge deze‘verrichtingen haar netto-
schuldpositie ongevijzigd blijft of
zal blijveﬂ;

waaraan voor een

2° ontleningen aangaan tot 10 X van

haar netto activa, voor zover het

gaat om kortlopende ontleningen.

Art. 47. Effecten verkopen vanuit

een ongedekte positie is verboden

aan

" - de beleggingsvennootschap;

- de beheersvennootschap of de be-
vaarder,

ning van het beleggingsfonds.

die optreedt voor reke-

§ 1. bnverminderd de
van de artikelen 37, 38

Art, 48.
toepassing
en 46 mag : '
voor rekening van derden " kredieten
verstrekken of zich borg stellen.

- noch de beleggingsvennootschap,

- noch de beheersvennootscliap of de
bevaarder die optreedt voor reke-
ning van het beleggingsfonds,

§ 2. .Paragraaf 1 belet bovenge-
niet.
effecten te

noemde instellingen om niet=-
volgestorte

De niet-opgevraagde bedragen wvorden,

ververven.

‘met uitzondering van de niet-volge~

storte effecten die zijn genoteerd



MONITEUR BELGE — 00.03.1991 — BELGISCH STAATSBLAD

4583

non entiérement libérées cotées en
bourse ou sur. un marché réglementé,

~en fonctionnement régulier, reconnu

et ouvert au public, assimilés aux
emprunts pour l’application des 1li-
mites prévues & l'article 46, § 2.

Art. 49. Sont interdits & l’orga-

nisme de placement @

1* 1a participation A un syndicat de
prise ferme ou de garantie
tout sutre syndicat financiers

2° 1le
" de préts effectués dans le cadre
d'un systéme de compensation et
de liquidation aznééA par la
bancaire et finan-
oll ces

Commission
ciére, et dans la mesure
préts ne dépassent

titres d’une méme catégorie et ne
dépassent pas une durée d’un

mois. Cette derniére faculté doit
étre mentionnée dans le réglement

ou les statuts et dans le pros-
pectus;
39 1’acquisition de valeurs ‘d’une

société ou association de drxoit
privé qui est en état de failli-
te, a obtenu un concordat judi-
ciaire, un sursis de paiement, ou
a fait lfébjet, dans un pays

étranger, d’une mesure analogue;

ou & |

prét de titres, 3 l'exception

pas 50% des.

aan een beurs of op een kereglemena
teerde, regelmatig werkende, erkende
en open markt, gelijkgesteld met
ontleningen voor. de toepassing van
de in artikel 45, $§ 2, bedoelde
ﬁegrdnziéieﬁ; '

Art. 49. Het is elke  beleg-

gingsinstelling verboden :

1* deel
voor

te nemen aan een vereniging
vaste opneming of waarborg
of aan enig - andere f;nanciéle
veteniginé; ’ )

20 effecten uit te lenen met uitzon-
dering van uitleningen in het ka-
der van een clearings- en veref—
fenidgsregeling die 3is erkend
door de Commissie voor het Bank-

" en Financievezen, en voog zover
deze uitleningen op niet meer dan

50 X% van de effecten
zelfde categorie slaan

niet langer dan één maand worden
toegestaan. Deze laatste moge-
lijkheid moet worden vermeld in
het reglement of de

van een
en voor

statuten en
in het prpspectus;

3% effecten te ververven ‘van een

privaatrechtelijke

of vereniging‘dig failliet wverd

verklaard,

kooxd of

vennootschap

een gerechtelijk ak-
uitstel van betaling
heeft verkregen of ten aanzien
vaarvan in het buitenland een
gelijkaardige
troffen;

maatregel is ge-
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4° 1’acquisition de valeurs de so-
" ciétés droit
privé n’ayant pas publié au moins
Cette in-
toute-

ou associations de

deux conmptes annuels.
terdiction ne s”applique
fols pas

a) aux valeurs visées 4 l7arti-
cle 35,°§ 2, 1%;

b) aux. valeurs créées en repré-
sentation de l'apport de
l’ensesble de 1l’actif et du

passif d'une société ou asso-
ciation de droit privé en 1i-

quidation et ayant publié
‘deux comptes . annuels au.
.moins;

"' &) aux valeurs acquises  par

l’exercice des droits de
souscription et de conversion

attachés aux valeurs compri-
ses dans 1’organisme de pla-
cement.

Section IV
Calcul de la valeur d?’inventaire des

4° effecten te ververven van pri-
vaatrechtelijke vennootschappen
of verenigingen die niet
minste twee jairrekéningen hebben

pit verbod

ten

openbaar
geldt echter niet :

gemaakt.
a) voor de effecten als bedoceld
in artikel 35, § 2, 1%

effecten die de inbreng
van het to-

b) voor
vertegenwoordigen
taal actief en passief van een
privaatrechtelijke  vennocot-

schap of vereniging in veref-

fening die ten
jaarrekeningen heeft openbaar

gemaakt;

minste twee

effecten die verden ver-
na uitoefening van de

¢) voor
vorven
inschrijvings- of conversie-

rechten die verbonden zijn aan

effecten in de beleggingsin-

stelling.

Afdeling IV

Berekening van de inventarisvaarde

. actifs des fonds communs de pla-

cement et des parts des organismes

de placement

régles
fonds

Art. 50. § ler. Les

d’évaluation des actifs d’un
de placement sont indiquées dans le
réglement de gestion et sont approu-
vées par la Commission bancaire et

financiére.

van de activa van de gemeenschappe-

lijke beleggingsfondsen en de

rechten van deelnesing in

beleggingsinstellingen :

Art. 350. § 1. voor de
vaardering' van
beleggingsfonds
het’

goedgekeurd door de Commissie

De regels
de activa van
worden

‘een
vermeld in
beheersreglenent en worden
voor

het Bank-'en Financievezen.



MONITEUR BELGE — 00.03.1991 — BELGISCH STAATSBLAD

4585

s 2. Les régles de calcul du prix
d’ émission ou de vente et du prix de

rachat des parts d’un organisme de

placement sont indiquées dans le ré-

glement de gestion ou les statuts et

approuvées par la Comnission

bancaire et financiére.

" sont

Art. 51, § ler. Il
inventaire permanent de la composit-
ion de 1l’organisne do‘piacenint ou de
s'{il y a

est tenu un

chacun des compartiments

‘ lieu.

Cet inventaire doit &tre établi
chaque jour ol a lieu une émission ou
un rachat de parts ou un changement
de compartiment, et en tout cas deux
fois par mois. ’

Cet dinventaire comporte tous
éléments du patrimoine de l/organisme
compartiment

de placement ou du

concerné, & savoir s

1® les valeurs mobilidres
financiers

et autres
instruments assimilés

détenus en portefeuille;:
2¢ leg liquidités;

3° les options d’achat ou de vente de
valeurs mobilidres visées A
1'article 37, § ler;
4°® 1les contrats 3 terme sur indices
"d'actions ainsi que les options
sur indices ou sur de tels con-
‘trats visés i l’article 37, § 2

les

§ 2. De regels voor de berekening
van de prijs van uitgifte of verkoop
inkoop
deelnening
ling vorden vermeld in het beheers-
reglement of de statuten en vorden

en van - van de xechten van

in een beleggingsinstel-

»guedgikigrd door de Commissie voor

het Bank- en Financievezen.

51.. § 1. Er vordt doorlopend
1nventaris_bij¢ehouden over de
samenstelling van de belegzing;-

Art.
een

instelling of van elk van de compar-
timenten vaar die bestaan,

Deze inventaris moet worden opge-
maakt voor elke dag w#h:op een uit-
gifte of inkoop
deelneming dan

rechten
cqmpnrti-
geschiedt en ten
minste twee keer per maand.

van van

wel een

mentsvijziging

alle be-
van de

Deze inventaris omvat
standdelen

beleggingsinstelling

van het vermogen
of van het be-
trokken compartinent, nanelijk :

1®* de effecten en andere gelijkge-
stelde financiéle instrumenten in
portefeuille;

2° de liquide middelen;
3° de

effecten
37, § 1;

aankoop- of verkoopopties op
als bedoeld in artikel

4° de
aandelenindexen

termijnovereenkomsten op
alsook de opties
op aandelenindexen en opties op
dergelijke overeenkomsten als
bedoeld in artikel 37, § 2;
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59 les contrats & terme sur taux d'i-
ntérét ainsi que les dptidns sur
de tels contrats visés 3 l’article
37,8 3; | o

6° les contrats de vente ou d’achat

. &. terme de devises ‘ainsi que
i 17acquisition d’options dfachat
| ou de vente sur devises ou sur

L. —

contrats 4 terme ayant pour objet
les devises visés & l'article 38;

7° les emprunts et les montants non
appelés visés aux articles 46 et
48, § 2; '
8° les montants A recevoir et les
‘ payer;

[

montants a

9° les titres i recevoir et les ti-
tres & livrer.

§ 2. La valeur nette d’inventaire
d’une
ment ou d’un compartiment & une date
déterminée est la valeur qui est ob-
tenue en divisant la valeur d’inven-
taire de l’organisme de placement ou
du compartiment & cette date par le
nombre de parts existant & la méme
daté, compte tenu, s’il y a lieu, de
la parité entre les différentes ca-
tégories de parts.

part d’un organisme de place-

Art. 52. L'organisme de placement
établit et publie la valeur unitaire
des parts chaque jour ol a lieu une

émission ou un rachat de parts

_nodig

Art.
¢
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5¢ gde termijnovereenkomsten op ren-

" te alsook de opties op dergelijke
overeenkonsten als bedoeld in
artikel 37, § 3; -t

6' de
aan- en

termijnovereenkonsten
verkoop van deviezen
alsook de ververving van aan- en

voor

verkoopopties op deviezen of op
termi jnovereenkonsten met betrek-
king tot de 4in artikel 138 be-
doelde deviezen; ‘

7° de ontleningen en niet opgevraag-
de bedragen als. bedoeld in de
artikelen 46 en 48, § 2;

'8° de te ontvangen bedragen en te
betalen bedragen;
9° de te ontvangen
leveren effecten.

effecten en te

§ 2. De netto-inventarisvaarde
van
beleggingsinstelling
timent op een velbepaalde
de waarde die wordt
de inventarisvaarde
gingsinstelling of van het
timent op die datum
het aantal op dezelfde datunm

staande

een recht van deelneming in een
of een compar-
datum is
verkregen door
de beleg-
compar=-
te delen door
be~
rechten van deelneming, 2o
rekening houdend met de pari-
teit tussen de verschillende cate-
gorie&n van rechien van deelneminq.

van

Elk
of inkoop van
vel een

52.
uitgifte
‘deelneming dan

dag waarop
rechten van
copparti-

een .

mentswijziging geschiedt en
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ou un changemeﬁt de compartiment, et
en tout cas, au moins deux fois par
mois. ' '

Celle-ci est déterminée

modalités prévues par le

réglenment
de gestion ou les statuts. '

11 tient, les mémes jours, l’in-
visé a4 l7article 51 ou une
de celui-ci 4 1la disposition |

ventaire
copie
des participants et de ceux qui en-
trent dans l’organisme de piacement,
au siége de 1'orzahlsne de placement
ou deé la banque dépositaire.

CHAPITRE III
AUTRES ORGANISKES DE PLACEMENT EN

VALRURS MOBILIRRES BT LIQUIDITES
. A_NOMBRE VARIABLR DE PARTS

Art. 53. Le présent chapitre traite
des organismes de‘plhcement a nombre
variable de parts ayant opté pour la
catégorie de placements prévue i

l’article 122, § 1, 2° de la loi.

Section Iére
Polirique de placement

Art. 54.
de placement

§ ler. Lorsque l’organisme
posséde plusieurs
compartiments, les dispositions de
la présente section ainsi que
1’article 64 s’appliguent a

de ceé compartiments.

chacun

selon les -

in elk geval ten minste tweemaal per
maand, stelt de beleggingsinstelling
de eenheidsvaarde van de rechten van
deelneming vast en maakt die bekend.

»

Deze eenheidsvaarde wordt vastge-

4_ste1d“ Volgens de regels van het bte-

heersreglement of de statuten.

Op dezelfde dagen stelt 2ij de in
artikel 51 beddelde inventaris of
een kople ervan verkrijgbaar voor de

deelnemers en al vie toetreedt tot
de beleggingsinstelling, ter zetel
van de beleggingsinstelling of de

bevarende bank. .

HOOPDSTUK IIX

ANDERE BELEGGINGSINSTELLINGEN IN
EFFECTEN EN LIQUIDE MIDDELEN
MET EEN VERANDRRLIJK AANTAL RRECHTEN
VAN DEELNEMING

Art. 53. Dit hoofdstuk handelt over
beleggingsinstellingen met een
veranderlijk aantal rechten van.

deelneming die hebben geopteerd voor

de categorie van beleggingen als

bedoeld in artikel 122, § 1, 2° van
de wet.
Afdeling I
Beleggingsheleid
Art. 54. § 1. Vanneer de be-
leggingsinstelling verschillende
compartimenten  telt, gelden de

bepalingen van deze afdeling alsmede
artikel jeder wvan
compartimenten.

64 wvoor deze



4588

MONITEUR BELGE — 09.03.1991 — BELGISCH STAATSBLAD

~§ 2. Les placenents d’un orga-

nisme de placement en valeurs mobi-
‘liéres et 1liquidités, dénommé ci-
aprés orxganisme de placement, doi-
vent &tre constitués exclusivement

de

5°«va1eurs'nobiliérés et autres ins-
truments financiers assimilables
a4 des valeurs mobilidres, admis 2
la cote officielle d’une bourse
de valeurs ou négociés sur un
marché réglementé, en fonctionne-
régulier, reconnu et ouvert
pour autant que le
1'instrument, de la
patché soit

men t
au public
choix de

ou du prévu

bourse

par le réglement du fonds ou les

statuts- de la société d’investis~
semen t;

mobiliéres nouvellement
sous réserve que :

2° valeurs
énises,

a) les conditions d'’émission com-~
" portent 1’engagement que la
demande d’admission & la cote

of ficielle d’une bourse de va-
leurs ou & un autre marché ré-
glenenté, en fonctionnement
régulier,
public, soit dintroduite et
pour autant que le choix de la
bourse ou du marché soit prévu
par le réglement du fonds ou
les statuts de

d* investissenent;

b) 1?admission soit obtenue au
plus tard avant la £fin de la
période d’un an depuis 1’émis-

siong

reconny et ouvert au’

la .société‘

§ 2. De
leggingsinstelling in
liquide middelen hierna beleggings~
instelling genaanmd, moeten uitslui-
tend bestaan uit ¢

beleggingen van een be-
effecten en

en andere met effecten
gelijk te stellen financi&le in-
strumenten die zijnA toegelaten
tot de officiéle notering aan een
effectenbeurs of die worden ver-
" handeld op een gereglementeerde,
regelmatig werkende, erkende en
de keuze
beurs of

1° effecten

open markt, voor zover
van het instrument, de
voorkomt in het be-

van het fonds of

~de markt
‘heersreglement
in de statuten van de beleggings#
vennootschap; s ’

2° nieuv uitgegeven effecten, onder
voorbehoud dat s

a) de uvitgiftevoorvaarden de ver-
plichting inhouden dat toela-
ting tot de officiéle notering

effectenbeurs

gereglementeerde,
regelmatig ' werkende,
en open

aan een of op
een andere
erkende
wordt

markt aange-

vraagd en voor zover de keuze
van de beurs of de markt voor-
komt in het

van het fonds of in de statu-

beheersreglement

ten van de beleggingsvennoot«
~ schap; '

b) de toelating uiterlijk binnen.
één jaar na de uitgifte wvordt
verkregen.
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3° 1iquidités; le réglement de ges-

tion ou les statuts déterminent
. sous quelles formes et dans
quelles limites ces

liquidi;és
seront détenues. :

§ 3, Toutefolis :
1° un organisme de placenent'peui

placer ses actifs & concurrence
de 10 X maximum dans des place-

-ments autres .que féeux visés au

paragraphe 23 .

2° un organisme de placenent peut

placer ses actifs & concurrence
de 10 ¥ maximum ddns des titres

de créance qui, pour 1’applica-
tion du présent arrété, sont as-
similables, de par leur caracté-

ristiques, aux valeurs nobiliéres

et qui sont notamment transféra-

bles, 1liquides et d‘une valeur
susceptible d’étre . déterminée
avec précision & tout moment ou

au noins deux fois par mois;

3° une société d’investissement peut

" acquérir les biens meubles et in-

meubles. indispensables & l'exer-
cice direct de son activité;

Art. 55. Les articles 37 et 38 du
présent arrété sont applicables au
présent chapitre. '

Le calcul visé 3 l’article 37,.§
ler,
ticles{SA, 56, 58 et 60.

3° ge fait sur la base des ar-

3° liquide nmiddelen; het beheersre-
of de statuten bepalen in
vorm en binnen welke begren-

glenment
velke

| zing deze liquide middelen motten
| worden gehouden. '

§ 3% Niettemin :

1®* mag een beleggingsinstelling ten
hoogste 10 X van haar activa beleg-
gen in andere ‘beleggingen dan be-
doeld in paragraaf 2;

2° mag een beleggingsinstelling ten
hoogste 10 X van haar activa beleg-
gen in vordering'en‘die voor de toe-
passing van dit besluit op grond van
hun kenmerken kunnen vorden geli jk—
gesield net effecten en die inzon-
derheid liquide
zijn en waarvan op feder ogenblik of
ten minste tweemaal per maand de
vaarde nauvkeurig kan worden be-

verhandelbaar en

paald;

T

3° mag een beleggingsvennootschap

alle roerende en onroerende goederen

verwerven die rechtstreeks noodzake-
lijk zijn voor haar bedrijfsuitoefe-
ning. '

Art. 55. De artikelen 37 en 38 van

dit besluit zijn hoo fistuk

van toepassing.

op dit

De in artikel 37, § 1, 3° bedoel-
de berekening geschiedt op grond van

~de artikelen 54, 56, 58 en 60.
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Art. 56, § ler. Un
placement ne peut placer plus de
10 ¥ de ses actifs dans des valeurs
mobiliéres d’un méme énmetteur, Y
compris les optionk vigées A
l’article 37, § ler.

organisme de

la Qaleur totale

| Toutefois, des
valeurs mobiliéres détenues par
~1'organisme de placement des
émpetteurs dans 'lesquels il place

plus de 5 pour cent de ses actifs ne
peut dépasser 40 X de la valeur des
actifs de 1l’organisme de placement.

§ 2. La limite visée au § 1ler;
'alinéa ler est portée 3 35 % maximum
lorsque les valeurs mobiliéres sont
émises ou garanties par un Etat ap-
partenant a 1/0.C.D.E., par ses col-
lectivités publiques
ou par un organisme international a
public dont un ou plusi-
membres de. 1’0.C.D.E.

territoriales

caractére
eurs Etats
font partie.

La limite visée au § ler,
ler peut étre portée & 25 %
obliﬁations
lorsqu‘elles sont émises par un éta-

§ 3.
alinéa
_maximum .pour certaines

blissement de crédit ayant son siége
social dans un Etat membre de la
Communauté économique européenne et
soumis, en vertu d’une loi,

contrdle public particulier visant &
protéger les détenteurs de ces obli-

A un

gations,

En' pdrticulier, les sommes prove-
de l’émission obliga~
tions ~ doivent étre investies, con-

nant de ces

formément & la loi, dans des actifs

- sief de

tenten

Art. 56. § 1.
instelling mag niet voor meer dan 10
Y van haar activa beleggen in effec-
ten van een zelfde emittent, inclu-
zoals bedoeld in:

Een beleggings-

opties
artikel 37, § 1.

De. wvaarde van de effecten die de
beleggingsinstelling bezit van emit-
vaarin zij meer dan 5 X van

haar activa belegt, mag evenvel in
totaal niet meer dan 40 X bedragen
van de waarde van de activa van de

beleggingsinstelling.

§ 2. De in § 1, eerste 1lid ge-
stelde begrenzing wordt verhoogd tot
ten hoogste:SS %X, wanneer de effec-
ten vorden uitgegeven of gewaarborgd

door een Lid-Staat van de 0.E.S.0.,
zijn plaatselijke besturen of door-
een internationale publiekrechte-

lijke instelling vaarin een of meer
Lid-Staten van de 0.E.S.0. deel- -

nemen.

"§ 3. De in § 1, eerste 1lid ge-
stelde
hoogd

begrenzing kan worden ver-
tot ten hoogste 25 X% voor be-
paalde obligaties wanneer zij = zijn
uitgegeven
ling met hoofdzetel in een Lid-Staat

Economische

door een kredietinstel-
van de Europese
Gemeenschap, die krachtens een wet
is ondervorpen aan een bijzondere
openbare controle die dé betrokken
obligatiehouders beschermt.
moeten de bedragen
uitgifte van.

Inzonderheid
die voortkomen uit de
dergelijke obligaties overeenkomstig

.de wet worden belegd in activa die,



MONITEUR BELGE — 09.03.1991 ~ BELGISCH STAATSBLAD

4501

- gqui couvreht_é suffisance, pendant

toute la durée de validité des obli-.

gations, les engagements en décou-
lant, et; '

- qui sont affectés par privilége au
remboursement du capital et au paie-
ment des intéréts courus en cas de

défaillance de 1l'énetteur.

Lorsqu’un oxganisme de placement
‘place plus de 5 X de ses actifs dans
obligations visées au présent

et

les

paragraphe émises par un .méme
la valeur totale de
ne pept’dépassef 80 X de

la valeur des actifs de l’organisme

émetteur,
placements

de placement.

Les valeurs

§ 4.

aux paragraphes 2 et 3 ne sont

nobiliéres vi-
sées ’
pas prises en compte pour 1'applica-
tion
paragraphe pregier alinéa 2.

Les limites prévues aux paragra-
précédents ne peuvent étxe cu-

fait, les place-
valeurs mobiliéres

phes
nulées
ments

et, de ce
les
d'un méme émetteur effectués confor-

dans

3 ne
dé-

passer auvtotal 35 X des actifs de

mément aux paragraphes 1 &

péuvent, en.tout état de cause,

l’organisme de placement.
Art. 57. § 1.
lrarticle 56, la Commission bancaire
et”

organisme de

Par dérogation a

financiére  peut autoriser un

placement & placer,
le principe de la répartition
des risques, jusqu’a 100 -% de ses

actifs dans différentes émissions de

selon

- voOor

intresten

ces

de la limite de 40 X fixée au |

- tijdens de hele geldigheidsduur
obligaties, de hieruit
verplichtingen in

van deze
voortvloeiende
voldoende mate dekken, en;:

- die bij voorrang vorden aangevend
de tefugbetaling van het kapi-
taal ‘en de betaling van

bij

de gelopen
onvermogen van de

emittent.

Wanneer -een beieggingsinstellinz
meer
in obligaties als- bedoeld in
‘die zijn uitgegeven door

dan 5 % van haar activa belegt
deze
paragraaf,

zelfde
van deze béleggingen

een emittent, dan mag de

waardg in to-
taal niet neer bedragen dan 80 X van
de vaarde van de activa van de be-

leggingsinstelling.

§ 4. Met de effecten als bedoeld
in péragrafen_z en 3 wordt geeh re~
kening gehouden voor de berekening
1, tveede 1lid
gestelde begrenzing van 40 %.

van de in_ paragraaf

De {in vocorgaande paragrafen ge-
stelde. begrenzingen mogen niet vor-
den samengevoegd, wat betekent dat
de beleggingen in effecten van één

zelfde emittent, uitgevoerd overeen-

komstig de paragrafen 1 tot 3, in

‘elk .geval in totaal niet meer mogen

bedragen dan 35 X van de activa van

de beleggingsinstelling.

Art. 57. § 1. 1In
artikel 56 kan de Commissie voor het

afwijking van

Bank- en Financiewezen een beleg-
gingsinstelling toestaan om, volgens
het beginsel van de fisicospfeiding,
100 % van haar activa te beleg-

in verschillende uitgiften

tot

gen van
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mobiliéres émises ou
Etat
collectivités
territoriales ou par des

valeurs
garanties par un nembre de
1/0.c.D.E., par ses
publiques

A

“organismes internationaux a
caractére public dont font partie uh
Btats

ou plusieurs membres de

170.C.D.E.

La Commission bancaire et finan-

ciére n’accorde cette autorisation
ﬂqﬁe si elle estime que les partici-
pants de ces organismes de placement
bénéficient d’une protection équiva-
bénéficient les

organismes de

lente a celle dont
participants a des
placement qui respectent les limites

de’ 17article 56.

Ces organismes de placement doi-
vent détenir des valeurs appartenant
a4 - six différentes au
moins, sans que les valeurs apparte-

émissions

a une méme émission puissent

30 %X du montant total, sauf

vnant
excéder
si les valeurs mobiliéres concernées
sont admises & la cote officielle
d‘une bourse de valeurs ou négociées
sur un marché réglementé, en fonc-
tionnement régulier, reconnu et ou-

vert au public, dont la liquidité

est assurée.

§ 2. Les organismes visés au pa-

ragraphe premier doivent mentionner .
expressément, dans 1les documents
consfitutifs, les Etats, collecti-

vités publiques territoriales ou

organismes internationaux a4 carac-

tére public émetteurs ou garantis-

sant les valeurs dans lesquelles {ls

‘ont 1l’intention de placer plus de

35 % de leurs actifs.

effecten die zijn ﬁitgggeven of ge-
vaarborgd door een Lid-Staat.van de
0.E.5,0., zijn plaatselijke besturen
of internationale publiekrechtelijke

instellingen waarin één of meer
Lid-Staten ~ van de 0.E.S.0.
deelnemen.

het Bank- en
verleent deze

De Commissie voor
Financievezen toela-
ting slechts vanneer zij van oordeel
is dat de deelnemers in deze beleg-
gingsinstellingen ten opzichte van
de deelnemers in de beleggingsin-
stellingen die de begrenzingem van
artikel 56 wel naleven, een gelijk-
waardige bescherming krijgen. '

Deze beleggingsinstellingen moe-
ten effecten houden uit ten minste
zes verschillende uitgiften, zonder
dat de effecten. die tot
uitgifte' behoren, meer dan 30 X mo-

totaalbedrag,

een zelfde

gen bedragen van het
dq_»betrokken
toegelaten tot de officiéle notering

tenzij effecten zijn
aan een effectenbeurs ¢f worden ver-
handeld op eenh gereglementeerde, re-

gelmatig werkende, erkende en open

. markt, vaarvan de liquiditeit ver-
‘Zeketd is. '

§ 2. De in paragraaf 1 bedoelde
instellingen moeten in hun oprich-
tingsakte uitdrukkelijk de Staten,
plaatselijke besturen of publiek-
rechtelijke internationale instél-
lingen vermelden die 'de ‘effecten
uitgeven dan wel waarborgen wvaarin
z2ij meer dan 35 X van hun activa

.gaan beleggen.
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§ . 3. De plus, les organismes de

placement visés au paragraphe pre-
doivent inclure, dans le pros-

publication

mier

pectus et dans toute
propotionnelle une phrase, bien mise
en évidence, attirant l'attention
sur cette autorisation et indiquant
les Etats, les collectivités publi-

ques territoriales et les organismes

internationaux & caractére public
dans les valeurs desquels ils ont
‘1'intention .de placer ou ont placé

plus de 35 X de leurs actifs.

Art. 58.
ne peut acquérir de
organismes de placement collectif de

Un organisme de placement

" type ouvert que s’ils sont coﬂsiaé-

rés comme organismes de-placement
collectif visés aux chépitrés I, II
et III du présent titre.

doivent en outre étre spécialisés et

Ceux-ci
soumis & un contrédle

i celui exercé en Belgique par 1la

Commission bancaire et financiére.
Leurs - parts doivent étre soit
remboursables au moins une fois par
mois, soit cotées en bourse ou

négocides sur un marché réglementé,
~en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public. '

Un organisme de placement ne peut
plus de 15 X de ses actifs
des parts d'organismes visés a

placer
dans
l’alinéa précédent.

8

barts d’autres

équivalent

§ 3. Bovendien moeten de in para-
graaf 1 bedoelde
lingen in het

beleggingsinstel-
prospectusfeﬁ elke
reclame op een opvallénde plaats een
zin inlassén, vaarin op deze toela-
ting wordt gevezen en.vermeld in.de

effecten van welke Staten, openbare
besturen en pdbliekfechtelijke‘ in-
ternationale instellingen zij meer

dan 35 X van hun activa gaan beleg-
gen of hebben belegd.

Art. S58. Een beleggingsinstelling
mag slechts rechten van andere
instellingen voor collectieve
belegging in effecten van het open

type ververven indien zij beschouwd
vorden als instellingen voor collec-
tieve belegging zoals beoogd door de
hoofdstukken I, II en III

onderhavige titel.

van de

Bovendien moeten 2ij gespeciali-

seerd zijn en ondervorpen zijn aan
een gelijkwaarhige controle als uit-
geoefend‘in Belgié door de Commissie
voor het Bank- en Financievezen.

Hun rechten’ van deelneming moeten
hetzij
terugbetaalbaar

ten minste éénmaal per maand
hetzij ter
genoteerd zijn of verhandel-

zijn,
beurze
baar zijn op een gereglementeerde,
reéelmatig verkende, erkende en open

markt,

Een beleggingsinstelling mag niet
meer dan 15 % van haar activa beleg-
gen in rechten van deelneming in in-
stellingen als Eedoeld in voorgaand
lid.
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Art. 59. § ler. Les organismes de Art.. 59. § 1. De. 5e1eggings~
placement qui ont pour objet de pla~‘ instellingen die voornamelijk
cement principal, lfinvestfssement beleggen in liquide middelen en in
dans des liquidités et d’autres | andere geldmarktinstrumenten, mogen
instruments du marché monétaire, | volgens het beginsel van de risico-
pedvent placer leurs actifs, selon spreiding '~ tot 100 X van: hun activa
ile ‘ptincipe de 1la répartition des beleggen in effecten als bedoeld in
%risques, jusqu’a 100 X dans des va- | artikel 54, § 2, 1° en 2° voor zover
éleurs mobilidéres visées & l’article het kortlopende effecten  2zijn, in
154, § 2, 1° et 2° pour autant liquide middelen als bedoeld in ar-
’qu'e}les soient & courte échéance, tikel 54, § 2, 3° en in vorderingen
dans des liquidités visées & l’ar- | als bedoeld in artikel 54, § 3, 2°

ticle 54, § 2, 3° et dans des titres
de créance visés & l’article l54, §
3, 29, le choix de
ces instruments soit approuvé par la
Cqmmission bancaire et financiére et
soit érévu dans le -réglement de
gestion ou les statuts. '

pour autant que

Les organismes visés & 1’alinéa
précédent peuvent détenir & titre
accessoire des valeurs mobiliéres

prévues a l’article 54. § 2, 1° et

2°, non visées i lralinéa précédent.

§ 2. Les organismes de placement
qui ont ‘pour objetr de
principal 1l’investissement dans des
valeurs d’un indice ._de référence,
peuvent placer, selon le ptincipé de
la répartition des risques, leurs
actifs jusqu’a 100 X% dans les va-
leurs comprises dans cet indice pour
choix de cet indice

placement

autant que le

soit approuvé par la Commission ban-

et financiére et soit prévu
le réglement de gestion ou les
Le portefeuille de 1l’or-

de placement collectif doit

caire
dans
statuts.
ganisme
tout degré de
raisonnable avec la com-

‘garder & moment un
congruence

position de 1’indice choisi.

"Financiewezen is

[ voor zover de keuze van deze instru-

menteh door de Commissie voor het

Bank- en Financiewezen is goedge-
keurd

reglement of in de statuten.

en voorkomt in het hfheers-

De in het vorige 1id bedoelde in-
stellingen mogen in bijkomende orde
effecten houden als bedoeld in arti-
kel 5S4, § 2, 1° en 2° die niet in
het vorige 1lid zijn bedoeld.

§ 2. De beleggingsinstellingen
die voornamelijk beleggen in de ef-
fecten
gen volgens het beginsel van de ri-
sicospreiding tot 100 X van hun ac-

tiva Abeleggen in effecten die in

van een referentie-index mo-

deze index zijn begrepen voor zover
de keuze van. deze index door de
Commisie voor het Bank- - en

goedgekeurd en
véorkom; in het beheersreglement of

in de statuten. De poﬁtefeuille'van
de instelling voor collectieve be-~
legging
sluiten bij de gekozen index. -

moet steeds vrij nauv aan-
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§ 3. Les orjanismes de placenent

qui ont pour objet de placenent
principal  1l'investissenent dans -
d'autres organismes de placement,

peuvent. placer, selon le principe de
des
.actifs a concurrence de 100 X dans

la répartition risques, leurs
les placements visés a l7article 58,

pour autant que le choix de ces

placements soit approuvé par la
Comnission bancajre et financiére et
prévu dans le réglement de gestion

ou les statuts.

Les organismes de placement visés
4 ltalinéa précédent ne détiennent
qu’‘a titre tempéraire‘et accessoire
~d’autres valeurs mobiliéres visées &
1tarticle 54, § 2, 1° et des liqui-
dités visées a i!ar:icle S4, § 2,

ie,

Lrarticle 13 § 3 est applicable.

§ 4. Dans les cas visés aux para-
graphes précédents, la dénomination
de l'organisme de placeﬁent

indiquer sa nature spécifique.

Art. - 60. socilété

d’investissement

§ ler. Une
ou une société de
fonds

gestion, pour lﬂensemble des .

de placement qu’elle gére, ne peut
autant d’actions assorties
1ui

une 'influence notable sur

acquérir
‘du droit de vote permettant
d’exercer
"la gestion d‘un émetteur.
§ 2. Sauf dans le cas visé a

l7article 59, §§ 2
" nisme de placement ne peut acquérir

de 10 % des titres

et 3, un orga-

plus d’une méme

‘leggingen

| doeld in het

doit

$ 3. De beleggingsinstellingen
die voornamelijk beleggen in andere
beleggingsinstellingen mogen volgens
het beginsel van'de'risicOSpreiﬁing
tot 100 X van hun activa beleggen in
de in artikel 58 bedoelde beleggin-
gen, - voor zover:dé keuze van de be-
is goedéekeurd door de
voor het

Commissie Bank-~ en

Financiewezen en voorkomt in het

beheersreglement .of in de statuten.

De beleggingsinstellingen als be-

vorige lid mogen
slechts tijdelijk en in bijkomende
orde andere in artikel 54, § 2, 1°

bedoelde effecten en in artikel 34,
§- 2} 3® bedoelde liquide middelen
bezitten.

Artikel 13, § 3
sing.

is van toepas-

§4.
fen bedoelde gevallen moet de speci-
fieke aard van de beleggingsinstel-
ling blijken uit haar benaming.

In de in de vorige paragra-~.

Ait. 60. $§ 1. Een-

vennootschap of

beleggings-
een beheersven-
mag, voor het gehéel van
die zij be-

aandelen met

noo tschap
de beleggingsfondsen
heert, niet zofeel
stenrecht verwerven dat zij daardoor
invloed van betekenis kan uitoefenen

op het bestuur van een emittent.

520
59, §§ 2 en 3 bedoelde geval mag een

Behoudens in het in artikel
beleggingsinstelling niet meer ver-

werven dan 10 % van de effecten van
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cat
ass

égorie,‘ société ou
ociation de droit privé.

émis par une

§ 3. Les §§ ler et 2 me sont pas

applicables en ce qui concerne :

e

i

i

‘sieurs

20

- d’ émet teurs

les valeurs mobiliéres émises ou
garanties par un Etat appartenant
4 1'0.C.D.E., par ses collectivi-
tés publiques territoriales
par un organisme international &
public dont un ou plu-
Btats nembres de
1'0.C:D.E. font partie;

ou

caracteére

les actions détenues par un orga-
de placement dans le capi-
Etat non

nisme
tal d’une société d’un
de la Communauté économi-
ses

menmbre
que européenne investissant
actifs essentiellement en titres
d’émetteurs
Etat
gislation de celui-ci, une telle
participation constitue pour
1'organisme de placenent la seule
possibilité d’investir en titres
de c¢et Etat. Cette
dérogation n’est cependant appli-
qu’a la la

ressortissant de cet
lorsque, en vertu de la 1lé-

cable condition que

société de 1’Etat non membre de

la Communauté économique euro-

péenne respecte dans sa politique -

de placement les limites établies
les articles 56 et 58 et par
paragraphes ler et 2 du pré-

article. En cas de dépasse-
ment des limites prévues aux ar-
ticles 56 58,
s‘applique mutatis mutandis;

par
les
sent

et

l’article 61 |

een zelfde categorie die zijn uitge-

geven door

een privaatrechtelijke

vennootschap of vereniging.

§ 3. De eerste en tweede para-

graaf zijn niet van toepaifing met

10

20

| betrekking tot

effecten uitgegeven of gevaar-
borgd door een Lid-Staat van de
0.E.S.0., 2zijn plaatselijke be-~
sturen of door internationale pu-
bliekrechtelijke
vaarin één of meer Lid-Staten van

de 0.E.S.0. deelnemen;

instellingen

aandelen die een beleggingsin-
stelling houdt in het kapitaal
' uit

van de

van een vennootschap

Staat die lid s
Europese Economische Gemeenschap,
die haar activa in hoofdzaak be-
legt emittenten
uit die Staat, wanneer een derge-
lijke de
vetgeving van die Staat, voor de
beleggingsinstelling de enige mo-
gelijkheid
emittenten

een
geen

in effecten van

deelneming, krachtens

is om in effecten van
van die Staat te be-
leggen. Deze afvijking is echter
van toepassing indien de
de Staat die
geen 1lid van de Europese
Economische Gemeenschap,
beleggingsbeleid de
56 en 358

en 2 van

slechts
vennootschap van
is
voor
in de
en in para<
dit artikel
begrenzingen in acht
nemen. Bij overséhrijding van de
in de artikelen 56 en 58 gestelde
begrenzingen is artikel 61 muta-

tis mutandis van toepassing;

haar
artikelen
graafl 1
gestelde



MONITEUR BELGE — 09.03.1991 — BELGISCH STAATSBLAD

. 4597

3° les

ciété d’investissement dans le
des sociétés filiales
exclusivement au profit

actions détenues par une so-

capital
exergant
de -celle-ci certaines activités
de gestion, de ‘conseil ou de

commercialisation.

Art. 61. § ler. Nonobstant les
prescriptions dés articles 54 & 60,
1’organisne de placement peut
toujours  exercer les droits de
souscription et de conversion

attachés aux valeurs mobiliéres

faisant partie de son actif.
L’usage de cette faculté ne peut
toutefois entrainer,
douze mois, un dépassement des limi-
tes visées aux articles 9ré£édents.

§ 2. Les
articles

limites
précédents se
la méthode utilisée pour le

prévues aux
suivani

calcul de la valeur d'inveqtiire.

§ 3. La
financiére, tout en veillant au res-

Commission ' bancaire et
pect des principes de la répartition
des risques peut permettre aux orga-
nismes de
créés de

.placement nouvellement

Y

déroger 4a 1l’article 56

' pendant une période de six- mois

suivant la date de leur agrément.

’ Art. 62. Si un dépassement des
limites visées aux articles 54 a 60

intervient indépendamment de 1la

pendant plus de.

calculent

3° aandelen die een belegginksven-
‘noo;séhap houdt in het kapitaal
van dochterondernemingen die
uitsluitend voor haar
beheers-, advies- of
lingsverkzaamheden verrichten,

bepaalde
‘verhande-~

Art. 61. § 1. Ongeacht de
voorschriften van de artikelen 54
tot 60 mag de beleggingsinstelling
steeds de inschrijvings- en

conversierechten ui toefenen die

verbonden zijn aan de effecten die

deel uitmaken van haar actief.

De uitoefening van deze rechten
mag evenwvel niet tot gevolg hebben
dat de in voorgaande artikelen be-
doelde

tvaalf maanden worden overschreden,

begrenzingen langer dan

§ 2. artikelen
bedoelde
kend

gebruikt voor de berekening

De in voorgaande

begrenzingen vorden bere-
volgens . dezelfde methode als
) van de
inventariswvaarde.

'§ 3. De Commissie voor het Bank-
en Financiewezen kan aan nieuv opge-
richte

staidn

beleggingsinstellingen
van artikel 56 af te wijken
gedurende een periode van zes maan-

toe-

den na de datum waarop zij zijn er-
kend, waarbij uiteraard de Efginse—
len inzake risicospreiding in acht

‘dienen ‘te vorden genomen.

Art. 62. 1Indien de in de artikelen
54 tot 60 bedoelde Dbegrenzingen
buiten de Cwil van de
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volonté de 1l7organisme de placement
ot a la suite de 1l’exercice des
droits - de souscription,

doit régulariser ls situation dans
le .respect des intéréts des

participants.

Section II - Interdictions

!

Art. '63. Un organisme de placement
ne peut pas acquérir des métaux
précieux ~ ni des certificats

représentatifs de ceux-ci.

Axt, 64. s

ler. Un organisme de

placement ne peut  contracter des
emprunts. '
§ 2. Par dérogatibn au § ler, un

organisme de placenment peut cepen-

dant contracter :

1®* des emprunts en devises liés a

" des préts d'uné_mime valeur dans

le seul but de 1lracquisition de
devises, lorsqu’d la suite de ces

opérations son endettement net ne

se mnodifie pas modifiera

pas;

ou se

2° des emprunts & court terme & con-

currence de 5 %X de ses actifs
nets;
3° d’autres emprunts & coh@utrence

de 10 X de ses actifs.

. Les limites visées aux 2° et 3°
peuvent &tre cumulées. '

celui-eci }
 schreden,
' ling de toeéstand regulariseren in

- ¢certificaten

- MONITEUR BELGE — 09.031991 — BELGISCH STAATSBLAD

beleggingsinstelling of ten gevolge
van ~ de uitoefening van
inschrijvingsrechtep vorden over-
moet de beleggingsinstel-

het belang van de deelnemers.

AfdelingAII - Vgrbodibegalinggn

Art. 63. Een beleggingsinstelling
- edeleé metalen  of
die dergelijke metalen:
vertegenvoordigen, ververven. . °;

mag geen

-t

" Art. 64. § - ler. Een beleggings-
instelling ‘'mag geen ontleningen
aangaan.

§ 2. In afwijking van paragraaf 1
mag een beleggingsinstelling :

1e oﬁtleningen in deviezen
"waaraan - leningen voor een zelfde
waarde 2zijn gekoppeld met .als

enig doel deviezen te kopen, mits’

aangaan

ingevolge deze verrichtingen haar
netto-schuldpositie ongevijzigd
blijft of zal blijven;

2° ontleningen aangian op korte ter-:

mijn tot 5 X van haar netto
activaj
3% andere ontleningen aangaan tot

10 X van haar netto activa.

De in 2° en 3° bedoelde begren-
‘zingen kunnen vorden samengevoegd.
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65. Ne peuvent effectuer de

Art,
ventes & découvert sur des valeurs
mobi- liédres : "

" - mni la société d’investissement;
-'ni_ la société de gestion ou le
dépositaire, agissant pour le
compte de fonds de plncguént{

- Art. 66.. § ler. Sans préjudice de

1'application des articles 38, 39 et.

64, ne peuvent octroyer de crédits

ou se porter garants pour le compte

. de tiers :

- ni la société d’investissement;

- ni 1a société de gestion ou le
dépositaire, p
compte de fonds deé placement.

§ 2. Le paragraphe 1ler ne fait

pas obstacle & l'acquisition par les

- organismes en de valeurs
mobiliéres non entiérement libérées.
Les
1’ exception

non entiérement libérées cotées en

ques tion

montants non appelés sont, a

des valéurs mobiliéres

bourse ou sur un marché réglementé,

en fonctionnement régulier,
' et ouvert au public, assinilés aux
" emprunts pour l’application des 1li-

nites prévues a l’article 64.

Art. ©67. Sont interdités 4 l'orga-

nisme de placement :

‘1* la. participation & un syndicat de
prise ferme ou de garantie ou a
tout autre syndicat financier;

sgissant. pour  le

reconnu.

Art. 65.
een ongedekte positie is verboden

Effecten verkopen. vanuit

san @

- de beleggingsvennootschap;

- d¢ beheersvennootschap of de
vasrder, die optreedt voor. reke-
ning van het beleggingsfonds.

be-

&tt. 66. §$ 1. .Onverminderd de
toepassing ‘van de artikelen 38, 39

en 64 mag @

- noch de beleggingsveancotschap ;

- 'noch de beheersvenncotschap of de
bevaarder die optreedt voor reke-

"ning van het beleggingsfonds,

voor rekening van derden kredieten

verstrekken of zich borg stellen.

§ 2. Paragraaf 1! belet bovenge-
noemde instellingen niet om niet-
volgestorte effecten te verwerven.

De niet-opgevraagde bedragen vorden,
met uitzondering van de niet-volge-
storte effecten die zijn genbvteerd

aan een beurs of een gereglemen-
téerde, regelmatig verkende, erkende
en open markt, gelijkgesteld met
ontleningen voor de toepaésing van
de in artikel 64 bedoelde
begrenzingen.

Art. 67. Het |is elke beleggings-

insthling verboden :

19 deel
voor
of aan om het even

te nemen aan een vereniging
vaste opneming of waarborg
velke finan-

ciéle vereniging;



" MONITEUR BELGE — 00.03.1991 — BELGISCH STAATSBLAD

4600
2° le prét de titres, a 1l'exception 2% effecten uit te lenen met uitzon-
" de préts effectués dans le cadre: dering'van uitleningen in het ka-
d’'un systéme de compensation et der van een compensatie- en ver-
de . liquidation agréé par la tekeningsregeling die is- erkend
Commission bancaire et finan- door de Commissie voor het Bank-
ciére,. et dans la mesure ol ces en Financievezen, en voor zover
préts ne dépassent pas 50 X des deze uitleningen niet meer belo-
titres d’une méme catégorie et ne 'pen dan 50 %X van de effecten van
dépassent pas une durée 'd'un een zelfde categorie en voor niet
mois. Cette derniére faculté langer dan één maand. Deze
doit &tre mentionnée dans le ré- laatste mogelijkheid moet worden’
glenent ou les statuts et_dans le vermeld in het reglement of de
prospectus; statuten en in het prospectus;
3°_1'acquisition de valeurs <d’une 3% effecten te verwerven van een
société. ou association de ‘droit ‘privaatrechtelijke vennootschap
privé qui est en état de failli- of ve}eniginé-die failliet werd
te, . a obtenu un concordat judi- verklaard, een gerechtelijk ak-
ciaire, un sursis de paiement, ou koord of uitstel van betaling
a fait 1l’objet, dans un pays heeft verkregen of ten aanzien
étranger, d’une mesure analogue; vaarvan in het buitenland een
) gelijkaardige ' maatregel  is
gqtroffeﬁ;
4° l'acquisition de valeurs de so- 4° effecten te ververven van pri-
ciétés ou associations de droit vaatrechtelijke vennootschappen
privé n’ayant pas publié au moins of verenigingen die niet ten
deux-.comptes annuelé. Cette in- minste twee jaarrekeningen hebben
terdiction ne s’applique openbaafgemaaktt Dit verbod

toutefois pas

a) aux valeurs visées a l'ﬁrticle

54, § 2, 1°%;

b) aux valeurs créées en repré-.
sentation de- l'apport de
1’ensemble de 1l’actif et du

passif d'une société ou asso-
‘ceiation de droit privé en li-
quidation et ayant publié deux
eomﬁtes annuels au moins;

geldt echter niet
a) voor de effecten als . bedoeld
. in artikel 54, § 2, 1°;

b) voor effecten die de inbreng
" vertegenvoordigen van het to-.
taal actief en passief van een
privaatrechtelijke vennoot-
of vereniging in veref-

tvee.

schap

fening die ten minste
jaarrekeningen heeft openbaar-

gemaakt;
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acquises
l’exercice des droits de sous-

¢} aux valeurs par
cription et de conversion at-
tachés aux valeurs ‘comprises

dans l’organisme de placement.

Section XIX
Calcul de la valeur d’inventaire
des actiis et des parts

Art. 68 . §  ler. VLes régles

d’'évaluation des actifs d’un
‘de placement sont indiquées dans le

fonds
réglement ~ de gestion
et sont appro@vées par la Commission
bancaire et financiérxe.

§ 2. Les régles de calcul du prix
.d*émission ou de vente et du prix de
rachat des parts d’un organisme de
placement sont indiquées dans le ré-
glement de gestion ou les statuts et
sont approuvées ﬁa: la Qomuission
bancaire et financiére.

Art. 69. § ler. I1 est tenu un
inventaire permanent de la compo-
sition de l’organisme de placement

ou de chacun des compartiments s’il

y a lieu.
Cet inventaire doit é&tre é&tabli
chaque jour ol a lieu wune émission

ou un rachat de parts ou un change-
ment
deux fois par mois.

de compartiment et en tout cas

¢) voor effecten die werden Qet-A
' na uitoefening van de
inschrijvingsa‘ of
rechten die verbonden zijn aan
effecten die deel uitmaken van
het actief van de Beleggings-
- vennootschap.

worven
conversie-

Afdeling IIIX

' Berekening van de inventarisvaarde

van de. activa en van de rechten van

deelneming

Art. " 68. § 1. voor de

vaardering wvan de

De regels
activa van een

beleggingsfonds wvorden ‘ve{peld in
worden

voor

het  beheersreglement en
goedgekeurd door de Commissie

het Bank- en Financiewezen.

§ 2. De regels voor de berekening
van de koers van uitgifte, verkoop,
inkoop of teruébetaling van de
rechten van deelneming in een beleg-
gingsinstelling wvorden vermeld in
het beheersreglement of de statuten

en vorden - goedgekeurd door de
Commissie voor het Bank- en
Financievezen.

Art. 69. § 1. Er wvordt dooflopend
een inventaris bijgehouden over de

samenstelling van- de ©beleggings-

instelling of van elk van de com-

partimenten waar die bestaan.

Deze inventaris moet worden opge-

maakt voor elke dag waarop een uit-
gifte of inkoop van rechten van
"deelneming dan vel een .comparti-

meqtswijziging» geschiedt en ten

minste tvee keer per maand.
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Cet inventaire comporte tous les

élénents du patrimoine de l’organis~

de placement ou du compartiment

concerné, 3 savoir :

5.

60

7°

8°’
" montants a payer;

‘Les valeurs mobiliéres et autres
instruments financiers assimilés

détenus en portefeuille;

les liquidités;

les options d’achat ou de vente
de’ valeurs mobilidres visées a
l7article 37, § ler;
. .

les contrats & terme sur indices
dractions
sur _indices ou sur de
trats visés & l7article 37, § 2; -

ainsi que les. options
tels con-

les contrats 4 terme sur taux
d’intérét ainsi que les
sur de tels contrats visés &

17article 37, § 3;

options

les- contrats de vente ou d’achat
a terﬁe de ainsi que
1’acquisition d’options d’achat
devises ou surx

devises
ou de vente sur
contrats 3 terme ayant pour objet
de devises visés & l’article 38;

les emprunts et les montants non

appelés visés aux articles 64 et

66, § 2;

s

les montanté a recgvoir et les-

standdelen
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Deze inventaris: omvat glle be-

opgegeven van het ver-

mogen van de beleggingsinstelling of

van het betrokken compartipent, na-
nelijk :
1° de effecten en andere gelijkge—~

29

30

4®

L34

stelde financiéle instruhqpten in
portefeuille; 4

de liquide middelen;

de aankoop-~ of verkoopopties

op

effecten als bedoeld in artikel
37, . L o

§ 1;

de termijnovereenkomsten op aan-

delenindexen alsook de opties op

."aandelenindexen en opties . op
dergelijke overeenkomsten “als
bedoeld in artikel 37, § 2;
de termijnovereenkomsten op
rente alsook de optieés op derge-
lijke

60

70

overeenkomsten als bedoeld
in artikel 37, § 3; C

de
aan-

termijnovereenkomsten voor

en verkoop van deviezen

alsook de ververving van aan- en
verkoopopties

op deviezen of op

termijnovereenkomsten met betrek-

king tot in artikel 38 bedoelde

deviezen;

de . ontleningen en niet opge-
. vraagde - bedragen als bedoeld in

de artikelen 64 en 66, § 2;

de te ontvangen bedragen en te

" betalen bedragen;
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‘9® les titres "a recevoir .pt les

titres 4 livrer, ;

$ 2. La valeur nette d’'inventaire
d’une part d’un organisme de place-
ment ou 4'un compartiment 3 yne date
déterminée est la valeur qui est ob-
tenue en divisant la valeur d’inven-
taire de l'ofganisﬁe de placement ou
du compartiment & cette date par le
nombre de parts existant & la ménme
date, compte tenu, s’/il 'y a lieu, de
la parité entre les différentes ca-
tégories de parts. :

Art. 70. L’orginisme de
établit et publie la valeur unitaire
des
émission ou un rachat de parts ou un
de conmpartiment, et en

placement

changement
tout cas,  au moins deux fols par
mois. o

Celle~ci est déterminée selon les
nodalités prévues par le -réglement
de gestion ou les statuts.

Il tient, les mémes jours, 1l’in-
ventaire visé & l'article 69 ou une
de celui-ci a4 la disposition
participanté et de ceux qui en-

copie
des
trent dans l;orgunisme de placenment,
au siége de l’organisme de placement
ou de la banque dépositaire.

TITRE IT
CERTIFICATS IMMOBILIERS

Art. 71. En cas d’énmission publique
ou de éommetcialisétiqn en Belgique

de certificats dimmobiliexrs par un

 van
" verkregen
| van

len

parts chaque jour ol a lieu une |

9° de effecten en te

leveren effecten.

te ontvangen

§ 2. De nettc-iﬂventarisvaarde
een recht van deelneming in een
beleggingsinstelling op een velbe-
paalde. datum is de.vaarde die wordt
door de -inventarisvaarde
de beleggingsinstelling of van
het compargihent op die datum te de-
door het aantal op dezelfde da-
tur bestaande - rechten van déelne-
ming, ‘zo nodig rekening houdend met
de_-paritéit tussen de verschillende
categorie#n van rechten. '

dag wéaréﬁ' een
techten van

Art. 70. Elk
uitgifte of inkoop van
deeineming dan wel een comparti-
mentswijziging geschiedt en in elk
geval ten minste tveemaal per maand,:
stelt de beleggingsinstelling de
eenheidsvaarde rechten van
deelneming vast en maakt die bekend.

van de

vast-
het

eenheidswvaarde wordt
volgens de
beheersreglement of de statuten,

De ze

gesteld rekels van

Op dezelfde dagen stelt zij de in
artikel 69 bedoelde
een kopie ervan verkrijgbaar voor de

inventaris of

deelnemers en al wie toetreedt tot
de beleggingsinstelling, ter zetel
van de beleggingsinstelling of de
bewarende bank.
TITEL IT
VASTGOEDCERTIFICATEN

Art. ' 71. Vanneer een beleg-~
gingsinstelling als bedoeld in
artikel 106 van de-  wet, in Belgié
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organisme de placement visé &
lrarticle 106 de la loi, les
articles 22, 23, § ler, alinéas 1 et
2, 24, 25 et 27 duy présent arrété

sont d’application.

. Le texte du statut du certificat
immobilier et une synthése des con-
itrats entre parties doivent &tre an-
%exés au prospectus. i

s

Ltapprobation du
les notifications prévues a lfarti-
cle 24 du doivent
étre notifiées a4 1’émetteur des cer-
tificats.

prospectus et

présent arrété

annexé
établi
étre of-

Le prospectus auquel est
un bulletin de souscription
en double exemplaire doit
fert
avant la conclusion du contrat.

gratuitement au souscripteur

TITRE IXI .
ORGANISMES DE PLACEMENT EUROPEENS

vastgoedcertificaten openbaar
uitgeeft of verhandelt zijn  de
artikelen 22, 23, § 1, eerste en
tveede 1id, 24, 25 en 27 van dit

besluit van toepassing.

»

De tekst van het statuut van het

vastgoedcertificaat en een samen-
vatting van de overeenkomsten tussen
partijen moeten bij het . prospectus

vorden gevoegd.

De goedkeuring van het prospectus
en de kennisgévingen die zijn veor-
geschreven door artikel 24, -
de emittent van de certificaten

moeten
aan
ter kennis worden gebracht.

Het prospecgus' vaaraan een in-
schrijvingsbiljet in
hecht
loos worden aangeboden vooraleer een

dhplo is ge~-

moet elke - inschrijver koste-

overeenkomst wordt gesloten.

TITEL IIT
RUROPESE BELRGGINGSINSTRLLINGEN DIE

. REPONDANT AUX CONDITIONS ENONCEES
DANS LA DIRECTIVE

Aft.r 72. Les organismes de pla-
visés a4 l’article 138 de la

loi prennent les mesures nécessaires

cement
pour qué les paiements aux partici-
pahts, le rachat des parts ainsi que
l1a diffusion des informations soient

© assurés aux participants en
-Belgique.
. Art. 73. Le choix de 1l‘organisme

visé a l’article 138 al. 2 de la loi
doit étre accepté par la Commission
bancaire et financiére. '

AAN DE VOORVAARDEN VAN DE RICHTLIJN
VOLDOEN '

Art. 72. De beleggingsinstellingen
als bedoeld in artikel - 138 van de
vet nemen de nodige maat:ggelen onm
ten aanzien de deelnemers in
Belgié te voor alle beta-
lingen, de inkoop van de rechten van

deelneming alsook de nodige

van
zorgen

iﬁfotmatieverépteiding.

Art, 73. De keuze §an.de in artikel
138, tveede 1id van de vet bedoelde
instelling door
de Commissie voor het Bank- en

moet aanvaard zijn

" Financievezen.
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visé a

Art. 74, L’organisme
l'article 138, al. 2 de 1la 1loi
diffuse en Belgique au moins dans

une des langues nationales, les
documents et les
doivent étre publiés dans 1l’Etat

membre ol se trouve le siége statu-

taire de la société de gestion ou de’

la société d’investissenent.

Art. 75. Lrarticle 22 du
arrété est d’'application.

présent

) TITRE IV
DISPOSITIONS DIVERSES BT
TRANSITOIRES

Sans ~préjudice de

Art. 76,
1’application éventuelle de
l’article 111, § 2, alinéa 2, de la

loi, les sociétés de gestion agréées
27 mars 1957
communs de

en vertu de la loi du
relative aux fonds
placement et modifiant les droits de
timbre et le Code des
assimilées au timbre sont agréées de
plein droit au sens de l’article 2
Jusqu’au 31 décembre 1991.

taxes

Cet agrément sera prolongé si la

introduit
prolongation de

société de
demande de

agréation conformément & l’article 4
.et s8’'il est démontré que la société
de gestion
prévues a 1l'’article 3, paragraphes
ler, 3 et 4.

gestion une

son

remplit les conditions

informations quil

Art. 74. De in artikel 138, tweede
1id van de vet bedoelde instqll!ng
moet in Belgié& ten ninste in &én van

de landstalen de stukken -en
informatie verspreiden die noeten
vorden openbaar = gemaakt in de
' Lid-Staat waar zich de statutaire
zetel bevindt van de beheers-
vennootséhap of van de beleggings-
vennootschap.
Art. 75. Artikel 22 van dit besluit

is van toepassing.

TITEL IV
DIVERSE BEPALINGEN EN
OVERGANG SBEPALI NGEN

Art. 76. Onverminderd de‘toepassingA
van artikel 111, § 2, twveede lid van
de vet, vorden de

beheersvennootschappen die krachtens
de wet van 27 maart 1957 betreffende
de gemeenschappelijke beleggings-
fondsen en tot wijziging van het
Vetboek der met het
lijkgestelde

rechtsvege tot 31. decenmber

"zegelrecht ge-
taxes zijn erkend; van
1991
erkend in de zin van artikel 2,

Deze erkenning zal worden ver-
lengd als de beheersvennootschap een
aanvraag tot verlenging van haar er-
kenning indient overeenkomstig arti-

| kel 4 en wordt aangetoond dat de be-

heersvennootschap voldoet aan de
voorvaarden van artikel 3, paragra-

fen 1, 3 en 4.
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Art. 77. Les fonds d'épargne-pen-
sion constituent des organismes de
placement dans le sens de l'article
ler, § 1, alinéa ler;
ils sont soumis aux chapitres Ier et.
'III du Titre Ier, sans que ces
dispositions _puissent porter

préjydice a 1l’arrété royal du 22

décembre 1986 instaurant un régime
d” épargne du troisiéme ige ou

dgépargne—pension.

Les fonds agréés par le Ministre
des Finances en appplication dudit
arrété au 31 décembre 1990 sont ins-

crits dfoffice sur la liste prévue a

l7article 2.

Les fonds de placement agréés en
de l’arrété royal du 22
1986

leur dénomination les

hpplication

décembre précité, ajoutent

apres termes

"fonds d'épargne—pﬁnsion?.

Art. 78. Le présent arxré&té entre en
vigueur. le 1o mars 1991.

Art. . 79. Notre Ministre des

Finances est chargé de 1’exécution

du présent arrété.

. Dbnr}é a Bruxelles, le 4 mars 1881,

BAUDOUIN

Par le Roi:
Le Ministre des Finances,

Ph. MAYSTADT

| evenwel
"koninklijk ~ besluit van 22

Art, 77. De
beleggingsinstellingen uit in
de zih van artikel 1, § 1,
lid; ze zijn ‘ondervorpen  aan
de hoofdstukken I en III van Titel
dat bepalingen
aftbreuk kunnen doen aan het

pensioenspaarfondsen
maken
eerste

I, . zonder deze

decenber

1986 tot invoering van een stelsel
van derdeleeftijds- of
‘pensicensparen, -

De fondsen die met toepassing van
het 31 decenber.
1990
van Financién,
geschreven op de lijst

in artikel 2.

genoemd besluit op
zijn erkend door de Minister
vorden ambtshalve in-

als bedoeld

De met .toepassing van voormeld
besluit van 22 december 1986 erkende
beleggingsfondsen voegen de woorden

“pensionspaarfonds" toe aan hun

naan,

Art. 78. -Dit besluit treedt in

werking 1 maart 1991

Art. 79. -

Financién is

Onze Minister van
belast

uitvoering van dit besluit.

met de

Gegeven te Brussel, 4 maart 1991,

BOUDEWIJN

Van Koningswege :
De Minister van Financién,

Ph. MAYSTADT
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-BIJLAGE

ANNEXE :
SCHEMA A SCHEMA A .

1. Informations concernant le fonds l. Gegevens met betrekking tot het

de placement ' _beleggingsfonds

1.1. Dénomination. 1.1. Nagm; .

1.2. Date de constitution du fonds, 1.2, Op:ichtingsdatum van - het

- Indication de. la durée; si fonds. Duug, indien die be-
. elle est limitée. perkt is.

1.3. Indication du lieu ou 1'on | 1.3. Plaaty waar het fondsregle-
peut se procurer le réglement ment, wanneer dit niet 1is
du fonds, s’il n‘est pas an- bijgevoegd, en de periodieke
nexé, et les rapports périodi- verslagen verkrijgbaar zijin.
.ques. '

1.4, 1Indications succinctes concer- 1.4. Indien van belang voor de

 nant le régime fiscal applica- deelnemers, beknopte gegevens
ble au fonds, si elles revé- inzake het op het fonds toe-
tent un intéré&t pour le parti- passeli jke belastingstelsel.
cipant. Indication de l’exis-~ Vermelden of ‘bronbelasting
tence de retenues A la source vordt ingehouden op inkomsten
effectuées sur les revenus et en kapitaalwinsten die door
gains de capital vers‘; par le het fonds aan de deelnemers
fonds aux participants. vorden uitgekeerd.

1.5. Déte de cldture des comptes et 1.5. Balansdatum en uitkeringsfre-
fréquence des distributions. quentie. ’

1.6, Identité des personnes char- 1.6, Naam van_de personen die in-
gées de la vérification des staan voor de controle van de
données gomptables. - boekhoudkundige gegevens,

1.7. Mention de la nature et des 1.7. Vermelding van de aard en ée
caractéristiques principales’ voornaamste kenmerken van de
des parts, avec notamment les rechten van deelneming, met
indications suivantes : name : ' ‘
- nature du droit (réel, de - aard van het recht (zakelijk

créance ou autre) que la recht, schuldvordering e.d.)

part représente;

dat het recht van deelneming
vertegenwoordigt;
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1.8.

1.9.

1.10.

| Description

-Description

- titres originaux ou certifi-

cats représentatifs de ces

titres, inscription sur un

registre ou un compte,

- caractéristiques des parts :
nominatives porteur;

indication

ou au
des
- éyentuellement prévues,

- description du droit de vote
des participants,
existe,

- circonstances dans lesquel-

la liguidation du fonds

peut étre décidée et modali-
de la liquidation,

tamment quant aux droits des

les

tés no-

‘participants.
Indication éventuelle des
bourses ou des marchés ou les

" parts sont cotées ou négo-

ciées.

Modaliteés et

4’ émission et/ou de vente des

parts.

Modalités et conditions de ra-

chat ou de remboursement des

parts et cas dans lesquels il

peut étre suspendu.

des régles régis-
sant la détermination et liaf-

fectation des revenus.

des

d’investissement du fonds y
compris les objectifs
ciers (par exemple : recherche

de plus-values en ¢apital ou

coupures

s’'il

conditions’

objectifs

finan-

1.10.

1.11.

1.12.

.In

‘rechten

- oorspronkelijke effecten of
certificaten die deze effec-
in-

ten vertegenvoordigen,

schrijving in een register
of boeking op‘ezn rekening;
- kenmerken van de rechten van

deelneming : op naam of aan

toonder; vermelding van de
eventuele coupures;
- in voorkomend geval be-

schrijving van het stenmrecht
van de deelnemerss;

- voorvaarden waaronder tot
vereffening van het fonds
kan worden besloten en de
vereffeningsregels, in het

bijzonder ten aanzien van de

rechten van de deelnemers.

voorkomend geval, vermel-
ding van de beurzen of markten

wvaar de rechten van deelnening

wvorden genoteerd of verhan-
deld.

Regels en voorvaarden voor de
uitgifte en/of verkoop van

rechten van deelneming.

Regels en voorvaarden voor de
inkoop of terugbetaling van de
van deelnening en mo-
gelijke gevallen van schorsing
hiervén.

Beschrijving van de regels in-~

zake vaststelling en bestem-

ming.van_de inkoms ten.

Beleggingsdoeleinden van het
fonds, inbég:ip van de
financiéle doelstellingen (bij
voorbeeld kapitaalgroei'oﬁ in-

met

komsten), het beleggingsbeleid
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o d'invest;ssement

1.13.

1.14.

1.15.

10

Acharge

de de la politique

(par\lexep-

revenus}),
ple : spécialisation dans cer-
tains secteurs -zéogriphiques
industriels), limites
politique d’investisse-
et indication des

et instruments ou des

ou de
cette
ment tech-

ﬁiques

pouvoirs en matiére d’emprunts.

susceptibles d’é&tre. utilisés

‘dans la gestion du fonds.

Régles pour 1l’évaluation des
actifs.

Détermination des prix’ de

vente ou d’émission et de rem-’

de
parts, en particulier :

boursement ou

- méthode et fréquence du cal-
cul de ces prix,

- indication des charges rela-
tives aux opérations de ven-
te, d’émission et de rachat
des parts visées a l’article
14,

-~ indication
moyens, les lieux et la fré-

portant sur les

quence
bliés.

ol ces prix sont pu-

Indication portant sur le

méde, le montant et le calcul
rémunérations mises a

du fonds au profit de
société de gestion, du dé-

ou des tiers et des

des

la
positaire
remboursements par le fonds de
tous frais a de
gestion, ﬁu dépositaiie ou a4

la société

des tiers.

.rachat des |

}1.13;

1.14.

1. 15‘

" beheer

uitgifteprijs

(bij voorbeeld specialisatie
in bepaalde geografische of -
industriéle sectoren), aan het
beleggingsbeleid }eﬁtelde
grenzen en vermelding van
;ecﬁnicken en instrumen;en of
van de bevoegdheid om ontle-
ningen aan te gaan die bij het
het

vorden gebruikt.

van fonds kunnen

-

Regels voor de waardering van
de activa.

Bepaling van de verkoop- of

alsmede van het
terugbetaling of
.de

bij
van

bedrag

inkoop rechten van

deelneming, net name :
-fre-’
. quentie van deze prijzen;

- berekeningswijze £n

~ kosten 'in verband net ver-
koop, uitgifte en inkoop var
de rechten van -déelneming
als bedoeld in artikel 143

- hoe, velke re-
gelmaat deze prijzen wvorder

bekendgemaakt.

vaar en met

Vijze.
van

bedrag en berekening
ten laste van het beleg-
konende bezoldi-
gingen de beheersven-
nootschap of de bewaarder, dan
vel het

fonds beheersvennoot-

gingsfonds
voor
voor derden en door
aan de
dan wel

schap of bevaaxder,

aan derden te betalen kosten.
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2. Informations concernant la S0~

2. Gegevens met betrekking tot de

ciété de gestion

beheersvennoots@hap

of firma, -

ciale, forme juridigue, siége
social et principal siége ad-
ministratif si

différent du siége social.

celui-ci est

2.1, Dénomination ou raison so- 2.1. Naam richtsvorm,
- ciale, forme juridique, siége zetel van de vennootschap en
social et ptihcip;l siége ad- hoofdkantoor indien afvijkend
ministratif si celui-ci est van -de zetel van de vennoot-

différent du siége social. " schap.

] . ) L :
212. Date de éonstitution de la so- 2;2. Oprichtingsdatum van de ven-
) : ciété. Indication de la du- nootschap. —.DuuF, indien ‘die

: rée, si celle-ci est limitée. beperkt is.

2.3. Si la société gére d'autres 2.3. Indien de vennootschap andere
fonds de placement, indication beleggingsfondseh JJbeheert,
de c¢es autres fonds. deze Vermglden.

2.4. Identité et fonctions dans la 2.4. Naam en functie van de leden
société des membres des orga- van de bestuurs-, directie- en
nes 'd'administration, de di- controle-organen in de be-
rection et de surveillance. heersvennootschap. Vermelding
Mention des principales acti- van de voornaamste door deze
vités exercées par ces person- personen buiten de' vennoot-
nes en dehors de la société schap uitgeoefende werkzaamhe-
lorsqu‘elles sont significa- den, indien deze van belang

- tives par rapport 3 celle-ci. zijn voor de vennootschap.

2.5. Montant du capital sﬁuscrit 2.5. Bedrag van het kapitaal waarop
avec . indication du capital | verd ingeschreven en het ge-
libéré. ' storte gedeelte van het kapi--

' taal.

3. Informations concernant 1a so-| 3. Gegevens met betrekking tot de

ciété d’investissenent beleggingsvennootschap

3.1. Dénomination ou raison .so- 3.1. Naam of firma, rechtsvorm, ze;

tel van de vennootschap qn'
hoofdkantoor, indien afwijkend
de zetel van

van de vennoot-

schap.
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Date de constitution de la so-
clété. Indication ?e_ “la
durée, si elle est limitée.

Ind;eation du lieu ou l'on
peut se procurer les statuts,
s'ils

les rapports périodigues.

Re sSont pas apnexés, et

Indications succinctes concer-

nant le régime fiscal applica-
ble 4 la société, si elles re-

vétent un intérét pour le par-

Indications de
de retenues a 1la

ticipant.

l’existence
source effectuées sur les re-
venus et gains de capital ver-
sés par la société aux parti-

cipants.

Date de cldture des comptes et
fréquence des distributions.

Identité des personnes char-
gées de la vérification des
données comptables. '

Identité et fonctions dans la

" société des membres des orga-

nes d’administration, de di-
rection ‘ot de surveillance.
Mention des principales acti-
vités exercées par ces person-
en dehors de la société

lorsqu’elles significa-

nes
sont
tives par rapport 4 celle~ci.

Capital.

3.2.

3.3,

3.6.

3.8.

"Indien

deze

van de
indien

ven-
die

Oprichtingsdatum
nobtschtp. Duur,

beperkt is.

Plaats ~ vaar de statut;n, van-
deze niet zijn bijge-
en de periodieke ver-

neer
voegd,
slagen verkrijgbaar zijn.

belang voor de
deelnemers, beknopte gegevens
inzake het op de vennvotschap

toepasselijke

van,

belastingstel-
sel, Vermelden of bronbelas-
ting wordt ingehouden op

komsten en kapitaalvinsten die

in-

door de venncotschap aan de

deelnemers worden uitgekeerd.

Balansdatum en uitkeringsfre-

quentie.

Naam van de personen die in-
staan. voor de controle van de
boekhoudkundige gegevens.

de leden
van de bestuurs-, directie- en

Naam en functie van

controle-organen in de ven-
nootschap. Vermelding van de
voornaamste door deze personen
bui ten

oefende

de vennootschap uvitge-
indien
voor de

werkzaamheden,
van belang zijn
vennootschap.

Kapitaal.
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3.10.

3. 11.

J.12.

‘bourses

de la des

caractéristiques

Mention nature et
principales
des parts, avec notamment les

indications suivantes :

- titres originaux ou certifi-
cats représentatifs de ces
titres, inscription sur wun

registre ou un compte;

- caractéristiques des parts :

nominatives ou au porteur.
Indication

éventuellement prévues;

des coupures

- description du droit de vote
des participants; i

- circonstances dans lesquel-
les la liquidation de la so-
ciétéd peut étre décidée et
modalités de la liguidation,

notamment quant aux droits
des participants,
Indication éventuelle des

ou des marchés ol les
parts sont cotées ou négo-
ciées. '

Fréquence, modalités et condi-

tions d’émission et/on de

‘'vente des parts.

Modalités et conditions de ra-
ou de remboursement des
et cas dans lesquels il

chat
parts
peut étre suspendu.

3.9.

-, - voorvaarden

3.10,

3.11.

3.12.

Vermelding van de¢ aard en de
voornaamste kenmerken van de
rechten met

van -deelneming,

- .oorspronkelijke effecten of

certificaten die deze effec-
vertegenvoordigen, 1in-
in een rézister

ten
schrijving
of boeking op een rekening;
- kenmerken van de rechten van
deelneming :
toonder; vermelding van de
eventuele coupures;

op nadm of aan

- beschrijving van het sten-

recht van de deelnenmers;
vaaronder tot
vereffening van de vennoot-
schap kan wvorden besloten en

de vereffeningsregels, in

het bijzonder ten aanzien
van de rechten van de
deelneners.

In voorkomend geval, vermél-,

ding van de beurzen of markten
vaar de rechten van deelneming

vorden genoteerd of verhan-
deld.
Frequentie, regels en voor-

vaarden voor de uitgifte en/of
verkoop' van rechten van geel-
neming. o,

Regels en voorwaarden voor de .
inkoop of terugbetaling van de

rechten van deelnesing en mo-

gelijke gevallen van schorsing

hiervan.
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3.,13.

3.14,

3'15"

3.16.

Description deQ régles régis-
sant la détermination et l'af-
fectation des revenus.'

Description des objectifs
d’investissement de la société
y compris les objectifs finan-
ciexrs (par exemple : recherche

de plus-values en capital ou
de revenus), de la politique
d’investissement (par exem-

ple : spécialisation dans cer-

tains secteurs géographiques
industriels), limites .de
cette politique d'inéestisse-
mnent et indication des techni-
ou des

ou

ques et instrumants

ﬁouvoirs en matiére d’emprunts -
‘utilisés

susceptibles d'étre
dans la gestion de 1la sogiété.

Régles pour 1'6v¢1hailon des
actifs.

Détermination  des prix de
‘vente ou d’émission et de
" rachat des parts, en paxrti-
culier :

- méthode et fréquence du cal-
cul de ces prix;
- .indication des charges rela-

tives aux opérations de
vente, d’émission et de ra-
chat- des parts: visées i

lrarticle 14;
- indication portant sur les
les lieux et la fré-
ol prix sont

moyens,
quence ces

publiés.

3.13.

3.14.

- Cvij

3.15.

3.16.

Regels inzake vaststelling en
bestemming van de inkomsten.

Beleggingsdoeleinden van de
vennootschap, met inbegrip van
de financiéle doelstellingen
voorbeeld kapitaalgroei

of inkomsten), ﬁetrbeleggings—

beleid (bij voorbeeld‘specia—
lisatie in bepaalde geogra-
fische of " industriéle sec-
toren), aan het beleggings-
beleid . gestelde grenzen en

van technieken er
instrumenten of de be-
voegdheid on ontleningen aan
te gaan die bij het beheer var
de
gebruike.

vermelding
van

vennootschap kunnen worder

Regels vdo: de vaardering var

de activa.

prijs
inkoor

van dé
verkoop, uitgifte
van de rechten van deelnenzing,

Bepaling van

of

met name ¢

- berekeningswijze en ~fre-
quentie van deze prijzen;

in-verband met ver-
witgifte en inkoop van

deelnening

- kosten
koop,
de rechten van
als bedoeld "in artikel 14;

- hoe, velke re-
gelmaat deze prijzen worden
bekendgemaakt.

.

vaar en met
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3.17. Indication portant sur le mo-
de, le montant et le
des rémunérations payées par
la socliété & ses_di:igeants et
membres ‘des organes d’adminis-
direction et de
dépositaire
ou aux tiers et des rembourse-

par la société de tous

calcul

tration, de
‘ surveillance, au

ments
frais i ses
dépositaire ou & des tiers.

dirigeants, au

4, Informations concernant le

dépositaire

4.1. Dénomination ou raison so-

ciale, forme jurididue, siége
social et principal siége ad-
ministratif si celui-ci est

‘différent du siége social,

Activité principale.

5. Informations sur les mesures pri-

3.17. Vijze, berekening
van door de vennootschap aan
haar bestuurders, alsmede aan

de lcden- van de

bedrag en

bestuurs-,
directie~ of controle-organen,
aan ‘de bevaarder, dan wel aan’
derden vitberaalde bezoldi-
gingen en door de vennootschap
aan haar bestuurders, bevaar-
der of aan derden, uitbetaalde
kosten.

4. Gigevons met betrekking tot de

bevsarder

4,1, Naam of firma, rechtsvorm,
zetel van de vennootschap en
hoofdkantoor indien sfwijkend

van de zetel van de vennoot-
_schap. '

4.2. Voornaamste wverkzaamheden.

S. Informatie over de wvijze vaarop

ses pour effectuer les paiements aux ‘

. participants, le rachat des parts

dée betalingen san deelnemers ge-

schieden, de rechten van deelneiin‘

ainsi que la diffusion des informa-

vorden ingekocht en de informatie

tions concernant 1l’organisse de | over de beleggingsinstelling wordt
placement ' verspreid ’

Ces informations doivent, en tout Deze informatie moet in elk geval
état de cause, étre données dans | worden bekendgemaakt in de Lid-Staat
1*Etat membre ou l’organisme de pla- vaar de belezgingsinstellinz is ge-
cement est situé. En outre, lorsque vestigd. Vanneer de rechten van

.les parts sont commercialisées dans
un autre Etat membre, -les informa-
tions visées ci-avant sont. données

en ce qui concerne cet Etat membre

et sont comprises dans le prospectus |

qui y est diffusé.

deelneming bovendien worden verhan-
deld in een andere Lid-Staat wordt
dezelfde verstrekt met
betrekking tot Lid-Staat en
in het préspectus . dat in

informatie
deze
opgenomen

die Lid-Staat wordt verspreid.
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SCEEMA B

Informations & insérer dans. les
rapports périodiques

1. Btat du ghtrinqine

valeurs mobiliéres; ) )

- autres instruments financders as-
‘similables; '

- avoirs bancaires;

- autres actifs;s .

- total des actifs;

- passif;

- valeur nette d’inventaire.

IX. Nombre de parts en eifculation

IX11. Valeur nette Q'inventaire par’

part

1V, Portefeuille-titres, une dis-

SCHEMA B

Gegevens die in de periodieke
verslagen moeten vorden
opgenonen

"I. Vermogenstoestand-

- effecteni
- andere met effecten gelijk te
'stellen financiéle instrumenten;

" - tegoeden bij banken;

- andere activa;

- totaa) activa;

- passiva;

- netto inventariswvaarde.

1I. Aantal rechten van deelneming in
onloop ,

I1X. Netto inventarisvaarde per
recht Van_deelneling

IV. ERffectenportefeuille, mat een

tinction étant faite entre :

valeurs mobiliéres admises a
bourse

a) les
la cote officielle d’une
de yaleuré;

b) les valeurs mobiliéres négociées
sur un autre marché réglementsé;

¢) les valeurs mobiliéres nouvelle-
ment émises visées & l’article 35
paragraphe 2 point 4°® ou article
54, § 2, 2%

onderscheid tussen

a) effecten die zijn toc(elatcn tot
de o¢fficiéle notering aan een
effectenbeurs;

b) op een andere gereglementeerde
markt verhandelde effecten;

c)ide in artikel 35, § 2, 4* of
artikel 54, § 2, 2% bedoelde
nieuv uitgegeven effecten;
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.d) les autres valeurs mobiliéres et
instrunents financiers;

et avec une ventilation selon les

critéres les plus approprids, tenant |

compte de@ la politique d’investisse-

ment de l’organisme de placement

(par -exemple : selon des critéres

éEonO@iques. géographiques, par de-
vises, etc.), en pourcentage par
rapport & l'actif nmet ; {1 y a lieu

d’indiquer, pour chacune des valeurs
ci-avant, sa quote-part rap-
au total des actifs de 1l’'or-

visées
port ée
‘ganisnes de placement.

Indication des mouvenents intervenus
dans la composition du portefeuille-
titres au cours de Xa période de ré-
férence. ’

V. Indications des mouvements inter—
venus dans les actifs de l’organisme

.(bi]

d) de overige effecten en financiile
‘instrumenten;

vitgesplitst wvolgens nmaatstaven die
het best passen bij het beleggings-
beleid beleggingsinstelling
voorbesld volgens

van de
economische
of geografische criteria, naar va-
luta, enz.) en volgens procentueel .
aandeel in de netto-activa; vermel-
ding per voorncemd effect van het
aandeel daarvan’in het totaal van de

activa van de beleggingsinstelling.

Wijzigingen in de samenstelling van
de effectenportefeville tijdens de
verslagperiode.

v. Actiefbevegingen tijdens de
in de beleggings-

verslagperiode

de placement au cours de la période
de référence,'colgottim; les données
suivantes =

- revenus de placenent,

- autres revenus,

- codts de gestion,

- colits de dépét,
- autres charges, taxes et impdts,
~ reveny nety

- revenus distribués et réinvestis,

instelling met inbegrip van :

- inkonsten uit beleggingen,
- overige inkomsten,

- beheerskosten,

- kosten van bevirinz,
- overige kosten en belastingen,
- netto-inkomsten,

- uitkeringen en herdbelegde inkons-
ten,
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- augmentation ou diminution du

'

compte capital, '
- plus-values ou moins-values de
placenments,

‘- toute autre modification affectant
actifs et les  engagements de
l’organisme de placement.

les

Vi. Tableau comparatif portant sur

- vermeerdering of vermindering van
de kapitaalrekening,

- meer- of mindervaarde op beleggin-
gen,

- overige b:veginzen‘in de activa en
- de verplichtingen "van de beleg-
gingsinstelling.

VI. Vergelijkende tabel over de

les trois derniers exercices et com-

portant pour chaque exercice, en fin

laatste drie boekjaren met voor elk
boekjaar : :

de celui-ci :

- la valeur nette d*inventaire glo-
bale, - '

- 1a valeur nette d/inventaire par

totale netto-inventarisvaarde

aan het einde van het boekjaar;

~ de

.

- de netto-inventarisvaarde per

part. recht van deelneming aan het einde
) van het boekjaar. .
VII. Indications, par catégorie | VII, Vermelding, per categorie van

d’opérations visées aux articles 37

‘de_in de artikelen 37 en 38 bedoelde

et 38 réalisées par l’organisme ae

yerrichtingen die door de beleg-

.placement

au cours de la péripde de
des'engége-

réfé;ence, du montant
ments qui en découlent

SCHENA C

1° le mode de nomination et, le cas
échéant, de révocation du déposi-~
taire, ainsi que les
publicité dont
l'objet;

mesures de

ces actes font

2° 1e mode de désignation du ou des
établissements de crédit et
ciétés de bourse chargés, le cas

50~

11

gingsinstelling verden vervezenlijkt

tijdens de verslagperiode, ;an het

bedrag van de verplichtingéﬁ die

hietuit voortvloeien

SCHEMA C

1° wvijze waarop de bevaarder wordt
~ benoemd en, in voorkomend geval,
~ wvordt ontslagen, alsnede de re-
gels voor de bekendmaking van

deze handelingen;

2° vijze wvaarop de kredietinstel-
ling(en)
_schappen

en de beursvennoot~

worden aangeduid die in
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3°‘

5.

échéant, d’assurer les distribu-
tions aux participants de l’orga-
nisme de placement et d’émettre

et racheter les parts;

la catégorie de placements auto-
risés pour laquelle l’organisme
dé placement a opté, ainsi que
son caractére d’organisme ouvert
ou fermé; '

l7existence éventuelle de conpar-~
timents dans une société d’inves-
et son impact sur le
frais de

tissement

mode d’imputation des
gestion ainsi que sur le
d’exercice du droit de
d’approbation des comptes annuels
et d’octroi de la décharge aux
administrateurs et aux commissai-
res-reviseurs par l’assenblée

générale;

vote,

les frais

- le mode de calcul et de mise en
charge du chargement forfaitai-
re visé a lrarticle 13, § ler,
alinéa ler;’ ) ’

~ le plafond des frais inhérents
au fonctionnement du fonds visé

4 l'article 13, § 1ler, alinéa

liste des frais inhérents au
fonctionnement visés a llarti-
cle 13, § ler, alinéa 2 et § 2;
- le tarif for-
faitaires

des chargements

et des commissions de

placement forfaitaires visés a
17article 14; '

- la nature et la méthode de cal-
cul des autres frais éventuels

visés & l’article 16, ainsi que

mode .

30

4°

5¢

voorkomend geval instaan voor de
uitkeringen aan de deelnemers in
de ‘beleggingsinstelling en voor
de uitgifte en inkoop van de
rechten van deelneming;

categorie van toegelaten beleg-
gingen vaarvoor de ‘beleggings-
instelling heeft ieoptaetd. haar
open of besloten karakter; ’

eventuele compartimenten in een
beleggingsvennootschap velke
gevolgen dit heeft voor de wijze

beheerskosten vorden

en

vairop de

aangerekend, het stemrecht wordt
uitgeoefend, de  jaarrekening
wvordt goedgekeurd en decharge

vordt verleend aan de bestuurders

en commissarissen-revisoren door

" de algemene vergadering;

kosten : .

« de berekeningsvijze en de toe-
rekening van de in artikel 13,
§ ‘1, eerste lid bedoelde for-
faitaire vergoeding; _

maximumdrempel voor de wver-

- de
kingskosten van het fonds als
bedoeld $n artikel 13, § 1,

derde 1id; :

- de 1lijst van de in artikel 13,
§ 1, tveede lid en § 2 bedoelde
verkingskosten;

- het bedrag van de
vergoedingen en de forfaitaire
plaatsingsprovisies als bedoild
in artikel 14;

-~ de aard en de berekeningswijze
van eventuele andere kosten als
bedoeld in artikel 16, alsook

forfaitaire
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6.

7.

1’identité du ou des bénéfi-
ciaires de chacun de ces droits
et frais, et 19 mesure dans la-
quelle ils ont été imputés sur

le patrimoine de l’organisse de.

placement;

pour un organisme de placement
les cas dans lesquels le
droit de libre entrée et de libre
sortie peut étre suspendu confor-

nénent aux articles 18 et 19, et

ouvert,

les modalités d’exercice de cette

faculté;

pour un organisme -de placement

ouvert, les jours de calcul de la

~valeur d'inventaire;

ge

10.

bconditions

les mesures prévues . en cas de

liguidationy

le nmode dc‘convocation. de déli-
bération et de décision de 1’as-
semblég‘généralt des participants
du fonds dc.placement, conformé-~

ment & l’article 113, § 2 de la
loi;
le cas échéant, les cas et les

dans lesquels la so-
ciété de gestion est habilitée i
exercer les droits de vote atta-
chés aux titres compris dans le
fonds de placement.

YVu pour étre annexé & Yarrété royal du 4 mars 1991.

BAUDOUIN

Par le Roi :
Le Ministre des Finances,

Ph. MAYSTADT

6

7'

8¢

"gg

10°

-rggels

van
elk
en kosten en

de identiteit
tigde(n) "’
rechten

de beguns-

van van

deze
de wijze
toegerekend
aan hdg vernogen van de beleg-

gingsinstelling; :

vaarop. zij verden

voor een open beleggingsinstel-
in hat
toetredings- uittre-
de
19 kan vorden
volgens velke,

nogelijkheid kan

ling, velke

vrije

gevallen
en
_ overeenkomstig
18 en
en

dingsrecht
artikelen
geschorst
deze
vorden benut;
voor een open beleggingsinstel-

ling, de dagen wvaarop de in-

ventarisvaarde vordt berekend;

de . maatregelen .

in geval van
vereffening; ‘
de wijze van bijeenroeping,
beraadslaging en besluitvorming
van de algemena vergadering van
deelnemers in - het beleggings-
fonds overeenkonstig  artikel

113, § 2 van de vet;

in
gevallen

voorkomend geval, in velke

en onder velke voor-
de beheersvennootschap

gemachtigd on de aan de

waarden
wordt

‘effecten van het beleggingsfonds

verbonden stemrechten wuit te

oefenen.

Gezien om te worden gevoegd bij het koninklijk besluit van

4 maart 1991.

* BOUDEWIIN

Van Koningswege :
De Minister van Financién,
* Ph. MAYSTADT



