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18 SEPTEMBER 1990, — Koninklijk besluit over het prospectus dat
moet worden gepubliceerd woor de toelating van effecten tot de
gﬂic{l‘aﬁ notering aan een openbare fondsen- en wisselbeurs van,

et Rij s . .

—

- BOUDEWIIN, Koning der Belgen, .
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op het koninkiijk besluit rar, 185 van 9 juli 1935 op debank-
controle en het uitgifteregime voor titels en effecten, inzonderheid
op artikel 29bis ingevoegd door de wet van § maart 1989;

iGelet op de Richtlijn 80/390/EEG van de Raad van 17 maart 1030
tat cobrdinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het
toezicht op en de verspreiding van het prospectus dat gepubliceerd
moet worden voor de {celating van effecten tot de offici€le notering

n een effectenbeurs, gewijzigd bij de Richtlijn 82/148/EEG van
3 Inaart 1982 en bij de Richtlijn 87/345/EEG van 22 juni 1987;

'Gelet op de adviezen van de Bankeommissie en van de Noterings-
‘comités bij de openbare fondsen- en wisselbeurzen van het Rijk;

Gelet op het advies van de Read van State;
Op de voordracht van Onze Minister van Financién,

Hebben Wij besloten en besluiten Wij ;

Afdeling I. — Algemene bepalingen

Artikel 1. Dit besluit is van toepassing op effecten waarvoor toela- |

ting tot de officiéle notering aan een openbare fondsen- en wissel-
beurs van het Rijk wordt gevraagd.

Dit beshit is niet van toepassing op :

1o rechten van deelneming of aandelen, uitgegeven door instel-
lingen voor collectieve belegging die nietvan het besloten type zijn;

% effecten, uitgegeven door de Stast, de Gemeenschappen, de
Gewesten, de provincies, de gemeenten en de agglomeraties en fede+
raties van Belgische gemeenten, .

Art. 2. Voor de toepassing van dit besluit, wordt verstaan onder :

fo effecten. : aandelen, obligaties en certificaten van aandelen
waarbij andere effecten dan aandelen die rechten van vennoten
vertegenwoordigen, met aandelen worden gelijkgesteld;

90 instellingen voor collectieve belegging die niet van het besloten
type zjn, gemeenschappelijke beleggingsiondsen en beleggings-
maatschappijen : :

a) waarvan het doel is, de collectieve belegging van uit het publiek
aangelrokken kapitaal, met toepassing van het beginsel van de risi-
cospreiding, en

b)waarvan de rechten van deelneming of de aandelen op verzoek
van de houders ten laste van de activa van deze instellingen direct
of indirect worden ingekochi of terugbetaald. Met dergelijke
inkopen of terugbetalingen wordt gelijkgesteld, ieder opireden van
een instelling. voor collectieve belegging opdat de waarde van haar
deelnemingsréchten ter beurze niet aanzienlijk zou afwijken van
bhun intrinsieke waarde;

3 rechten van deelneming : de door instellingen voor collectieve
bpleggi{xg uitgegeven effecten waarin de rechiten van de deelnemers

zijn belichaamg:

4o vitgevende instellingen : vennootschappen en andere rechtsper-
sonen en ondernemingen voor de effecten waarvan toelating tot de
officidle notering aan een effectenbeurs wordt gevraagd, aisook in
het algemeen elke persoon die de toelating van effecten tot die note-
ring asnvraagt;

5 netto-omzet : het bedrag met betrekking tot de verkoop van |

goederen en de verlening van diensten in het kader van de normale
bedrijfsuitcefening van de onderneming, na aftrek van kortingen en

dergelijke, alsmede van belasting over de toegevoegde waarde en |

andere rechtstreeks met de omzet samenhangende belastingen;

8 kredietinstellingen : ondernemingen wasrvan de werkzaam-
heden bestaan in het van het publiek in ontvangst nemen van depo-

sito’s of van andere terugbetaalbare gelden en het verlenen van |

kredieten voor eigen rekening;
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18 SEPTEMBRE 1990. — Arrété royal relatif au prospecius a
publier pour Padmission de valeurs niobili¢res & la cote officielle
d*une hourse de fonds publics et de change du Royaume

BAUDOUIN, Roi des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Vu larrété royal ne 185 du 8 juillet 1935 sur le contrdle des
banques et e régime des émissions dé titres et valeurs; notarnment
Yarticle 20bisy inséré parla loi du @ mars 198);

Vu la Directive 80/3%0/CEE du Conseil du 1T mars 1980 portant
coordination des conditions d'établissement, de contrdle et de diffu-
sion du prospectus & publier pour l'admission de valeurs mobilieres
a la cote officielle dune bourse de valenrs, modifiée par la Directive
82/14/CEE du 3 mars 1982 et par la Directive 87/345/CEE du
22 juin 1687; : ‘

Vau les avis de la Commission bancaire et des Comités de la Cote

| prés les bourses de fonds publics et de change du Royaume;

Vu l'avis du Conseil ¢'Efat;
Sur la proposition de Notre Ministre des Finances,
Nous avons arrété etarrétons :

Section X. — Dispositions générales .

Article I°r. Le présent arrété s"applique aux valeurs mobilieres qui
font lobjet d'une demande dadmission & la cote officielle d'une
bourss de fonds pyblics et de change du Royaume. .

Le présent arrété ne s’applique pas : :

1o aux parts ou sctions émises par les organismes de placement
collectif du type autre que fermé, ni - :

%6 aux titres émis par IEtat; les Communautés, les Régions, les
provinces, les communes et les agglomérations ou fédérations de
communes belges. ) ; '

Art. 2. Pour applicstion du présent arrété, on entend par :

fo valeurs mobiliéxes : les actions, les obligations et les certificats
représentatifs d’'actions, les titres autres gque les actions qui sont
représentatifs de droits d’associés étant assimilés & des actions;

20 organismes de placement collectif du type autre que fermé, les
fonds communs de placement et les sociétés dinvestissement:

a) dont I'objet est le placement collectif des capitaux recueillis
auprés du public, dont le fonctionnement est soumis au principe de
1a répartition des risques et

b) domt les parts ou actions sent, & la demande des porteurs,
rachetées ou remboursées, directement ou indirecternent, & charge
des actifs de ces organismes. Est assimilé a d(iatels rachats ou
remboursements le fait pour un organisme de placement collectif
d'sgirafin que la valeur de set parts en bourse ne s'écarte pas sensi-
blement de leur yaleur d’inventaire nette; ’

30 parts d’un organisme de placement collectif : les valeurs mobi-
litres émises par un organisme de placement collectif en représen-
tation des droits de participants;

4o émetteurs : les sociétés et autres personnes morales dont les
valeurs mobili¢res font 'objet d’une demande d'admission & la cote
officielle d’une bourse de -valeurs, ainsi que généralement toute
personne qui demande ladmission de valeurs mobiliéres a cette
cote;

5o montant net du chiffre daffaires : le montant résultant de la
vente des produits et de la prestation des services correspondant
aux activités ordinaires de I'entreprise, déduction faites des réduc-
tions sur ventes, de la taxe sur la valeur ajoutée et d'autres impdis
directement liés au chiffre d’affaires;

go établissements de crédit ;les entréprises dont 'activité consiste
a recevoir du public des dépdis'ou d'autres fonds remboursables eta
ociroyer des crédits pour leur propre compie;
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7o deelneming : de al dan niet in effecten belichaamde rechten in
het kapitaal van andere ondernemingen, die ertoe strekken door het

scheppen van een duurzame band met die andere ondernemingen

de eigen bedrijfsuitoefening te bevorderen;

80 jaarrekening : de balans, de resultatenrekening en de toelich-
ting. Deze stukken vormen een geheel. )

+ Art. 3. De toelating van effecten tot de officiéle notering aan een
openbare fondsen- en wisselbeurs van het Rijk wordt afhankelijk
gesteld van de uitgifte van een prospectus.

Ant. 4. Het prospectus moet de’ gegevens bevatten die, naar gelang
van de aard van de uitgevende instelling en van de effecten waar-
voor toelating tot de officiéle notering wordt gevraagd, noodzakelijk
zijn om de beleggers en hun beleggingsadviseurs in staat te stellen
zich een oordeel fe vormen over het vermogen, de financiéle positie,
het resultaat en de vooruitzichten van de uitgevende instelling en
over de aan, deze effecten verbonden rechten. . .

Onverminderd de in heteerste lid bedoelde verplichting en behou-
dens de in de artikelen 6 en 7 geboden uitzonderingsmogelijkheden,
bevat het prospectus ten minste de gegevens uit de schema’s A, Ben
C wvoor asndelen, respectievelijk obligaties en certificaten van
aandelen, en wel in een vorm die het analyseren en het begrijpen zo
gemakkelijk mogelijk maakt. Behoudens afwijking toegestaan door
de Bankcommissie moeten de gegevens worden verstrekt in dezelide
volgorde als in de schema's.

Behoudens de in de artikelen 8en 7vermelde uvitzonderingsmoge-
lijkheden wordt in de in de artikelen 8 tot en met 17 bedoelde bijzon-
dere gevallen het prospectus opgesteld volgens de aanwijzingen in
die artikelen, ’ -

Mochten bepaalde rubrieken- van de schema's A, B en C niet
blijken aan te sluiten bij het bedrijf of bij de rechtsvorm van de'
uitgevende instelling, dan moet in het prospectus gelijkwaardige

informatie worden verschaft, door aanpassing van de betrokken .

rubrieken.

Ast. 5. De in artikel 4 bedoelde verplichtingen gelden voor de
verantwoordelijken voor het prospectus die zijn vermeld in punt 1.1.
van de bij dit besluit gevoegde schema's A en B.

Art. 6. De Bankcommissie kan een gedeeltelijke of volledige -

ontheffing verlenen van de verplichting tot het'publiceren van een
prospectus in de volgende gevallen :

1o de effecten waarvoor toelating tot de officiéle notering wordt
gevraagd zijn: - :

a) openbaar uitgegeven, of

b) uitgegeven bij een openbaar bod tot omruiling, of

c) uitgegeven bij een fusie door overneming van een vennoot-
schap of door oprichting van een nieuwe vennootschap, splitsing van
een vennootschap, inbreng van het gehele vermagen of een gedeelte
van het vermogen van een onderneming of als tegenprestatie voor
inbreng anders dan in geld, en een document dat volgens de Bank-
commissie gelijkwaardige informatie bevat als het krachtens dit
besluit vereiste prospectus, is binnen twaalf maanden voér de toela-
ting van genoemde effecten in Belfié gepubliceerd. Belangrijke
veranderingen die zich sinds de opstelling van dit stuk hebben voor-

gedaan, moeten eveneens wotden gepubliceerd. Dit stuk moet voor

het publiek verkrijgbaar worden gesleld ten kantore van de uitge-
vende instelling en bij de financiéle instellingen die instaan voor de
financiéle dienst, en voornoemde veranderingen moeten worden
gepubliceerd overeenkomstig artikel 20, en artikel 21,§ 1;

20 de effecten waarvoor toelating wordt gevraagd zijn :

a) aandelen die gratis zijn uitgeréikt aan houders van aandelen .

die reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd, of _

b) aandelen die voortkomen uit de conversie van converteerbare
obligaties of aandelen die zijn gecreéerd bij een inwisseling tegen
andere omwisselbare obligaties, indien de aandelen van de vennoot-
schap waarvan de aandelen tegen conversie of omwisseling worden
aangeboden, reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd, of

¢) aandelen die voprtkomen uit de vitoefening van de aan inschrij-
vingsrechten verbonden rechten,indien deaandelenvandevennoot-
schap waarvan de aandelen aan de houders van de inschrijvings-
:ech;enfworden aangeboden, reeds aan dezellde beurs worden geno-

eerd, o

7o participation : les droits dans le capital d'autres entreprises,
matérialisés ou non par des titres, qui, en créant un lien durable
avee célles-ci, sont destinés A contribuer & l'activité de lentreprise
détentrice de ces droils; .

8o comptes annuels : le bilan, le compte de résultats ainsi que

- I'annexe, ces documents formant un tout.

Art. 3. L'admission de valeurs mobiliéres & la cote officie]le dune
bourse de fonds publicset de change du Royaume est subordonnée &
la publication dun prospectus. .

’

Art. 4. Le prospectus doit contenir les renseignements qui, selon
les caractéristiques de ’émetteur et des valeurs mobilieres dont
Padmission a la-cote officielle est demandée, sont nécessaires pour
que les investisseurs et leurs conseillers en placement puissent
porter un jugement fondé sur le patrimoine, 1a situation financiére,
les résultats et les perspectives de I'émetteur, ainsi que sur les droits
attachés & ces valeurs mobiliéres. N

Sans préjudice de I'obligation visée & V'alinéa ler et sous réserve-
des facultés d'exception prévues aux articles 8 et 7, le prospectus

‘contient, dans une présentation qui en rend I'analyse et la compré-

hension aussi faciles que possible, au moins les renseignemments
prévus par les schémas A, B ou C, selon qu'il s'agit respectivement
d'actions, d'obligations ou de certificats représentatifs dactions.

 Sauf dérogation’ accordée par la Commission bancaire, les rensei:

gnements sont donnés dans Yordre prévu par les schémas.

Dans les cas particuliérs visés aux articles 8 a 17, le prospectus est
établi selon les indications qui sont précisées dans ces articles, sous
réserve des facultés d'exception prévues aux articles 6 et 7.

Lorsque certaines rubriques contenues dans les schémas A, Bet C
se révélent inadaptées & 'activité ou a la forme juridique de I'émet-
teur, un prospectus fournissant des renseignements éguivalents doit
étre établi par adaptation desdites rubriques.

Art. 5. Les obligations visées a l'article 4 incombent aux résponsa-
bles du prospectus mentionnés au point 1.1. des schémas A et B
annexés au présent arréteé.

Art. 8. La Commission bancaire peut accorder une dispense
partielle ou totale de l'obligation de publier le prospectus dans les
cas suivants :

10 lorsque les valeurs mobilieres dont I'admission a la cote offi-
cielle est demandée sont : '

a) des valeurs qui ont £ait Yobjet d'une émission publique, ou

b) des valeurs émises lors d'une offre publique d'échange, ou

¢) des valeurs émises lors d'une opération de fusion par absorp-
tion d’'une société au par constitution d'une nouveile société, de scis-
sion d'une société, d'apport de 'ensemble ou d'une partie du patri-
moine d'une entreprise ou en contrepartie d'apports autres qu'en
numéraire, et gu'unn document considéré par la Commission
bancaire comme contenant des renseignements équivalents a ceux
du prospectus prévu par le présent arrété a été publié¢ en Belgique
dans les douze mois qui précédent 'admission desdites valeurs
mobilidres a la cote officielle. Tputes modifications significatives
intervenues aprés I'établissement de ce document doivent égale-
ment étre publiées. Ce document doit étre mis 4 la disposition du
public au sidége de Pémetteur et auprés des organismes financiers
chargés d'assurer le service financier de ce dernier en Belgique et
les modifications précitées doivent étre publiées en Belgique confor-
mément & larticle 20, et a l'article 21, § 1er;

20 lorsque les valeurs mobiliéres dont l'admision. la cote officielle
est demandée sont :

a) des actions attribuées gratuitement aux titulaires d'actions déja
cotées & la méme bourse, ou .

b}des actions issues de la conversion d'obligations converiibles ou
des actions créées a la suite d’'un échange contre des obligations
échangeables, si les actions de Ia societé dont les actions sont
offertes en conversion ou en échange sont deja cotees & la méme
bourse, ou .

" ¢} des actions résuliant de l'exercice des droits conférés par des
droits de souscription si les actions de la societé dont les aclions
sont offertes aux porteurs des warranis sont deja cotées & la méme
bourse, ou !
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d) aandelen die zijn nitgegeven ter vervanging van aandelen die
reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd, zonder dat de uitgifte
van deze nleuwe aandelen heeft geleid tot een verhoging van het
geplaatste kapitaal van de vennootschap,
en de in schema A, hoofdstuk 2, genoemde gegevens, voor zover
dezé relevant zijn, worden gepubhceerd overeenkomstig artikel 20
en artikel 21, §1;

30 de effecten waarvoor toelating wordt g:ev-raagd zijn :

a)aandelen waarvan het aAntaI of de geschatte beurswaarde of de
nominale waarde of, bij gebreke hiervan, de fractiewaarde minder
dan 10 % bedraagt van het aantal of de overeenkomstige waarde van
aandelen van dezelfde categorie die reeds tot de officiéle notering
aan dezelfde beurs zijn toegelaten, of

b)obligaties, uxtgegeven door vennootschappen of andere rechts-
rersonen, die onderde wetgeving van een lid-Staat van d¢ Europese
Gemeenschappen vallen :

—4 die voor de uitoefening van hun werkzaamheden een staats-
monopolie bezitten,

- en die zijn opgericht of wier bedrijf wordt geregeld bij of op

d van een bhijzondere wet, of waarvan de leningen onvoorwasar-

delijk en onherroepelijk worden gegarandeerd door een lid-Staat of
é8n van zijn deelstaten, of

¢Jobligaties, uitgegeven door andere rechtspersonen dan vennoot-
schappen, die onder de wetgeving van een lzd-Staat van dé Europese
Gemeenschappen vallen :

-~ die zijn opgericht bij een bijzondere wet;

— en wier bedrijf wordt geregeld bij deze wet en uitsluitend
hieruit bestaat :

© onder foezicht van de overheid, gelden aantrekken. via de
uitgifte van obligaties, en

o produktieactiviteiten financieren met de door hen aangetrokken
middelen en met de gelden die door een lid-Staat worden verstrekt,

— en waarvan de obligaties, wat de officiéle notering betreft,
door de nationale wetgeving worden gelijkgesteld met door de Staat
uitgegeven of gegarandeerde obligaties, of

d} aandelen toegekend aan werknemers, indien aandelen van
dezelfde categorie reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd,
aandelen waarvan uitsluitend de datum verschilt waarop zij divi-
dend-gerechtigd worden, worden niet aangemerkt als tot een andere
categorie behorend, of

‘&) effecten die reeds tot de officile notering aan een andere
Belgische beurs zijn toegelaten, of

£) aandelen die worden uitgegeven als tegenprestatie voor de
gedeeltelijke of volledige afstand door de beherende vennoot
(vennoten) van een commanditaire vennootschep op aandelen, van
zijn (hun) statutaire rechten op de winst, indien aandelen van
dezelide categorie reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd :
aandelen waarvan uitsluitend de datum verschilt waarop zij divi-
dend-gerechtigd worden, worden niet aangemerkt als tot een andere
categorie behorend, of

g) latere certificaten van aandelen die worden uitgegeven in ruil
voor de originele stukken, zonder dat de uitgifte van deze nieuwe
certificaten: heeft geleid tot een verhoging van het geplaatste kapi-
taal van de vennootschap, mits certificaten van de onderhavige
aandelen reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd,

en:

— in het geval sub a) de uitgevende instelling heeft voldaan aan
de door de nationale autoriteiten gestelde voorwaarden inzake de-

gegevens die moeten worden. bekend gemaakt door de uitgevende
instellingen: wier effecten tot de notering zijh toegelaten en door
deze autoriteiten toereikend geachte jaarrekeningen, jaarversiagen
en tussentijdse verslagen heeft overgelegd,

— in het geval sub ) reeds een prospectus dat aan dit besluit
voldoet, in Belgié is gepubliceerd en,

— in alle gevallen sub a) tot en met : ) overeenkorstig a.rtlkel 20
en amkei 2], § 1, gegevens in Belgie zijn bekendgemaakt over
aantal en asrd van de toe te laten effecten en over de omstandig-
heden waaronder de effecten zijn uitgegeven.

d) des actions émises en substitution d’actions déja cotées & la
méme bourse, sans que l'’émission de ces nouvelles actions. ait
entrai‘né une augmentation du capital souscrit de la société,

et que les renseignements prévus au chapitre 2 du schéma A, pour
autant qu'ils soient appropriés, sont publiés en Belgique conformé-
ment a l'article 20, et & I'article 21, § ler;

30 lorsque les valeurs mobilidres dont l'adlmssmn 4 1 cote offi-
cielle est demandée sont :

a) des actions dont soit le nombre, soit la valeur boursiére
estimée, soit la valeur nominale ou, & défaut de valeur nominale, le
pair comptable est inférieur 4 10 % du nombre ou de 1a valeur corres-
gondante des actions de méme catégorie déja cotées & la méme

ourse, ou

b) des obligations 'émisesvpat des sociétés et autres personnes
morales, ressortissantes dun Etat membre des Communautés euro-
péennes :

— tqm bénéficient, pour I'exercice de leur activité, d'un monopole
— et qui sont crédes ou régies par une loi 'spéclale ou en vertu
d'une telle loi ou dont les emprunts bénéficient de ]a garantie incon-
tfiégg;gnelle et irrévocable d'un Etat membre ou d'un de ses Etats

S, OU

¢) des obligations émises par des personnes morales autres qué
des sociétds, ressortissantes d'un Etat membre des Communautés
européennes :

-~ Quj sont créées par une loi spéciale;

- dont les activités sont régies par cette loi et consistent exclusi— .
vement ;

¢ & mobiliser des fonds, sous le conirdle des pouvoirs publics, par
I'émission d'obligations, et

@ a financer des activités de  production avec les resspurces mobili-
sées par elles et celles qui sont fournies par un Etat membre,

— et dont les obligations sont assimilées par la législation natio-
nale, aux fins de I'admission a la cote ofﬁclelle. aux obhgatmns
émises ou garantxes par I'Etat, ou

d) des actions attribuées aux travailleurs, si des actions de méme
catégorie sont déjj cotées a la méme bourse; ne sont pas considé-
rées comme appartenant & des catégories différentes les actions qui
se distinguent uniquement par la date d'entrée en jouissance du
‘dividende, ou .

e} des valeurs mobilieres déja admises & la cote officielle d'une

autre bourse belge, ou

f) des actions émises en rémunération de l'abandon partiel ou
total, par la gérance d'une société en commandite par actions, de ses
droits statutaires sur les bénéfices, si des actions de méme catégorie
sont déja cotées a la méme bourse; ne sont pas considérées comme
appartenant & des catégories différentes les actions qui se distin-
guent uniquement par la date d'entrée en jouissance du dividende,
ou

g) des certificats supplémentaires représentatifs d'actions émis en
échange des valeurs mobiliéres originales, sans que I'émission de
ces rouveaux certificats ait entrainé une augmentation du capital
souscrit de la société et a condition gque des certificats représentahfs
de ces actions soient dé;a cotés & la méme bourse.

st que:

— dans le cas visé sous a), I'émetteur a satisfait aux conditions
imposées par les autorités compétentes en matiére d'informations &
publier par les émetteurs dont les valeurs mobiliéres sont admises &
la cote et a présenté des comptes annuels et des rapports annuels et
intérimaires jugés suffisants par ces autorités,

--. dans le cas visé sous e), un prospectus conforme au présent
arrété a déja été publié en Belgique, et
. — dans tous les cas visés sous a) & g) des renseignements relatifs
au nombre et a la nature de valeurs mobiliéres & admettre & la cote
officielle et aux circonstances dans lesquelles ces valeurs ont été
émises sont publiés en Belgique conformément a larhcle 20 et A
Yarticle 21, § 1er,



BELGISCH STAATSBLAD — 22.081990 — MONITEUR BELGE

18147

Art. 7. De Bankcommissie kan ontheffing verlenen van de
verplichting tot het vermelden in het prospectus van bepaalde door
dit besluit vereiste gegevens, wanneer zij van oordeel is dat ;

10 deze gegevens slechis van weinig belang zijn en geen invioed
kunnen hebben op de becordeling van het vermogen, de financiéle
positie, het resultaat en de vooruitzichten van de uitgevende instel-
ling, of dat

. 20 de bekendmaking van deze gegevens strijdig zou zijn met het
openbaar belang of aan de uiigevenide instelling ernstig nadeel zou
berokkenen, voor zover inditlaatste geval het achterwege laten van
publikatie het publiek niet kan misleiden omtrent feiten en omstan-
digheden die van essentieel belang zijn voor de becordeling van de
betrokken effecten.

Afdeling I, — Inhoud van het prospecius in bijzondere gevallen

Art. 8,§ 1. Wanneer Mvemmk om toelating betrekking heeft op

aandelen die eerst worden aangeboden aan de aandeelhouders van
de uitgevende instellicg ¢én wamneer aandelen van deze instelling
reeds aan diezelfde beurs woxrden genoteerd, kan de Bankcom-
missie bepalen dat het prospectus uitsiuitend de gegewvens moet

bevatten die zijn gencernd in schema A : ]

10 hoofdstuk 1,
20 hoofdstuk 2,

3o hoofdstuk 3, rubrieken 3.1.0,3.1.5,3.20, 32.1,3.2.6,327,328 en

3.29,
40 hoofdstuk 4, rubrieken 42, 44., 45.,47.1 en 4.7.2,
50 hoofdstuk 5, rubrieken 51.4,56.15 en 5.5,
6° hoofdstuk §, rubrieken 61, 62.0,6.2.1, 82.2 en §.2.3,
7° hoofdstuk 7. i

‘Wanneer voor de in het eerste lid bedoelde aandelen certificaten |

worden uitgegeven moet, behoudens het bepaalde in artikel 16, §§ 2

en 3, het prospectus naastde in dit lid bedoelde gegevens ten minste

de gegevens bevatten die gencemd zijn in schema C: | .
1choofdsfuk 1, rubrieken 1.1, 1.3, 14, 18 en 1.3, en N

20 hoofdstuk 2.

§ 2. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op conver-
teerbare of omwisselbare obligaties dan wel op obligaties met
inschrijvingsrechten, die eerst worden aangeboden aan de aandeel-
houders van de uitgevende instelling, en wanneer aandelen van
deze uitgevende instelling reeds aan dezelfde beurs worden geno-
teerd, kan de Bankcommissie toestaan dat de inhoud van het pros-
pectus beperkt wordt tot : :

1o gegevens over de aard van de ter conversie, omwisseling, of
inschrijving aangeboden asandelen en de asn deze aandelen
verbonden rechten,

2ade gegevens van schema A die worden bedoeld in § 1, eerste lid,
met uitzondering van de gegevens van hoofdstuk 2 van schema A,

3o de gegevens van hoofdstuk 2 van schema B,

40 de conversie-, omwisselings-, of inschrijvingsvoorwaarden en
-modaliteiten en de gevallen waarin deze kunnen worden gewijzigd.

§ 3. Bij de prospectussen als bedoeld in de §§ 1 en 2 die overeen-
komstig artikel 20 worden gepubliceerd, moet de jaarrekening over
het laatste boekjaar worden gevoegd. : .

§ 4 Indien de unitgevenrde instelling zowel een niet-geconsoli-

dg_erde als een geconsolideerde jaarrekening cpstelt, moeten beide
bij het prospectus worden gevoegd. De Bankcommissie kan haar
echter toestaan hetzij alleen de nietgeconsolideerde, hetzij alleen
de geconsolideerde jaarrekening bij het prospectus te voegen, mits
de miet bij het prospectus gevoegde jearrekening geen belangrijke
aanvwullende informatie bevat. ’

Axt, 9, Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op obli-
gaties die geen converteerbare obligaties, andere omwisselbare-obli-
gaties of obligaties met inschrijvingsrechten zijn, en die worden
uitgegeven door een onderneming waarvan reeds-effecten aan
dezelfde beurs worden genpteerd, kan de Bankcommissie, bepalen
dat het prospectus enkel de gegevens moet bévatfen die zijn
gencemd in schema B:

1o hoofdstuk I,

20 hoofdstuk 2,

30 hoofdstuk 3, rubricken 3.1.0, 3.1.5, 3.20 en 32.2,

4o hoofdstuk 4, rubrick 43,

Art, 7. La Commission bancaire peut dispenser d'inclure dans le
prospectus certaing renseignements prévus par le présent arrété
lorsqu'elle estime : .

lo que ces renseignements n'ont qu'une faible importance et ne

' sont pas de nature & influencer I'appréciation du patrimoine, de la

situation financiére, des résultats et des perspectives de I'émetteur,
ou

2> que la divuigation de ces renseignements serait contraire &
Pintérét public ou cormporterait pour I'émetteur un préjudice grave,
pour autant que, dans ¢e dernier cas, I'absence de ?ublicaﬁon ne solt
pas de nature & induire le public en erreur sur les faits et les circons-
;am:es essentiels pour I"appréciation des valeurs mobilidéres en ques-

on_ - .

Section II. — Contenu du prospectus dans des cas particuliers

Art, 8. § 1o, Lorsque la demande d’admission & Ja cote officielle
porte sur des actions offertes par préférence aux actionnaires de
Témetieur et que des actions de celui-tl sont déjA cotées & la méme
bourse, 1a Commission bancaire peut admettre que le prospectus
contienne seulement les renseignements prévus par le schéma A ;

1o au chapitre ler,

2 au chapitre 2,

3 au chhpitre 3, points 3.1.0, 3.1.5, 32.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.28 et
4o au chapitre 4, points 4.2, 44, 45, 4.7.1 et 4.7.2,

50 au chapitre 5, points 5.1.4, 5.1.5 et 5.5,

6o au chapitre 8, points 8.1, 6.2.0,6.2.1, 6.2.2 et 8.2.3,

70 au chapitre 7. o

" lorsque les actions visées au premier alinéa sont représentSes
par des certificats, le prospectus doit contenir au moins, sous
réserve de TYarticle 18, §§ 2 et 3, outre les renseignements
mentionnés andit alinéa, ceux qui sont prévus par le schéma C:

1o au chapitre l¢r, points 1.1, 1.3, 1.4, 1.8 et 1.8, et

% au chapitre 2, .

§ 2. Lorsque la demande d'admission 4 la cote officielle porte sur
des obligations convertibles, échangeables ou assorties de droits de
souscription, offertes par préférence aux actionnaires de 'émetteur
et que des actions de celui-ci sont déja cotées 4 la méme bourse, la
Conl\:missiton bancaire peut admettre que le prospectus contienne
seuiement :

1o des renseignements concernant la naﬁu‘e des actions offertes
en conversion, en échange ou en souscription et les droits qui y sont
attachés,

2 les renseignements prévus par le schéma A et mentionnés ci-
avant au § 1er, alinéa 1er, & l'exception de ceux prévus au chapitre 2
de ce méme schéma,

30 les renseignements prévus au chapitre 2 du schéma B,

4o Jes conditions et modalités de conversion, d’échange ou de sous-
cription, de méme que les cas ol elles peuvent éire modifiées.

§ 3. Lorsqu'ils sont publiés conformément & Tarticle 20, les pros-
pectus visés aux §§ 1er et 2 doivent &tre accompagnés des comptes
annpels relatifs au dernier exercice,

§ 4. Si I'émetteur établit 4 1a fois des comptes annuels non conso-
lidés et des comptes annuels consolidés, ces deux types de comptes
doivent &tre joints an prospectus. Toutefois, la Commission bancaire
peut permettre & I'émetteur de joindre seulement au prospectus soit
ies comptes non consolidés soit les comptes consolidés, & condition
queles comptes qui ne sont pas joints au prospectus n’apportent pas

} de renseigriements complémentaires significatifs.

Art. 9. Lorsque la demande d'admision & la cote officielle porte sur
des obligations, autres que des obligations convertibles, échangea-
bles ou assorties de droits de souscription, émises par une entre-
prise dontdes valeurs mobiliéres sont déja cotées & la méme hourse,
la Comm;ssxon bancaire peut admetire que le prospectus contienne
seujemerit les renseignements prévus par le schéma B:

10 au chapitre ler,

2° au chapitre 2,

3o au chapitre 3, points 3.1.0, 3.1.5,3.2.0 et 3.2.2,
40 au chapitre 4, points 4.3,



BELGISCH STAATSBLAD ~ 22.00.1990 — MONITEUR BELGE

18148
50 hoofdstuk 5, rubrieken 5.1.2, 51.3,51.4en 54,
60 hoofdstuk 6,
70 hoofdstuk 7.
Bij het prospettus als bedoeld in § 1, dat overeenkomstig

artikel 20 wordt gepubliceerd, moet de jaarrekening over het 1aaiste |

boek3jaar worden gevoegd.

Indien de uitgevende instelling zowe) een niet-geconsolideerde als
een geconsolideerde jasrrekening opstelt, moeten heide bij het pros-
pectus worden gevoegd.
toestaan hetzij alleen de niet-geconsolideerde, hetzil alleen de
geconsolideerde jaarrekening bij het prospectus te voegen, mits de
Bij “het prospectus gevoegde jearrckening geen belangrijke
niet aanvullende informatie bevat.

Art, 10, Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op
ohligaties die op grond van hum kenmerken normaliter vrijwel
uitsluitend dogr een beperkte kring van buitengewoon deskundige
beleggers worden gekocht en onderling verhandeld, kan de Bank-
commissie de uitgevende instelling ontheffen van de verplichting
on in hei prospectus bepaalde gegevens op te nemen die zijn
genoend in schema B, dan wel haar toesternming verlenen deze
gegevens daarin in beknopte vorm te vermelden, mits zij voor de
betrokken beleggers niet van groot belang zijn.

Art. 11, Voor de toelating van door financi&le instellingen uitge-
geven effecten bevat het prospectus:

1o ten minste de gegevens die in schema A of B, hoofdstukkenl, 2,
3, 5 en 8 voor aandelen respectieveliji obligaties gencemd zijn, en

9o gegevens die zijn mangepast aan de aard van de betrokken
uitgevende instellingen en die ten_minste gelijkwaardig zijn aan de
gegevens vermeld in schema A of B, hoofdstukken 4 en 1, en wel
vollggﬁ de daartoe door de Bankcommissie wastgestelde voor-
sC .

De financiéle instellingen bedoeld bij dit axtikel zijn de krediet-
instellingen, de verzekerings- en herverzekeringsondernemingen en
de pensioenfondsen.

. De regeling van dit artikel geldt ook voor:

1o instellingen voor collectieve belegging waarvan de rechten van
deelneming niet krachtens artlkel 1, § 2, eerste streepje, van de
werkkingssfeer van de richtlijn zijn uitgesloten,

%0 financieringsmaatschappijen die geen ander bedrijf hebben
dan het aantreklcen van kapitaal ten behoeve van hun moedermaat-
schappij of van hiermee verbonden ondernemingen, en

%0 meatschappijen die houder zijn van een portefeuille effecten,
licenties of octrooien, en geen ander bedrijf hebben dan het beheer
van deze portefeuille.

Art, 12. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op
obligaties die doorlopend of periodiek worden uitgegeven door
kredietmstellingen die hun jaarrekening regelmatig publiceren en,
binnen de Europese Gemeenschap, zijn opgericht of waarvan het
bedrijf wordt geregeld bij of op grond van een bijzondere wet of die
zijn onderworpen aan overheidstoezicht ter bescherming van het
spaarwezen, bevat het prospectus enkel :

1o de gegevens die in schema B, rubriek 1.1 en hoofdstuk 2 zijn
genoemd, en
. % gegevens in verband met gebeurtenissen die voor de becorde-
ling van de betrokken effecten van belang zijn en plaatsgevonden
hebben na de datum van afsluiting van het boekjaar waarop de
laatst gepubliceerde jaarrekening betrekking heefi. Deze jaarrcke-
ning moet bij de uitgevende instelling of bij de financiéle instel-
lingen die instaan voor de financigle dlenst, voor het publiek
verkrijgbaar worden gesteld.

Art. 13. § 1. Voor de toelating van obligaties met de waarborg van
een rechtspersoon tot de officiéle notering, bevat het prospectus

1o voor de uitgevende instelling, de gegevens van schema B, en

20 voox de garant, de gegévens die in schema B, rubriek 1.3 en de
hoofdstzkken 3 tot en met 7 zijn genoenid,

Indien de uitgevende instelling of de garant een financiéle instel
ling is, moet, onverminderd het eerste lid van deze paragraaf, het
deel van het prospectus over deze financiéle instelling worden
opgesteld overeenkomstig artikel 11. B

De Bankcommissie kan haar echter |

50 au chapitre 5, points 5.1.2, 51.3, 5.14 et 54,

60 au chapitre 6,

To su chapitre 7,

Lomsquil est publié conformément & Particle 20, le prospectus visé
au § ler doit &ire accompagné des comptes annuels velatifs au
dernier exexcice, ’ g

Si lémetteur établit & la fois des comptes annuels non consolidés
et des comptes annuels consolidés, ces deux types de comptes
doivent étre joints au prospectus, Toutefois, la Corumission bancaire
peut permetire & 'émetteur de joindre seulement au prospectus soit
Jes comptes non consokidés, soit les comptes consolidés, a condition
que les comptes qui ne sont pas joints au prospectus n'apportent pas
de renseignements complémentaires significatifs.

Art, 10, Lorsque 1a demande d'admission & la cote officielle porie
sur des obligations qui, en raison de leurs caractéristiques, sont
normalement acquises presque exclusiverment gar un cercle limitd
dinvestisseurs particuliérement avertis en matiére d’investissement
et mégociées enire coux-ci, la Commission bancaire peut dispenser
dinclure dans le prospectus certains renseignements préws par le
schéma B ou en permettre Finclusion sous une forme résumée, &
condition que ces renseignements ne soient pas significatifs pour les
investisseurs intéressés.

Art, 11, Pour Tadmission 3 la cote officielle de valeurs mobiliéres
émises por des institutions financiéres, le prospectus doit contenir;

10 3u moins les renseignements prévus par les schémaos A ou B
aux chapitres 1, 2, 3, 5 et 6, selon qu'il s'agit respectivemenid’actions
ou d'gbligations, et

20 des renseignements adaptés aux caractéristiques des émet-
teursen question et su moins équivalents & ceux qui sont prévus par
l¢s schémas A ou B aux chapitres 4 et 7, selon les régles établies a
cet égard par la Commission bancaire.

'Les imstitutions financiéres visées au présemt article sont les
établissements de crédit, les entreprises d'assurance et de réassu-
rance ainsi que les fonds de pension.

Lerégime préva par le présent article est également applicable :

19 sux organismes de placement collectif dont les paris ne sont
pas excues du champ d'application du présent amété per
Yarticle 1o, § 2, premier firet,

20 sux sociétés de financement n'exercant pas d’autres activités
que celles gui consistent & rassembler des capitaux pour les mettre a
1a disposition de leur sotiété mére ou denireprises lices A celle-ci,

30 gux sociétés détenant un portefeuille de valeurs mobiliéres, de
licences on de brevets et n’exercant pas d'autre acliviié que la
gestion de ce portefeuille.

Art, 12, Lorsque la demande d'admission & la cote officielle porte
sur des obligations émises de maniére continue ou répétée par des
établissements de crédit qui publient régulidrenaent leurs comptes
annuels et qui, & Vintérieur de la Communauté européenne, sont
créés ou régis par une loi spéciale ou en vertu d'une telle loi ou sont
sounmis 3 un contrdle public visant & protéger Pépargme, le pros-
pectus contient seulement ;

1¢ les renseigmements prévus par le schéma B au peint 1.1 et au
chapitre 2, et .

29 des renseignements relatifs aux événements importants pou
Tapprécistion des valeurs ¢n question, survenus depuis la date de
cloture de lexercice muquel se repportent les derniexs comptes
annuels publiés. Ces comptes doivent étre tenus i la disposition du
public auprés de 'émetteur ou des organismes financiers chargés
d'assurer le service financier de ce dernier en Belgique.

Art, 13,§ ler, Pour Vadmission & la cote officielle d'obligations qui
sont garantles par une personme morsle, le prospectus doit
contenir:

1oen ¢e qui concerne fémetteur, les renseignemeénts prévus parle
schéma B, et )

20¢n ¢e qui concerne le garant, les renseignernents prévus par le
méme schéma au point 1.3 et awx chapitres 347, .

Lorsque T'émeticur ou le garant est une institution financitre, la
partie du prospectus relative & cette institution financitre est établie
conformément au régime prévu & Varticle 11, sans préjudice du
premler alinéa du présent paragraphe.
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§ 2. Wanneer de uitgevende instelling van de gewaarborgde obli-
.gaties een financieringsmaatschappij is in de zin van artlkel 11,§ 3,,
bevat het prospectus :

10 voor de uitgevende instelling, de gegevens die in schema B,
hoofdstukken 1, 2 en 3 en de rubrieken 5.1.0 tot en met 51.5 en
rubriek 8.1 zijn genoemd, .

20 voor de garant, de gegevens die in schema B, rubriek 13 en de
hoofdstukken 3 tot en met 7 zijn genoemd. .

§3. Indien er meer dan één garant is, moet elk van hende vereiste
gegevens verstrekken; de Bankcommissie kan echter toestaan dat
deze gegevens worden vereenvoudigd om het prospectus bevatte-
lijker te maken! :

§4. Indein de §§ 1, 2 en 3 gencemde gevallen moetde waarborgo-
vereenkomst voor het publiek ter inzage worden gelegd tera kantore
van de uitgevende instelling en bij de financiéle ipstellingen die
instaan voor de financiéle dienst. Voor belanghebbenders moeten
kopieﬁ‘n van de waarborgovereenkomst verkrijgbaar worden
gesteld.

Art. 14. § 1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeftop
converteerbare of omwisselbare obligaties, dan wel obligaties met
inschrijvingsrechten, bevat het prospectus :

10 de gegevens over de aard vati de ter conversie, omwisseling of
inschrijving asngeboden aandelen en de aan deze aandelen
verbonden rechten,

20 de gegevens die in schema A, rubriek 1.3 en de hoofdstuklken 3
tot en met 7 zijn genoemd, i

3 de gegevens van schema B, hoofdstuk 2, en

40 de conversie-, omwisselings- of inschrijvingsvoorwaarden en’
-modaliteiten en de gevallen waatin deze kunnen worden gewljzigd.

§ 2. Wanneer de uitgevende instelling van de converteerbare ot
omwisselbare obligaties dan wel obligaties met inschrijvings-
rechten, niet de uitgevende instelling van de aandelen is, bevat het
prospectus

10 de gegevens over de aard van de ter conversie, omwsseling of
inschrijving aangeboden asndelen en de asn deze sandelen
verhonden rechten, .

20 voor de instelling die de obligaties uitgeeft, de gegevens van
schema B, s

30 voor de instelling die de aandelen uitgeeft, de gegevens die in
schema A, rubriek 13 en de hoofdstukken 3 tot en met 7 zijn
genoemd, en

40 de conversie-, omwisselings- of inscbrijvinésvoorwaarden en
-modaliteiten en de gevallen waarin deze kunnen worden gewijzigd.

Wanneer. de uitgevende instelling van de obligaties echter een
financieringsmaatschappij is in de zin van artikel 11, derde lid,
behoeft het prospectus, wat haar betreft, enkel de in schema B,
hoofdstukken 1, 2 en 3 en de rubrieken 5.1.0 fot en met 51.5en
rubriek 8.1 genoemde gegevens te bevatten,

Art. 15. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op
effecten die worden uitgegeven bij een fusie door ¢vernexing van
een vennootschap of door oprichting van een nieuwe vennootschap,
splitsing van vennootschappen, inbreng van het gehele vermogen of
een gedeelte van het vermogen van een onderneming, @en openbaar
aanbod tot omruiling of als tegenprestatie voor inbreng anders dan
in geld, moeten, onverminderd de verplichting tot publikatie vanhet
prospectus, de stukken met de voorwaarden en modaliteiten van
deze rechtshandelingen alsmede, wanneer de uitgevende instelling
nog geen jaarrekening heeft opgesteld, in voorkomend geval, de al
dan niet pro forma opgestelde openingshalans, voor het publiek ter
inzage worden gelegd ten kantore van de uitgevende instelling en
bij gelfiganciéle instellingen die instaan voor haar financiéle dienst;
in Belgié. : :

Wanneer de in § 1 bedoelde verrichiing meer dan tv(ree jaar
geleden heeft plaatsgevonden, kan de Bankeommissie ontheffing
verlenen van de in die paragraaf gestelde verplichting.

Art. 16, Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op
certificaten van aandelen, moet het prospectus voor de certificaten
de gegevens van schema C bevaiten en voor de onderliggende
aandelen, de gegevens van schema A.

§ 2. Lorsque I'émetteur des obligations garanties est une société
de financement au sens de larticle 11, § 3, le prospectus doit
contenir :

1¢ en ce qui concerne I'émetteur, les renseignements prévus par le

schéma B aux chapitres 1%, 2, 3 et aux points 5.1.0 4 5.1.5 et 8.1, et

29 en ce qui concerne le garant, les renseignements prévus par le
‘méme schéma au point 1,3 et aux chapitres 3 a1,

§ 3. En ¢as de pluralité de garants, fes renseignements requis sont
exigés. de chacun d'eux; toutefois, la Commission bancaire peut
permetire un sllégement de ces renseignements en vue d'une meil-
leure compréhension du prospectus.

§ 4. Le contrat de garantie doit, dansles cas visés aux §§1er, 2et 3,
&tre mis & la disposition du public pour consultation au siege de

_Pémetteur et auprds des organismes financiers chargés d'assurer le

service financier de ce dernier en Belgique. Des copies doivent en
&tre fournies 3 tout intéressé, 3 sa demande.

»

Art, 14, § 1o, Lorsque la demande d'admission & la cote officielle
porte sur des obligations convertibles, échangeables ou assorties de
droits de souscription, le prospectus doit conteénir !

10 des renseignements concernant la nature des actions offertes
enmfzco}xlxzersion, en échange ou en souscription et les droits qui y sont
a S,

20 les renseignements prévus par le schéma A au point 1.3 et aux
chapitres 3a 7,

30 les renseignements pré\n_xs par le schéma B au chapitre 2, et

40 les conditions et modalités de conversion, d'échange ou de sous-
cription, de méme que les cas ol celles-ci peuvent étre modifiées.

§ 2. Lorsque 'émetteur des obligations convertibles, échangeables
ou assorties de droits de souscription est différent de I'émetteur des
actions, le prospectus doit contenir :

1¢ des renseignements concernant la nature des actions offertes
eg’a egll;zersion, en échange ou en souscription et les droits qui y sont
a S,

20 en ce qui concerne P'émetteur des obligations, les renseigne-
ments prévus par le schéma B,

30 en ce qui concerne 'émetteur des actions, les renseignements
prévus par le schéma A au point 1.3 et aux chapitres 3a 7,

4o les conditions et modalités de conversion, d’échange ou de sous-
cription, de méme que les cas ol elles peuvent étre modifiées.

Toutefois, lorsque I'dmetteur des obligations est ure société de
financement au sens de l'article 11, alinéa 3, le prospectus peut
contenir, en ce qui la concerne, seulement les renseignements
grfvust %ar le schéma B aux chapitres 1er, 2 et 3 et aux points 5.1.0 &

1.5 et 6.1,

Art. 15. Lorsque la demande d'admission 3 la cote officielle porte
sur des valeurs mobiliéres émises lors d'une opération de fusion par
absorption dune société ou par constitution d’une nouvelle société,
de scission de sociétés, d'apport de Fensemble ou d'une partie du
patrimoine d'une entreprise, d'une offre publique d’échange ou en
contrepartie d'apports autres qu'en numéraire, les documents indi-
quant les termes et conditions de ces opérations, ainsi que, le cas
échéant, le bilan d'ouverture, établi pro forma ou noxn, si Yémetteur
n'a pas encore établi de comptes annuels, doivent, sans préjudice de
T'obligation de publier le prospectus, étre tenus & la digposition du
public pour consultation au si¢ge de I'émetteur et auprés des orga-
nismes financiers chargés d'assurer le service financier de ce
dernier en Belgique.

Yorsque Yopération visée au § ler est intervenue depuis plus de
deux sns, la Commission bancaire peut dispenser de T'obligation
prévue A ce méme paragraphe,

Art, 16. Lorsque la demande d'admision & la cote officielle porte
sur des certificats représentatifs d’actions, le prospectus doit
contenir, en ce qui concerne les certifivats, les renseignements
prévus par le schéma C et, en ce qui concerne les actions représen-
tées, les renseignements prévus par le schéma A,
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De Bankcommissie kan echier de uitgevende instelling van de
certificaten ontheffen van de verplichting tot het publiceren van
haar financiéle positie, wanneer zij : ,

1o ofwel een onder de wetgeving van een lid-Staat vallende
krediet-instelling is, die is opgericht of waarvan het bedrijf wordt
geregeld bij of op grond van een bijzondere wet, of die onderworpen is
aan overheidstoezicht ter bescherming van het spaarwezen;

2 ofwel voor 85 % of meer een dochteronderneming is van een
kredietinstelling in de zin van het bij het vorige streepje bepaalde,
waarvan de verplichtingen jegens de houders van certificaten
onvoorwaardelijk door die kredietinstelling worden gewaarborgd en
die in rechte of in feite aan hetzeifde toezicht als deze laatste is
onderworpen; .

3o ofwel een in Nederland bestaand administratiekantoor is dat
-soor het bewaren van de originele stukken aan bijzondere, door de
nevoegde autoriteiten vastgestelde regels is onderworpen.

Wanneer de certificaten zijn uitgegeven door een instelling voor
giraal effectenverkeer of door een gespecialiseerd instituut van
zodanige instellingen, kan de Bankcommissie ontheffing verlenen
van;de verplichting om de in schema C, hoofdstuk 1, genoemde gege-
vens te publiceren. T

Art. 17. Wanneer aflossing en rentebetaling van de obligaties
waarvoor toelating wordt gevraagd, onvoorwaardelijk en onberroe-
pelijk worden gewaarborgd door een Staat of één van zijn deel-
staten, kan de Bankcommissie toestaan dat de in schema B, hoofd-
stukken 3 en 5, genoemde gegevens worden vereenvoudigd.

De in § 1 bedoelde mogelijkheid tot vereenvoudiging kan ook
worden toegepast op vennootschappen die zijn opgericht of waarvan
het bedriif wordt geregeld bij of op grond van een bijzondere weten
die de bevoegdheid hebben hun cliénten heffingen op te leggen.

Afdeling III, —~ fl‘oezicht op én verspreiding van het prospectus

Art, 18. Pas na goedkeuring door de Bankcommissie, mag het
prospectus worden gepubliceerd,

De Bankcommissie verleent slechts goedkeuring voor de publi-
katie van het prospectus, wanneer ze oordeelt dat dit aan alle door
dit besluit gestelde eisen voldoet. :

Art. 19. De Bankcommissie beslist of zij de verklaring van de
wettelijke controleur van de jaarrekening als bedoeld in de
schema's A en B, rubriek 1,3 aanvaardt en of zij, in voorkomend
geval, een aanvullende verklaring eist. De eis van een aanvullende
verklaring moet voortkomen uit een onderzoek per geval,

Op verzoek van de wettelijke controleur of de uitgevende instel-
ling moet de Bankcommissie deze eis motiveren.

Art. 20. Het prospectus moet worden bekendgemaakt :

10 hetzij door opneming in één of meer dagbladen die landelijk of
in grote oplage in Belgié worden verspreid,

20 hetzij in de vorm van een brochure, die kosteloos voor het
publiek verkrijgbaar moet worden gesteld bij de beurs of beurzen
waar de toelating wordt gevraagd, alsmede ten kantore van de uitge-
vende instelling en bij de financiéle instellingen die in Belgié
instaan voor de financiéle dienst. .

Bovendien moet in één of meer dagbladen die landelijk of in grote

oplage in Belgié worden verspreid ofwel het volledige prospectus

worden opgenomen, dan wel worden medegedeeld waar het pros-

gectuis is openbaar gemaakt en in Belgié voor het publiek verkrijg-
aar s,

Art, 21. § 1. Het prospectus moet worden openbaar gemaakt ten
minste acht dagen vodr de datum waarop de officiéle notering
ingaat.

Wanneer bovendien voér de toelating van de effecten tot de offi-
cidle notering inschrijvingsrechten worden verhandeld waarvoor
officieel genoteerde transacties plaats hebben, moet het prospectus
worden openbaar gernaak! ten minste twee dagen voir de aanvang
van deze verhandeling.

In uitzonderlijke gevallen kan de Bankcommissie toestaan dat
het prospectus wordt openbaar gemaakt binnen een kortere termijn
dan bepaald in vorige leden. '

Toutefois, la Commission bancaire peut dispenser I'émetteur des
certificats de publier sa propre situation financidre lorsque cet émet-
teur est :

1o spit un établissement de crédit, ressortissant d'un Etat membre
de 1a Communauté européenne, ctéé ou régi par une loi spéciale ou
en vertu d'une telle loi ou soumis & un contrdle public visant &
protéger I'épargne; ’

20 soit une filiale 4 95 % ou plus d'un établisserent de crédit, au
sens du tiret précédent, dont les engagements envers les porteurs de
certificats sont garantis inconditionnellement par cet établisgsement
de crédit et qui est soumise, en droit ou en fait, au mémae contrdle
que celul-ci;

30 goit un administratiekantoor existant aux Pays-Bas et soumis,
pour le dépdt des titres originaux, a des régles particuliéres fixées
par les autorités compétentes. :

Lorsque les certificats sont émis par un organisme de virement de
titres ou par une institution auxiliaire créée par un tel organisme, la
Commission bancaire peut dispenser de publier les renseignements
prévus au chapitre 1¢r du schéma C.

Axt. 7. Lorsque les obligations dont 'admission & 1a cote officielle
est demandée bénéficient, pour le remboursement de 'emprunt et
pour le paiement des intéréts, de la garantie inconditionnelle etirré-
vocable d'un Etat ou d'un de ses Etats fédérés, la Commission
bancaire peut permetire un allégement des renseignements prévus
par le schéma B aux chapitres 3 et 5.

La possibilité d'allégement prévue au § 1 peut également s'appli-
quer aux sociétés qui sont oréées ou régies par une loi spéciale ou en
vertu d'une telle loi et qui ont le pouvoir de percevoir des taxes
aupres de leurs clients. .

Section III. — Modalités de conirdle et de diffusion du prospectus

Art. 18. Le prospectus ne peut étre publié avant d'étre approuyé
par la Commission bancaire.

L.a Commission bancaire n’approuve la publication du prospectus
que si elle estime gue celui-ci satisfait & toutes les exigences énon-
cées dans le présent arrété.

Art, 19. La Commission bancaire décide si elle accepte 'attesta-
tion du contréleur légal des comptes prévue au point 1.3 des
schémas A et B et, le cas échéant, si elle exige dans un cas particu-
lier une attestation supplémentaire, L'exigence d'une attestation
supplémentaire doit résuiter d'un examen cas par cas.

A la demande du coptrdleur légal ou de l'émetteur, la Commission
bancaire indique & ces derniers les motifs qui justifient cette
exigence, .

Art, 20, Le prospectus doit étre rendu public :

1o soit par insertion dans un ou plusieurs journaux & diffusion
nationale ou 4 large diffusion en Belgique, )

20 goit sous la forme d'une brochure mise gratuitement i la dispo-
sition du public au siége de Ta ou des bourses ol Padmission des
valeurs mobilidres a la cote officielle est demandée, ainsi quau siége
de V'émetteur et aupués des organismes financiers chargés d'assurer
le service financier de ce dernier en Belgigue.

En outre, doit faire Yobjet d'upe insertion dans un ou plusieurs
journaux & diffusion nationale ou & large diffusion en Belgique soit
le prospectus complet soit un avis précisant ot le prospectus est
rendu public et oil le public peut se le procurer en Belgique.

Art, 21, § 1er, Le prospectus doit étre rendu public huit jours au
moins avant la date a laquelle la cotation officielle devient effective.

En outre, lorsque l'sdmlssion des valeurs mobilidres & Ia cote offi-
cielle est précédée d'une négociation des droits de souscription
donnant lieu & des transactions constatées par la cote officielle, le
prospectus doit étre rendu public deux jours au molns avant 'ouver-
ture de cette négociation. .

La Commission bancaire peut, dans des cas particullers, autoriser
ia publication du prospectus dans un délai plus court que ceux
prévus aux: alinéas précédents. :
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§ 2. In uitzonderlijke behoorlijk gemotiveerde gevallen kan de |

Bankcommissie toestaan dat het prospectus wordt openbaar
gemaakt ; . ‘

1o na de datum waarop de officiéle notering ingaat, indien het
effecten betreft van een reeds aan dezelfde beurs genoteerde cate-
gorie, die wordlen uitgegeven als tegenprestatie voor inbreng anders
dan in geld,

20 na de datum waarop de verhandeling van de inschrijvings-
rechten is geopend.

§ 3. Wanneer de toelating van obligaties tegelijk met de openbare
uitgifte plaatsvindt, en bepaalde uitgiftevoorwaarden pas op het
laatste ogenblik definitief worden vastgesteld, kan de Bankcom-
missie volstaan met de eis dat er binnen een redelijke termijn een
prospectus wordt gepubliceerd dat deze gegevens niet bevat, maar
waarin wordt medegedeeld op welke wijze zij zullen worden
verschaft. Deze gegevens moeten in Belgl® worden openbaar
gemaakt voor de dag waarop de officiéle notering ingaat, tenalj de
obligaties doorlopend en tegen variabele koersen worden uitge-
geven. : .

Art, 22, Wanneer overeenkomstig de artikelen 1 en 3 voor de toela-
ting van effecten tot de officiéle notering een prospectus wordt of
moet worden openbaar gemaakt, mogen de eventuele adviezen,
advertenties, aanplakbiljetten, foldérs en-stukken die deze verrich-
ting aankondigen, slechts openbaar worden gemaakt na goedkeu-
ring door de Bankcomimissie. .

Onverminderd artikel 30 van het koninklijk besluit nr, 185 van

9 juli 1035 moeten de adviezen, advertenties, aanplakbiljetten, "

folders en stukken zieh beperken tot een opsomming van de voor-
naamste kenmerken van deze effecten. Ze moeten vermelden dat er
een prospectus bestaat en waar het overeenkomstig artikel 20 wordt
openbaar gemaakt.

Art, 23, Elk belangrijk nieuw feit dat een invlioed kan hebben op
de beoordeling van de effecten en zich voordoet tussen de vaststel
ling van d einhoud van het prospectus ¢n de dag waarop de officiéle
notering ingaat, moet worden vermeld in een stuk ter aanvulling
van het prospectus, waarop op dezelfde wijze als voor het pros-
pectus toezicht wordt uitgeoefend, en dat op een door de Bankcom-
missie 'te bepalen wijze wordt openbaar gemaakt, -

Art. 24, Het prospectus, de mededeling als bedoeld in artikel 20 en
de do¢tumenten bedoeld in artikel 22, eerste lid, moeten zijn opges-
teld in één van de landstalen met naleving van de eventueel
geldende Belgische rechtsregels of, bij gebrek aan dergelijke regels,
in een andere taal, mits deze taal in Belgié gangbaar is in financiéle
zaken en door de Bankcommissie is aanvaard.

Afdeling IV. — Slotbepalingen

Art, 25, Dit besluit treedt in werking één maand na de bekenidma-
king ervan in het Belgisch Staatsblad. .

Art, 26, Onze Minister van Financién is belast met de uitvoering
van dit besiuit. .

Gegeven te Brussel, 18 september 1990,
BOUDEWIIN

Van Koningswege :
De Minister van Financién,

Ph, MAYSTADT

Bijlagen

=

Schema A

- Schema voor het prospectus
voor de toelating van aandelen tot de officiéle notering
aan een openbare fondsen- en wisselbeurs van het Rijk

0.0. Onverminderd afdeling IV van dit besluit, moet worden
vermeld dat het prospectus is gepubliceerd na goedkeuring door de
Bankcommissie, overeenkomstig artikel 28ter, § 1, eerste lid van
het kominklijk besluit nr, 185 van 9 juli 1835 op de bankcontrole en
het uitgifteregime voor titels en effecten, ingevoegd door de wet van

§ 2. Dans des cas exceptionnels diiment motivés, la Commission
bancaire peut permetire que le prospectus soit rendu public

1¢ aprés la date & laguelle la cotation officielle devient effective,
'l s'aglt de valeurs mobilitres d'une catégorie déji cotée A la méme
bourse, émises en contrepartie d'apports autres qu'en numéraire,

20 aprés la date d'ouverture de fa négociation des droits de sous-
cription. . '

§ 3. Lorsque I'admission d'obligations & Ia cote officielle a lieu en
méme temps que leur émission publique et que certaines conditions
de cette émission ne sont arrg téus définitivement qu'au dernier
moment, la Commission bancaire peut admettre la publication, dans
un délai raisonnable, d'un prospectus ne contenant pas les rensei-
griements relatifs & ces conditions, mais indiquant comment ils
seront donnés. Ces derniers doivent &tre publiés en Belgique avant
la date & laquelle la cotation officielle devient effective, sauf si les
obligations sont émises de fagon continue & des prix variables.

Art. 22, Lorsqu'un prospectus est ou doit étre rendu public confor-
mément auxr:gticles%‘f et 3 pour l'admission de valeurs mobiliéres
& la cote officielle ses éventuels compléments, ainsi que les avis,
annonces, placards et autres documents annongant cette opération
ne peuvent étre publiés qu'aprés avoir été approuvés par la Commis-
sion bancaire. .

Sans préjudice de article 30 de Parrété royal ne 185 du 9 juil-
let 1935, les avis, annonces, placards et autres documents doivent se
borner & indiquer les caractéristiques essentielies des valeurs mobi-
lidres concernées. Ils doivent mentionner qu'il existe un prospectus
gt ritxladliqlegr ol celui-cl est ou sera rendu public conformément &

article 20.

Art. 23. Tout fait nouveau significatif en pouvant influencer

I'évaluation des valeurs mobiliéres et intervenant entré le momerit ot

le contenu du prosp ost arrété et celui ot la cotation officielle
devient effective doit faire "objet d'un complément au prospectus,
conirdlé dans les mémes conditions que celui-ci et publié selon les
modalités fixées par la Commission bancaire,

Art. 24. Le prospectus, lavis prévu & l'article 20, et les documents
visés a Varticle 22, alinéa ler doivent &tre rédigés dans I'une des
langues nationales au moins, dans le respect des régles du droit
belge éventuellement applicables ow, 3 défaut de telles régles, dans
une autre langue, & condition que cette autre langue soit usuelle en
g:atiéni'e finaneciére en Belgique et soit acceptée par la Commission

ancaire. . .

Section 1V, — Dispositions finales

Art. 25. Le présent arréié entre en vigueur un mois aprés sa publi-
cation an Moniteur belge, . :

Art. 28. Notre Ministre des Finances est chargé de Yexéeution du
présent arrété, .

Donné & Bruxelles, le 18 septembre 1090,

BAUDOUIN

Par le Rol :
Le Ministre des Finances,

Ph. MAYSTADT

r———

Annexes
p

Schéma A

. Schéma de prospectus
pour I'ndmission d'actions 4 Ia cote officielle -
d'une bourse de fonds publics et de change du Royaume

0.0, Sans préjudice de la section TV du présent arrété, indication
qQue le prospectus est publié aprés avoir été approuvé par la
Commission bancaire conformément a Particle 20fer, § 1ev, alinéa ler
de l'arrété royal no 185 du 9 juillet 1935 sur le contrdle des banques

et le régime des émissions de titres et valeurs, y inséré par la loi du
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9 maart 1989 en dat deze goedkeuring geen beoordeling inhoudt van
de opportuniteit noch kwaliteit van de transactie, evenmin als van
de positie van de initiatiefnemenr.

HOOFDSTUK 1. — Gegevens over dex personen
die verantwoordelijk zijny voor het prospectus
en over de conirole van de jaarrekening

1.1. Naam en functle van de natuurlijke
van de rechispersonen, die verantwooordelijk zjn voor het pros-
pectus of, in voorkomend , voor bepaside gedeelten daarvan, In
dat geval moeten deze gedeelten worden vermeid, .

13, Verklaring van de in de rbriek 1.1 bedoelde verantwoorde-
Jijke personen dat, voor zover hun bekend enwat het gedeelie van
het pro s betreft waarvoor 2ij verantwoordelijk zijn, dé gege-
vens in het prospecius siroken met de werkelijkheld en dat geen

gegevens zijn weggtelaten wanrdoor de strelckingg van het prospectus

zou wijzigen.

1.3. Naam, adres en kwalificatie van de wettelijke controleurs die
overeenkomstig de nationale wetgevipg de jasxreleningen over de
laatgte drie boekjaren hebben geconiroleerd. .

Médedeling dat de jaarrekeningen zijn gecomtroleerd. Indien de
certificering van de jaarrekeningen deor de wettelijke controleurs is
gewsigerd of indien zij een voorbehoud bevat, moet de weigering of
het voorbehoud infegrasl worden opgenomen met opgave van
redenen: .

Vermelding van de andere gegevens van het prospectus die door
de controleurs zijn gecontroleerd.

HOOFDSTUK II. — Gegevens over de toelating
tot de officile notering en over de betrokken aandelen

2.1, Vermelding of het een toelating tot de officiéle notering van

reeds in omloop zijnde aandelen dan wel een toelating met het cog
op een introductie via de beurs betrett, :

2.2.dGegevens over de aandelen waarvoor toelating wordt aange-
vraagd.

2.2.0. Vermelding van de besluiten, machtigingen en goedkeu-
ringen op grond waarvan de aandelen zijn of worden gecregerd
en/of uitgegeven,

Aard van de uitgifte en bedrag daarvan. )

Aantal aandelen dat is of wordt gecrederd en/of uitgegeven,
indien dit vooraf is bepaald.

2.2.1. Voor aandelen die zijn uitgegeven bij een fusie of splitsing,
inbreng van het gehsle of een gedeelte van het vermogen van een
onderneming, een openbear aanbed tot omruiling, of als tegenpres-

tatie voor inbreng anders dan in geld, vermeldineg van de plaaisenin |

Belgié waar het publiek inzake kan kiijgen van de stukken met de
voorwaarden van deze verrichtingen.

2,2.2. Beknopte beschrijving van de aan de asndelen verbonden
rechten, met name omvang van het stemrecht, recht op winstuitke-
ring en op een gedeelte van het eventuele saldo bij vereffening
alsmede ieder voorkeurrecht.

Verjaringstermijn van de dividenden en verrmelding der beguns-
tigden van de verjaring.

2.2.3. Fiscale inhoudingen aan de bron over het inkomen uit de
aandelen, die worden geind in Belgié en/of, invoorkomend geval, in
het land van notering.

Vermelding of de uitgevende instelling de inhoudingen san de
bron eventueel te haren laste neemt,

2.24. Overdrasgbaarheid van de sandelen en eventusle beper-
kingen van hun vrije verhandelbaatheid, bij voorbeeld goedkeu-
ringsclausule, :

2.2.5. Tijdstip wadrop de aan de effecten. verbonden rechten een
aanvang nemen, -

2.28. De beurs of bewrzen waar toelating wordt, respectievelijk
zal worden gevraagd of reeds is verleend, .

2.2.7. Financiéle instellingen die op het ogenblik van de toelating
van de aandelen instaan voor de financi€le dienst van de vitgevende
instelling in Belgi&. -

2.3. Voor zover relevant, gegevens over de ppenbare of privéuit-
gifte en plaatsing van de fot de officiéle notering toe te laten
aandelen wanneer deze uitgifte en plaatsing hebben plaatsgevonden
binnen twaalf maanden voor de toelating.

2.3.0. Vermelding van de uitoefening van vooxkeurrechten van de
aandeelhouders of van de beperking of opheffing van deze rechten.

rsomen of naam en zetel

9 mars 1989 et que cette approbation ne comporte aucune apprécia-
tion de Popportunité et de la qualité de l'opération, ni de la situation
de celui qui la réalise. .

CHAPITHE Iev
Renseignements concernant les responsables
du prospectus et le contréle des comptes

1.1, Nom et fonctions des personnes physiques ou dénomipation
et sitge des personnes morales qui assument la responsebilité du
prospectus ou, le cas échéant, de certaines parties de celui-ci, avec,
dans ce cas, mention de ces parties.

1.2, Attestation des responsables cités au point 1.1 certifiant que,
A leur connaissance et pour la partie du prospectus dont ils assu-
ment la responsabilité, les données de celui-cl sont conformes & la
réalité et ne comportent pas d'omissions de nature & altérer la
portée du prospectus,

1.3. Nom, adresse et qualification des contrdleurs légaux des
comptes qui, conformément ¥ 1a 1égislation applicable, ont procédé a
la vérification des comptes annuels des trois derniers exercices,

Indication précisant que les comptes annuels ont été vérifiés. Si
les attestations certifiant les comptes annuels ont été refusées par
les contréleurs légaux ou si elles comportent des réserves, ce refus
ou ces réserves doivent étre reproduits intégralement et la motiva-
tion doit en &tre donnée. ’

Indication des autres renseignements qui figurent dans le pros-
pectus et qui ont été vérifiés par les contrdlewrs. -~ . )

CHAPITRE II. — Renseignements concernant l'admission
4 la cote officielle et les aotions qui en font lobjet

2.1, Indication précisant qu'il Fagit d'une admission & la cote offi-
cielle d’actions déja diffusées ou d'une admission a la cote officielle
en vue d’'une diffusion par la bourse, _

2.2. Renseignements concernant les actions dont 'admission a la
cote officielle est demandée. .

2.2.0. Indication des résolutions, autorisations et approbations en
vertu desquelles les actions ont été ou séront créées et/ou émises.

Nature de Pémission et montant de celle-ci :

Nombre d’actions qui ont été ou seront créées et/ou érnises, s'il est
prédéterming, :

22.1. Dans le cas d’actions émises lors dune opération de fusion,
de scission, d'apport de I'ensemble ou d’une partie du patrimoine
d'une entreprise, d'une offre publique d'échange ou en contrepartie
d'apports autres qu'en numéraire, mention des lieux ou les docu-
ments indiquant les termes et conditions de ces opérations sont
accessibles au public en Belgique. .

22.2. Description succincte des droits attachés aux actions,
notamment étendue du droit de vote, droits & la répartition du béné-
fice et & la participation & tout boni en cas de liguidation, ainsi que
tout privilege.

Délai de prescription des dividendes et indication au profit de qui
cette prescription opére.

2.2.3. Retentes fiscales & la source sur le revenu des actions préle-
vées en Belgique et, le cas échéant, dans le pays d'origine.

Indication concernant la prise en charge éventuellé des retenues &
la source par I'émetteur. :

22.4. Régime de circulation des actions et restrictions éventuelles
a leur libre négociabilité, par exemple clause d'agrément.

225, Date d'entrée en jouissance.

2.2.6. Bourses ou l'admission 3 la cote officielle est ou sera
demandée ou a déja eu lieu.

2.2.7. Organismes financiers qui, au moment de I'admission des
actions & la cote officielle, assurent le service financier de I'émetteur
en Belgique, ) ' '

2.3. Dans la mesure ol ils sont pertinents, renseignements
concernant 'émission et le placement publics ou privés des actions
dont 'admission & la cote officielle est demandée, lorsque cette

| émission et ce placement ont eu lieu dans les douze mois précédant

I'admission.
2.3.0. Indication de Pexercice du droit préférentiel des action-
naires ou de la limitation ou suppression de ce droit.
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Zo nodig moeten de redenen voor de beperking of de opheffing
van deze rechten worden vermeld : in. deze gevallen moet bij een
uitgifte tegen geld een motivering van de uitgifteprijs worden
gegeven; indien de beperking of de ophetfing van het voorkeurrecht
ten gunste van welbepaalde personen is geschied, moeten de
begunstigden worden vermeld.

2.3.1. Totaalbedrag van de openbare of privéuitgifte of plaatsing
en aantal aangeboden of geplaatste asndelen, in voorkomend geval
onderverdeeld naar categorie.

2,32, Indien de openbare of privéuitgifte of plaatsing gelijktijdig
op markten van vetscheidene Staten plaatsvindt of heeit plaatsge-

vonden en een gedeelte voor bepaalde van deze markten wordt of is |

voorbehouden, moeten deze gedeelten worden vermeld.

2.3.3. De uiitgifte- of verkooppriis, met vermelding van de nomi-
nale waarde of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractie-
waarden of het bedrag van de kapitaalverhoging, het agio en even-
tueel het bedrag van de kosten dat vitdrukkelijk ten laste van de
inschrijver of koper komt. : .

Wijze van betaling, met name ten aanzien van de volstorting van
niet-volgestorte aandelen.,

2.34. Wijze van uitoeferiing van het voorkeurrecht, verhandel-
baarheid van de inschrijvingsrechten, besteraming van niet-uitge-
oefende inschrijvingsrechten. - .

2.3.5. Periode waarin de inschrijving op de aandelen openstaat
0.q. de plaatsing geschiedt en opgave van de financigle insteliingen
die belast zijn met het in ontvangst nemen van inschrijvingen.

2.3.6. Wijze van en termijnen voor cle levering van de aaudelén;
eventuele uitgifte van voorlopige bewijzen,

2.3.7. Vermelding van de natyurlijke of rechtspersonen die ten
opzichte van de uitgevende instelling de uitgifte vast overnemen of
overgenomen hebben dan wel de plaatsing waarborgen. Heeft over-

_neming of plaatsingswaarborg slechts op een deel van de uitgifte
betrekking, dan moet het overblijvende deel worden vermeld,

2.3.8. Opgave of raming van het fotale bedrag en/of het bedrag
per aandeel van de uitgiftekosten, met vermelding van de totale
beloning der financiéle tussenpersonen, waaronder begrepen over-
nemingsprovisie, of overnemingsmarge, waarborgprovisie, plaat-
singsprovisie of loketprovisie, .

2.3.9. Netto-opbrengst van de uitgifte voor de uitgevende instel-
ling en voorgenomen bestemming daarvan, bij voorbeeld financie-
ring van het investeringsprogramma of versterking van de finan-
ciéle positie van de uitgevende instelling. :

2.4, Gegevens over de toelating van de aandelen tot de officiéle
notering ¢ . .

2.40. Beschrijving van de aandelen waarvoor de toelating wordt
gevraagd, met name aantal aandelen en nominale waarde per
aandeel of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractiewaarde
of de totale nominale waarde, de nauwkeurige benaming of de cate-
gorie en de aangehechte dividendbewijzen. ’

24.1, Indien het een introductie via de beurs betreft van asndelen
die nog niet in omloop zijn gebracht, vermelding van het aantal van
de wvoor verhandeling beschikbare aandelen en hun nominale
waarde of, bij gebreke van een nomingale waarde, van hun fractie-
waarde, of vermelding van de totale nomindle waarde en, in voorko-
mend geval, vermelding van de minimumverkoopprijs. .

2.42. Indien bekend, de data waarop de nieuyw wuit te geven
aandelen zullen worden opgenomen en zullen worden verhandeld.

243. Indien aandelen van dezelide categorie reeds aan één of
meer beurzen worden genoteerd, vermelding van deze beurzen.

24.4. Indien aandelen van dezelide categorie nog niet tot de offi-
ciéle notering zijn toegelaten, maar worden verhandeld op één of
meer andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en open
markten, vermelding van die markten.

2.4.5. Opgave voor het laatste boekjasr en het lopende boekjaar
van :

— de door derden gedane openbare aanbiedingen tot koop of ruil
van de aandelen van de uitgevende instelling, i

— de door de uitgevende instelling gedane openbare amnbie-
dingen tot ruil van de aandelen van een andere vennootschap.

Vermelding voor deze aanbiedingen van de prijs of de ruilvoor-
waarden en van het resultaat.

2.5. Indien, gelijktijdig of vrijwel ge]i{ktijdﬁg met de uitgifte van
aandelen waarvoor de toelating wordt gevraagd, aandelen van
dezelide categorie onderhands worden geplaatst, of aandelen van

Indication, sil y a liey, des raisons de la limitation ou de la
suppression de ce droit; dans ces cas, justification du prix d'émission
lorsqu'il s'agit d'une émission contre espéces; indication des bénéfi-
ciaires si la limitation ou la suppression du droit préférentiel est
faite en faveur de personnes déterminées,

2.3.1. Montapt total de 'émission ou du placement publics ou
privés et'nombre d’actions émises ou placées, le cas échéant par
catégorie.

2.3.2, Si I'émission ou Je placement publics ou privés ont été ou
sont faits simultanément sur les marchés de divers Etatg et qu'une
tranche a ét6 ou est réservée a certains de ceux-ci, indication de ces
tranches.

2,33, Prix de souscription ou de cession, avec indication de la
valeur nominale ou, & défaut de valeur nominale, du pair comptable
ou du montant porté ay capital, de la prime d"émission et, éventuel-
lement, du montant des frais mis explicitement & charge du sous-
cripteur ou de I'acquéreur.

Modalités de paiement du prix, notamment quant & la libération
des actions non entiérement libérées.

2,34, Modalités d'exercice du droit préférenﬂel, négociabilité des
droits de souscription, sort des drdits de souscription non exergés.

2.3.5. Période d'ouverture de la souseription ou du glacement des
actions et indication des organismes financiers chargés de recueillir
en Belgique les souscriptions du public,

2.3.6. Modalités et délais de délivrance des actions, création éven-
tuelle de certificats provisoires.

2.3.7. Indication des personnes physiques ou morales qui, vis-a-vis
de I'émetteur, prennent ou ant pris ferme 'émission ou en garantis-
sentt la bonne fin, Si la prise ferme ou la garantie ne porte pas sur la

.totalité de I'émission, mention de la quote-part non couverte.

2.3.8. Indication ou évaluation du montant global et/ou du
montant par action des charges relatives 4 l'opération d'émission,
avec mention des rémunérations globales des intermédiaires finan-
clers, y compris la commission ou la marge de prise ferme, la
commission de garantie, la commission de placement ou de guichet,

2.3.9. Montant net, pour 'émetteur, du produit de 'émission et
affectation envisagée de celui-ci, par exemple financement du
programme d'investissement ou renforcement de la situation finan-
clere de 'émetteur.

24. Renseignements concernant I'admission des actions 4 la cote

_officielle :

24.0, Description des actions dont admission & la cote officielle
est demandée, notamment nombre 'd'actions et valeur nominale par
action o, 4 défaut de valeur nominale, pair comptable ou valeur
n&m:gle globale, dénomination exacte ou catégorie, et coupons
a S,

2.4.1. Sl s'agit d'une diffusion par la bourse d’actions qui ne sont
pas encore diffusées dans le public, indication du nombre d'actions
mises & la disposition du marché et de leur valeur nominale ou, &
défaut de valeur nominale, de leur pair comptable, ou indication de
leur valeur nominale globale et, le cas échéant, indication du prix
minimal de cession.

2.4.2. Si elles sont connues, dates auxquelles les actions nouvelles
seront cotées et négaciées,

2.4.3. Sides actions de'méme catégorie sont déji cotées dans une
ou plusieurs bourses, indication de ces bourses,

24.4. Si des actions de méme catégorie ne sont pas encore
admises & la cote officielle, mais sont traitées sur un ou plusieurs
autres marchés réglementés, en fonctionnement réguliér, reconnus
et ouverts, indication de ces marchés.

24.5. Indication pour le dernier exercice et exercice en cours

— des offres publiques d'achat ou d'échange effeciuées par des
tiers sur les actions de l'émetteur,

— des offres publiques d’échange effectuées par I'émetteur sur
les actions d'une autre société.

Mention pour ces offres du prix ou des conditions d'échange et du
résultat.

2.5, Si, simultanément ou presque simultanément & la création
d'actions faisant 'objet de I'admission 2 la cote officielle, des actions
de méme catégorie sont souscrites ou placées de maniére privée ou
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een andere categorie worden gecreéerd om openbaar of onderhands
te worden geplaatst, moeten de sard .wvan deze verrichtingen
alsmede het aantal en de kenmerken van de aandelen waarop zij
betrekking hebben worden vermeld.

HOOFDSTUK II1. — Gegevens van algemene sard
over de uitgevende instelling en haar kapitaal ,

3.1, Algemene gegeve;xs over de uitgevende instelling :

2.1.0. Naam, statutaire zetel en plaats van de hoofdzetel indien }

deze niet de statutaire zetel is, .

_ 3.L1. Datum van oprichting en duur van dg uitgevende instelling
indien niet onbepaald. '

3.1.2. Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt, en

chtsvorm die 2ij in het kader van deze wetgeving heeft.

3.1.3. Vermelding van het doel van de uitgevende instelling en

rwijzing” nasr het artikel van dé statuten waarin dit wordt
omsclireven.

3.1.4. Vermelding van het register en nummer van inschrijving in
?it register. .

1 3.1.5, Opgave van de plaatsen waar inzage mogelijk is van de in
het prospectus gencemde stukken over de uitgevende instelling.

3.2. Algemene gegevens over het kapitaal :

3.2.0. Bedrag van het geplaatste kapitaal, slsmede aantal en cate-
goriesn van de aandelen die dit kapitaal vertegenwoordigen, met
vermelding van hun belangrijkste kenmerken. . '

Het nog te storlen gedeelte van het geplaatsie kapitaal met
vermelding van het aantal of de totale nominale waarde en de aard
van de niet-volgestorte aandelen, in voorkomend geval onderver-
deeld naar het percentage van storting.

3.2.1, Wanneer er eon toegestaan kapitaal is dat niet is geplaatst
of een verplichting tot kapifaalsverhoging die niet is aangegaan,
inzonderheid in geval van uitgegeven converteerbare obligaties dan
wel obligaties met inschrijvingsrechten of verleende optiebewijzen,
moeten worden vermeld : .

— het bediag van dit deel van het toegestaan kapitaal of van de
verplichting en de eventuele vervaldatum van de machtiging,

— de categorieén rechthebbenden die een voorkeurrecht hebben
om op deze sanvullende gedeelten van het kapitaal in te schrijven,

- de voorwaarden en bepalingen inzake de vitgifte van de desbe-
treffende aandelen.

3.2.2, Wanneer er bewijzen bestaan die het kapitaal niet vertegen-
woordigen, vermelding van aantal en belangrijkste kenmerken.

3.2.3. Bedrag van de converteerbare of omwisselbare obligaties
dan wel obligaties met inschrijvingsrechten, met vermelding van de
conversie-, ruil- of inschrijvingsvoorwaarden en -modaliteiten.

3.2.4, In de statuten genocemde voorwaarden ten aanzien van wijzi-
gingen van het kapitaal en van de onderscheiden rechten van de
verschillende categorieén aandelen, voor zover deze beperkender
zijn dan de wettelijke voorschriften,

3.2.5. Beknopte beschrijving van de verrichtingen die in de loop
van de laatste drie jaren het bedrag van het geplaatste kapitaal
en/of het aantal en de categorieén van de desbetreffende aandelen
hebben gewijzigd. .

32.8. Voor zover de nitgevende instelling daarvan op de hoogte is,
vermelding van de natuurlijke of rechtspersonen die, direct of indi-
rect, afzonderlijk of gezamenlijk zeggenschap over haar uitoefenen
of kunnen uitoefenen, en vermelding van het bedrag van het in hun
bezit zijnde stemrecht-verlenende deel van het kapitaal.

Onder gezamenlijke zeggenschap moet worden verstaan, de
zeggenschap uitgeoefend door verscheidene ondernemingen of
verscheidene personen die onderling een overeenkomst hebben
gesloten waardoor zij een gemeenschappelijk beleid ten aanzien
van de ultgevende instelling kunnen voeren.

3.2.7. Voor zover de uitgevende instelling daarvan op de hoogte is,
vermelding van de aandeelhouders die direct of indirect 3 % of meer
van haar kapitaal bezitten.

3.28. Indien de uitgevende instelling deel uitmaskt van een
groep, beknopte beschrijving van die groep en van de plaats die 2ij
daarin inneemt,

3.2.9. Aantal, boekwaarde en nominale waarde of, bij gebreke van
een nominale waarde, de fractiewaarde van de eigen aandelen die
de uitgevende instelling, of een vennootschap waarin zij direct of
indirect voor meer dan 50 % deelneemt, heeft verkregen en in porte-
feuille houdt, indien deze aandelen niet afzonderlijk in de balans
zijn opgenomen.

si des actions d'autres catégories sont créées en vue de leur place-
ment public ou privé, indication de la nature de ces opérations ainsi
que du nombre et des caractéristiques des actions sur lesquelles
elles portent.

CHAPITRE 11 — Renseignements de taractére général
concernant I'émetteur et son eapital

3.1. Renseignements de caractére général concernant I'émetteur :

3.1.0. Dénomination, si¢ge social et principal sidge administratif
si calui-ci est différent du siége social,

3.1.1. Date de constitution, durée de lémetteur lorsqu'elle n'est
pas indéterminée,

3.1.2. Législation sous laguelle I'émetteur fonctionne et forme
juridique qu'il a adoptée dans le cadre de cette 1égislation.

3.1.3. Indication de objet social et référence & larticle des statuts
ol celui-ci est déerit,

3.1.4. Indication du registre et numéro d'inscription dans ce
registre. .

3.1.5. Indication des lieux ot peuvent étre consultés en Belgique
les documents relatifs & I'émetteur et cités dans le prospectus.

3.2. Renseignements de caractére général concernant le capital :

3.2.0. Montant du capital souscrit, nombre et catégories d'actions
qu:i le représentent, avec mention de leurs caractéristiques princi-
pales. ‘

Partie du capital souserit restant & libérer, avec indication du
nombre ou de la valeur nominale globale et de la nature des actions
non entitrement libérées, ventilées le cas échéant selon leur degré
de libération. . .

32.1. Lorsqu'il existe un capital autorisé mals non émis ou un
engagement d’augmentation de eapital, notamment en cas d'obliga-
tions convertibles ou avec droit de seuscription ou d’options de sous-
cription accordées, indication :

— du montant de ce capital autorisé ou de cet engagement et de
Iéchéance éventuelle de l'autorisation,

— des catégories de bénéficiaires ayant un droit préférentiel pour
1a souscription de ces tranches supplémentaires de capital,

- des conditions et modalités de I'émission d'actions correspon-
dant & ces tranches.

3.2.2. S'il existe des parts non représentatives du capital, mention
de leur nombre et de leurs caractéristiques principales.

3.2.3. Montant des gbligations convertibles, échangeables ou avec
droits de souscription, avec mention des conditions et modalités de
conversion, d'échange ou de souscription.

32,4, Conditions auxquelles les statuls soumettent les maodifica~
tions du capital et des droits respectifs des diverses catégories
d'actions, dans la mesure ol elles sont plus restrictives que les pres-
criptions légales.

32.5. Description succincte des opérations qui, au cours des trois
dernidres années, ont modifié le montant du capital souscrit et/ou le
nombre et les catégories d'actions qui Je représentent,

39.8. Pour autant qu'elles sont connues de I'émetteur, indication
des personres physiques ou morales qui, directement oy, indirecte-
ment, isolément ou conjointement, exercent ou peuvent exercer un
conirdle sur lui, et mention du montant de la fraction du capital
détenue et donnant droit de vote.

Par controle conjoint, 'on entend le contrdle exercé par plusieurs
sociétés ou par plusieurs personnes qui ont conclu entre elles un
accord pouvant les conduire 3 adopter une politique commune vis-
a-vis de I'émetteur. . - .

3.2.7. Pour autant qu'ils sont connus de P'émetteur, indication des
actionnaires qui, directement ou indirecternent, détienment un pour-
centage de son capital égal ou supérieur a 5%.

3.2.8. Si Iémetteur fait partie d"un groupe d’entreprises, descrip-
tion succinete du groupe et de la place qu'il y occupe.

32.0, Nombre, valeur comptable et valeur nominale ou, & défaut
de valeur nominale, pair comptable des actions propres acquises et
détenues en portefeuille par 'émetteur ou par une société & laquelle
il participe directement ou indirecternent & plus de 50 %, si ces
actions ne sont pas isolées dans le bilan.
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) HOOFDSTUK IV
Gegevens over het bedrijf van de uitgevendle instelling

41. Bel'angrijkste werkzaambeden van de uiigevende instelling.

4.1.0, Beschrijving van de belangrijkste werkzaamheden van de
uitgevende instelling met vermelding van de belangrijkste soorten
verkochte produkten en/of diensten.

Vermelding van de nieuwe produkten en/of van de nieuwe werk-
zaamheden wanneer die van belang zijn, .

41.1. De netto-omzet in de laatste drie boekjacen, gesplitst naar
bedrijiscategorie en naar geografische markten, voor zover deze
categorieén en markten, vanuit het oogpunt van de organisatie van
de verkoop van goederen en de verlening van diemsten in het kader
van de normale bedrijfsuitoefening van de uitgevende instelling,
onderling aanzienlijk verschillen.

412, Plaats en vestiging, betekenis van de belangrijke vesti-
.gingen van de vitgevende instelling en beknopte gegevens over het
grondbezit. Als belangrijke vestiging wordt beschonwd, elke vesti-
ging die meer dan 10 % var de omzet of prociuktie voor haar reke-
ning neemt.

41.3. Indien het gaat om mijnbouw-, olie~ e aardgaswinning,
steengroeven en andere soortgelijke, werkzaamheden, voor zover
van belang, beschrijving van hun vindplaats en schatting van de
economisch rendabel te winnen reserves alsmede van de vermoede-
lijke duur van deze winning, :

Duur en belangrijkste voorwaarden van de concessies en de
economische aspecten van de winning, ’

Vermelding hoever de winning gevorderd is.

414, Wanneér de‘overeenkomstig de. rubrieken £.1.0 tot en met
4,1.3. verstrekte gegevens zijn beinvioed door uitzondexrlijke omstan-
digheden, dient dit te worden vermeld. .

42. Beknopte informatie over de eventuele afhankelijkheid van
de uitgevende instelling van octroojen en licenties, industriéle,
commerciéle en financiéle overeenkomsten of nieuwe produktiepro-
cédés, wanneer deze factoren van fundamenteel belang zijn voor
hasr werkzaamheid of rendabiliteit. .

43, Gegevens over het beleid irzake onderzoek en ontwilckeling
van nieuwe produkten en procédés gedurende de laatste drie boek~
jaren, wanneer deze gegevens yan belang zijn, -

44. Gegevens over eventuele geschillen of arbitrages die een
belangrijke invloed kunnen hebben of in een recent verleden
hebben gehad op de financiéle positie van de uitgevende instelling.

4.5. Gegevens over everituele bedrijfsonderbrelingen bij de uitge-
vende instelling die een belangrijke invloed op haar financigle
positie kunnen hebben of in een retent verleden hebben gehad.

48. Gemiddeld personeelshestand en ontwikkeling tij&ens de
laatste drie boekjaren indien van belang, zo mogelijk onderverdeeld
naar de voornaamste bedrijfscategorieén. .

47. Investeringsbeleid :

. 47.0. Met ciifers toegelichte beschrijving van de belangrijkste
inyesteringen, daaronder begrepen de belangen in andere onderne-
mingen zoals aandelen, rechten van deememing, obligaties, enz., die

zijn gerealiseerd in de drie laatste boekjaren ende reeds verstreken’

meanden van het, lopende boekjaar.

ATL Gegevens over de belangrijkste in uitvoering zijnde investe-
ringen, met uitsluiling van de lopende verwerving van belang in
andere ondernemingen. )

Verdeling van deze investeringsbedragen nsar vestigingsplaats

(binnen- en buitenland).

Wijze van financiering (al dan niet zelffinanciering).

47.2. Gegevens over de belangrijkste investeringen van de uitge-
vende instelling in de toekomst, waarvoor deor haar bestuursor-
ganen vaste verbintenissen zijn aangegeaan, me€ uitsluiting van de
voorgenomen verwerving van belangen in andere ondernemingen,

HOOFDSTUK V
Gegevens over het verntogen, de financiéle positie
en de resultaten van de uiigevende iastelling

5.1. Rekeningen van de uitgevende instelling : )

5.1.0, De balansen en resultstenrekeningen over de laatste drie
boekjaren, in de vorm van een vergelijkend overzicht opgesteld door
de organen van de uitgevende instelling. De toelichting bij de jaar-
rekening van het laatste boekjaar.

CHAPIIRE IV
Renseignements concernant I'activité de Fémetteur

4.1, Principales activités de 'émetteur.

4.10. Description des principales activités de Pémetteur, avec
mention des principales catégories de produits vendus et/ou de
services prestés, :

Indication des produits et/ou des nouvelles activités, lorsquw’ils
sont significatifs, * )

4.1.1. Ventilation du montant net du chiffre d'affaires réalisé au
cours des trois derniers exercices, par catégorie dactivité ainsi que
par marché géographique dans la mesure ol, du point de vue de
lorganisation de la vente des produils et de la prestation des

- services correspondant aux activités_ordinaires de I'émetteur, ces

catégories et marchés différent entre eux de fagon considérable.

4.1, Localisation, importance des principaux établissements de
l'émetteur et informations succinctes sur les propriétés fonciéres,
Par principal établissement, on entend tout établissement qui inter-
vient pour plus de 10 % dans le chiffre d'affaires ou dans la produc-
tion.

4.1.3. Pour les activités miniéres, les activités. d'extraction
d'hydrocarbures et d’exploitation de carriéres et les autres aclivités
analogues, pour autant qu’elles soient significatives, deseription des
gisements, estimation des réserves économiquement exploitables et
durée probable de cette exploitation. .

Indication de la durée et des conditions principales des conces-
sions d'exploitation et des conditions économiques de leur exploita-
tion, .

Indications concernant I'état d’avancement de 1a mise en exploita-
tion.

4.14. Lorsque les renseignements fournis conformément aux
points 4.1.0 44.1.3 ont été influencés par des événements exception-
nels, il en sera fait mention.

4.2. Informations succinctes sur la dépendance éventuelle de
'émetteur & I'égard de brevets et de licences, de contrats industriels,
commerciaux ou financiers ou de procédés nouveaux de fabrication,
lorsque ces facteurs ont une importance fondamentale pour l'acti~
vité ou la rentabilité de I'émetteur. )

4.3. Indications concernant la politique de recherche et de déve-
loppement de nouveaux produits et procédés aux cours des trois
derniers exercices, lorsque ces indications sont significatives.

44. Indication de tout litige ou arbitrage susceptible d'avoir ou
ayant eu, dans un passé récent, une incidence importante sur la
sifuation financiére de I'émetteur. -

45. Indication de toute interruption des activités de I'émetteur
susceptible d'avoir ou ayant ey, dans un passé récent, une incidence
importante sur sa situation financiére. :

4.8. Effectifs moyens et leur évolution au cours des trois derniers
exercices, si cette évolution est significative, avee, si possible, une
ventilation des effectifs selon les principales catégories d'activités.

4.7. Politique d'investissements :

4.7.0. Description chiffrée des principsux investissements, y
compris les intéréts dans d'autres entreprises, tels qu'actions, parts,
obligations, etc., réalisés au cours des trois derniers exercices et des
mois déja écoulés de l'exercice en cours.

471.1. Indications concernant les principaux investissements en
cours de réalisation,  'exclusion des intéréts en cours d'acquisition
dans d'autres entreprises. .

Répartition du volume de ces investissements en fonetion de leur
localisation (intérieur du pays et étranger).

Mode de financement (autofinancement ou non.

4.12. Indications concernant les principaux investissements
futurs de Pémetteur qui ont fait l'objet d'engagemeénts fermes de ses
organes dirigeants, a Vexclusion des intéréts devant étre acquis’
dans d'autres entreprises.

CHAPTIRE V
Renseignements concernant le patrimoine,
la situation financiére et les résultats de I'émetieur

5.1. Comptes de I'émetteur :

51.0. Bilans et comptes de résultats relaiifs aux trois derniers
exercices établis par les organes de I'émetteur et présentés sous
forme de tableau comparatif. Annexe des comptes annuels du
dernier exercice.
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Bij de indiening van het ontwerpprospectus bij de Bankcom-
missie mogen er niet meer dan achttien maanden zijn versireken
sinds de datum van afsluiting van het hoekjaar waarop de laatst
gepubliceerde jaarrekening betrekking heeft. De Bankcommissie
kan deze termijn in uitzonderingsgevallen verlengen.

. 511 Indien de uvitgevende instelling alleen een geconsolideerde
jaarrekening opstelt, neemt zij deze in het prospectus op, conform
rubriek 5.1.0. . :

Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als
een geconsolideerde jaarrekening opstelt, neemt 2ij beide in het
prospectus op, conform rubriek 5.1.0. De Bankcommissie kan haar
ever:wel toeStaan hetzj alleen de niet-geconsolideerde hetzij alicen
de geconsolideerde jaarrekening op te nemen, mits de niet opge-
nomen jaarrekening geen belangrijke aanvullende informatie
bev:xt,é

i

5.1.2| Het resultaat van het boekjaar per aandeel van de uilge-
vende instelling uit de normale bedrijfsuitoefening, na belasting,
over de laatste drie boekjaren, wanneer zij haar niet-geconsoli-
deerde;jaarrekerﬁng in het prospectus opneemt.

Wanheer de uitzevende instelling in het prospectus alleen de
geccnsolideerde jaarrekening opneemt, vermeldt zij het geconsoli-
deexde resultaat van het boekjaar, gerelateerd aan elk van haar
aandelen, over de laatsie drie boekjaren, Deze informatie komt bij
de ‘nformatie verstrekt krachtens het vorige lid wanneer zij even-
eens haar niet-geconsolideerde jaarrekening in het prospectus
opneemt.

Indien tijdens bovenbedoelde periode van drie boekjaren het

. pantal aandelen van de uitgevende instelling is gewijzigd ten
gevolge van bij voorbeeld een kapitaslverhoging of -verlaging, een
samenvoeging of splitsing van aandelen, worden de resultaten per
aandeel als bedoeld in het eerste en tweede lid zodanig aangepast
dat zig vergelijkbaar zijn; in dat geval worden de gebrujkte omreke-
ningsformules aangegeven. : i

5.1.3. De hoogte van het dividend per aandeel voor de laatste drie
boekjaren, in voorkomend geval aangepast om deze vergelijkbaar te
maken, conform rubriek 5.1.2, derde lid,

5.1.4, Wanneer meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de
datum van afsiuiting van het boekjsar waarop de laatst gepubli-
ceerde niet-geconsolideerde en/of gecomsolideerde jaarrekeningen
betrekking heeft, worden tussentijdse cijfers over ten minste de
eerste zes maanden in het prospectus opgenomen of daaraan
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn,
moet dat worden vermeld. . .

Indien de vitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening
opstelt, besluit de Bankcommiissie of de tussentijdse cijfers al dan
niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt.

Elke belangrijke wijziging na de afshuiting van het laatste boek-
jaar of na de opstelling van de tussentijdse cijfers moet in een inhet
¢ prospectus opgénomen of daaraan gehechte nota worden
beschreven.

5.1.5. Indien de niet-geconsolideerde of geconsolideerde jaarreke-
ning niel overeenkomt met de richtlijnen van de Raad van de Euro-
| pese Gemeenschappen over de jaarrekeningen van ondernemingen
. en indien zij geen getrouw beeld geeft van de activa en passiva, de
. financiéle positie en de resultaten van de uitgevende instelling,
" moeten uitvoeriger en/of aapvullende inlichtingen worden
, verstrekt. o

¢ 5.1.8. Overzicht van herkomst en besteding van de middelen met
. betrekking tot de laatste drie boekjaren.

i 5.2. Individuele gegevens inzake de ondernemingen waarvan de
. uitgevende instelling een deel van het kapitaal bezit dat de beoorde-
" ling van de activa en de passiva, de financiéle positie of de resul-
. taten van de uitgevende instelling in belangrijke mate zou kunnen
. beinvioeden. '

De hierna genoemde gegevens moeten in ieder geval worden
verstrekt voor de ondernemingen waarin de uitgevende instelling
direct of indirect een deelneming bezit, wanneer de boekwaarde van
deze deelnéming ten minste 10 % van het eigen vermogen bedraagt
of ten minste voor 10 % bijdraagt tot het nettoresultaat van de uitge-
vende instelling, of, in het geval van een groep, wanneer de hoek-
waarde van de deelneming ten minste 10 % van het geconsolideerde
eigen vermogen bedraagt of ten minste voor 10 % bijdraagt tot het
~ geconsolideerde netto groepsresultaat.

De hierna genoemde gegevens moeten niet worden verstrekt
wanneer de uitgevende instelling santoont dat de deelneming
slechts voorlopig is.

Au moment du dép6t du projet de prospectus suprés de la
Commission bancaire, i! ne doit pas éire écoulé plus de dix-huit mois
depuis la date de cloture de Yexercice auquel se rapportent les
derniers comptes annuels publiés. La Commission, bancaire peut
prolonger ce délai dans des cas exceptionnels.

5.1.1. Si I'émetteur établit seulement des comptes annuels conso-
lidés, il les fait figurer dans le prospectus conformément au
point 5.1.0. .

Si l'émetteur établit & la fois des comptes annuels non consolidés
et des comptes annuels consolidés, ilfait figurer dans le prospectus
ces deuk types de comptes, conformément au point 5.1.0. Toutefois,
la Commission bancaire peut permetire a 'émetteur d'y faire figurer
soit les comptes annuels non consolidés, soit les comptes annuels
consolidés, a condition que Jes compies qui n'y figurent pas n'appor-
tent pas de renseignements complémentaires significatis.

5.1.2. Résultat de I'exercice par action de I'émetteur, provenant
dos activités ordinaires, aprés impéts, pour les trois derniers exer-
cices, lorsque 'émetteur fait figurer dans le prospectus ses comptes
annuels non consolidés. . '

Lorsque Iémetteur fait figurer uniquement dans le prospectus des
comptes annuels consolidés, ‘il indique le résultat de Yexercice
consolidés rapporté & chacune de ses actions pour les trois derniers
exercices. Cette information s’ajoute a celle fournie en vertu de
Palinéa précédent lorsque 'émetteur fait également figurer dans le
prospectus ses comptes annuels non consolidés.

Si, au cours de la période des trois exercices visés ci-dessus, le
nombre d'actions de I'émetteur a ét¢ modifi® du fait notamment
d'une augmentation ou d'une réduction de capital, d’'un regroupe-
ment ou d'un fractionnement des actions, les résultats par actions
visés aux premier et deuxigme alinéas seront ajustés pour éire
rendus comparables; dans ce cas, les formules des ajustements
utilisés sont indiquées. _

5.1.3. Montants du dividende par action pour les trois derniers
exercices, ajustés le cas échéant pour étre rendus comparables
conformément au point 5.1.%, troisi¢me alihéa.

5..4. Lorsque plus de neuf mois se sont écoulés depuis la date de
cléture de lexercice euquel se rapporient les derniers comptes
annuels non consolidés et/ou consolidés publiés, une situation finan-
ciére intérimaire concernant au moins les six premiers mois sera
insérée dans le prospectus ou annexée & celui-ci. Si cette situation
intérimaire n'a pas été vérifiée, mention doit en étre faite.

Dans le cas ot 'émetteur établit des comptes annuels consolidés,
la Commission bancaire décide si la situation financiére intérimaire
doit ou non étre présentée sous une forme consolidée.

Toute modification significative intervenue depuis la clbture du
dernier exercice ou I'établissement de la situation financi¢re inté-
rimaire doit étre décrite dans une note insérée au prospectus ou
annexée & celui-ci. -

5.1.5. Si les comptes annuels non consolidés ou consolidés ne sont
pas conformes aux directives du Conseil des Communautés euro-
péennes concernant les comptes annuels des entreprises et qu'ils ne
donnent pas une image fidéle du patrimoine, de la situation finan-
ciere et des résultats de Pémetteur, des renseignements plus
détaillés et/ou complémentaires doivent étre fournis, .

. 5.1.8. Tableau des sources et utilisation des fonds relatifs aux
trois derniers exercices.

5.2. Renseignements individuels, énumérés ci-aprés, relatifs aux
entreprises dans lesquelles Vémetiteur détient une fraction du
capital susceptible d'avoir une incidence considérable sur Papprécia~

| tion de son patrimoine, de sa situation financiére on de ses résultats.

Les renseignements énumérds cl-aprés doivent éire donnés en
tout cas pour les entreprises dans lesquelles I'émetieur détient
directement ou indirecterment une participation, si la valeur comp-
table de celle-ci représente au moins 10 % des capitaux propres ou
contribue pour au moins 10 % au résultat net de 'émetteur ou, dans
le cas d'un groupe, si la valeuwr comptable de cette participation
représente #u moins 10 % des capitaux propres consolidés ou
contribue pour au moins 10 % au résultat net consolidé du groupe.

Les renseignements énumérés ci-aprés peuvent ne pas étre
fournis si Fémetteur prouve quela participation n’a qu'un caractére
provisoire.
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Ook behoeven de sub e) en f} genoemde gegevens niet te worden
verstrekt wanneer de onderneming waarin zij een deélneming bezit,
geen jaarrekening publiceert.

-De Bankcommissie kan toestasn dat de sub d) tot en met j)
genoemde gegevens worden weggelaten wanneer de jaarrekeningen
van de ondernemingen waarin éen deelneming bestaat in de groeps-
jaarrekening worden geconsolideerd of wanneer de aan de deelne-
ming volgens.de methode der netto-vermogenswaarde toe te kennen
waarde in de jaarrekening wordt gepubliceerd, indien weglating van

-deze gegevens volgens de Bankcornmissie het publiek niet kan
misleiden omtrent feiten en omstandigheden die ven essentieel
belang zijn voor de becordeling van het betrokken effect.

De sub g) en j) gencemde gegevens mogen worden weggelaten
indien, naar het cordeel van de Bankcommissie, dit de beleggers
niet kan misleiden.

Lijst van de gegevens:

a) naam en zetel van de onderneming;

b) werlkterrein; .

¢) gedeelte van het kapitaal in bezit;

d) geplaatst kapitaal;

e) reserves;

£) resultaten van het laatste boekjaar nit de normale bedrijfsuitoe-
fening, na belasting;

g) waarde waartegen de uitgevende instelling de in haar bezit
zijnde aandelén boekd; .

h) nog op de in bezit zijnde aandelen te storten bedragen; )

i) bedrag der dividenden ontvangen in de loop van het laatste
boekjaar op de gehouden aandelen;

j) grootie van de vorderingen en de schulden van de uitgevende
instelling tegenover de onderneming. |

5.3. Individuele gegevens inzake de niet in rubriek 5.2. genocemde
ondernemingen waarvan de uitgevende instelling ten minste 10 %
van het kapitaal bezit. Deze gegevens mogen worden weggelaten
indien zij van te verwaarlozen belang zijn voor het in artikel 4 van
dit besluit gestelde doel : ) .

a) naam en zetel van de onderneming;

b) gedeelte van het kapitaal in bezit,

b 5,41.: Wanneer het prospectus de geconsolideerde jaarrekeningen
evat :

a) de toegepaste consolidatiegrondslagen. Deze grondslagen
worden expliciet beschreven wanneer de Lid-Staat geen wetgeving
heeft op de consolidatie van jaarrekeningen of wanneer deze grond-
slagen niet in overeenstemming zijn met die wetgeving of met een
in Belgié algemeen aanvaarde methode;

b} naam en zetel van de in de consolidatie begrepen onderne-
mingen, indien deze informatie van belang is voor dé beocordeling
van de activa en de passiva, de financiéle positie of de resultaten
van de uitgevende instelling. Deze ondernemingen kunnen worden
onderscheiden door een teken in de lijst van de ondernemingen
waarvoor gegevens moeten worden versirekt conform rubriek 5.2.;

¢} voor etk van de sub &) bedoelde ondernemingen :

— het percentage van de belangen van alle derden, indien de jaar-
rekeningen volledig worden geconsolideerd;

— het consolidetiepercentage, berekend op basis van de belangen,
indien deze consolidatie plaatsvond naar evenredigheid.

5.5. Wanneer de uitgevende instelling ¢en beheersende onderne-
ming is die een groep vormt met één of meer afhankelijke onderne-
mingen, worden de in de hoofdstulkcken 4 en 7 genoemde gegevens
verstrekt, zowel voor de uitgevende instelling als voor de groep.

De Bankcommissie kan toestaan dat deze gegevens alleen voor de
uitgevende instelling of alleen voor de groep worden verstrekt, mits
gz hgelgevens die niet worden verstrekt geen belangrijke informatie

elzen.

5.6. Indien gegevens die vereist zijn krachtens schema A, in de
krachtens dit hoofdstuk voorgelegde jaarrekening staan, moefen zij
niet worden herhaald.

Les renseignements prévus sous ) et £) peuvent &tre omis lorsque
Pentreprise dans laquelle une participation est détenue ne publie
pas de comptes annuels, :

La Commission bancaire peut permettre que les renseignements
prévus sous d) A j) soient omis si les comptes annuels des entre-
prises dans lesquelles des participations sont détenues sont conso-
lidés dans les comptes annuels du groupe ou si la valeur atiribuable
4 la participation selon la méthode de la mise en équivalence est
publiée dans les comptes annuels, pour autant que, de l'avis de la
Commission bancaire, Fomission de ces renseignements ne soit pas
de nature & risquer d'induire le public en erreur sur les faits et les
circonstances dont la connaissance est essentielle pour I'apprécia-
tion du titre en question. .

Les renseignements prévus sous. g)-et J) peuvent étre omis si la
Commission bancaire estime gu'une telle omission n'induit pas les
investisseurs en erreur.,

.

Liste des renseignéments : -

8) dénomination et stége social de l'entreprise;

b) domaine d'activité;

¢) fraction du capital détenue;

d) capital souscrit;

@) réserves;

1) résultat du dernier exercice provenant des activités ordinaires,
aprés impdts;

g) valeur a laquelle 'émetteur comptabilise les actions ou parts
détenues;

h) montant restant a libérer sur les actions ou parts détenues;

i) montant des dividendes touchés au cours du dernier exercice a
raison des actions ou parts détenues;

j) montant des créances et des dettes de I'émetteur & Yégard de
I’entreprise. . '

5.3. Renseignements individuels relatifs aux entreprises non
visées au point 5.2 et dans lesquels I'émetteur détient au moins 10 %
du capital. Ces renseignements peuvent étre omis lors: u'ils ne sont
que d'un intérét négligeable au regard de Yobjectif fixs a Yarticle 4
du présent arrété : ’

a) dénomination et siége social de l'entreprise;

b) fraction du capital détenue,

) 5é.4. Lorsque le prospectus comprend les comptes annuels conso-
idés ¢ ’

) indication des principes de consolidation appliqués, Ces prin-
cipes sont décrits explicitement lorsque I'Etat dont reléve l'émetteur
n'a pas de législation en ce qui concerne la consolidation des
comptes annuels ou lorsque ces principes ne sont pas conformes a
une telle 16gislation ou & une méthode communément accapiée et en
usage en Belgique;. - :

b) indication de la dénomination et du si¢ge social des entreprises
comprises dans la consolidation, si cette information est importariie
pour l'appréciation du patrimoine, de la situation financiére ou des
résultats de I'émetteur. Ces entreprises peuvent étre distinguées par
un signe graphique dans la liste des exntreprises pour lesquelles des -
renseignements sont prévus au point 5.2.;

_ ¢) pour chacune des entreprises visées sous b), indication :

— de la quotité des intéréts de Yensemble des tiers, si les comptes
annuels sont consolidés glebalement;

—~ de la quotité de la consolidation calculée sur la base des
intéréts, si celle-ci a 6t6 effectuée sur une base proportionnelle,

5.5. Lorsque 'émetteur est une entreprise dominante formant un
groupe avec une ou plusieurs entreprises dépendantes, les rensei-
gnements prévus aux chapitres 4 et 7 seront fournis pour I'émetteur
et pour le groupe. .

La Commission bancaire peut permettre gue cos renseignements
soient fournis uniquement pour Pémetteur ou uniguement pour le
groupe, a condition que les renseignements qui ne sont pas
présentés ne- soient pas significatifs,

5.8. Si des renseignements prévus par le schéma A sont donnés
dans les comptes annuels fournis en vertu du présent chapitre, ils
peuvent ne pas &tre répétés.
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HOOFDSTUK VI. — Gegevens over bestuur,
. leiding, toezioht .

6.1. Naam, adres en functie in de uitgevende vennootschap, van
de volgende personen, met vermelding van de belangrijkste door
hen buiten de vennootschap uitgeoefende werkzaamheden wanneer
deze van belang zijn voor de uitgevende vennootschap :

2) leden van de bestuurs-, leidinggevende en ' toezichthoudende
organen;

b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap

" op aandelen betreft;

¢) oprichters indien de uitgevends instelling een vennootschap is
die sedert minder dan vijf jaar is opgericht.

4.2. Bezoldigingen en voordelen van de bestuurders in de uitge-
vende instelling :

. 8.2.0, Bezoldigingen en voordelen in natura die over het laatst
afgesloten boekjaar op welke grond ook, ten laste van de algemene
kosten of via de winstdeling zijn toegekend aan de leden van de
bestours-, leidinggevende en toezichthoudende organen; van deze
bedragen wordt voor elke categorie van deze organen het totaal
vermeld. :

‘Totaalbedrag van de aan alle leden van de bestuurs-, leidingge-
vende en toezichthoudende organen van de uitgevende-instelling
tosgekende bezoldigingen en voordelen in natura, door alle van
hear afhankelijke ondernemingen waarmede zij een groep vormt,

8.2.1. Totasl aantal aandelen van de uitgevende instelling in het
bezit van alle leden van haar bestuurs- leidinggevende en toezicht-
houdende organen en de hun verleende opties op de aandelen van
de insteling.

6.2.2. Gegevens over de aard en omvang van de belangen van de
leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende
organen bij door de uitgevende instelling verrichte transacties die
inzake aard en voorwaarden ongewoon zijn — zoals aankopen
buiten de gewone bedrijfsuitoefening, verwerven of verkopen van
bestanddelen van de vaste activa — in.de loop van het laatste en het
Iopende boekjaar, Gegevens ook over ongewone transacties die in
vo%;ga}gnde boekjaren zijn gesloten en die niet volledig zijn afge-
wikkeld."

8.2.3. Totaa! van alle nog lopende leningen van de uitgevende
insteiling aan de in rubriek 8.1, sub a) genoemde personen,
alsmede van door haar te hunnen voordele gegeven waarborgen.

8.3. Vermelding van de regelingen op grond waarvan het perso-
neel kan deelnemen in het kapitaal van de uitgevende instelling.

HOOFDSTUK VI — Gegevens over de recente ontwikkeling

. en de vooruitzichten van de uitgevende instelling

7.1. Tenzij de Bankcommissie vrijstelling daarvan verleent, alge-
mene gegevens over de gang van zaken bij de uitgevende instelling
sedert het afsluiten van het hoekjaar waarop de laatst gepubli-
ceerde jaarrekening betrekking heeft, en in het bijzonder over :

— de belangrijke recente tendensen in de ontwikkeling van
produktie, verkoop, voorradén en omvang van de orderportefeuille,
en . :

— de recente tendensen in de ontwikkeling van kosten en
verkoopprijzen.

7.2. Tenzij de Bankcommissie vrijstelling daarvan verieent, gege-
vens omtrent de vooruitzichien van de uitgevende instelling, althans
voor het lopende boekjaar.

ar——

SCHEMA B
Schema voor het prospectus voor de toelating van obligaties tot de

officiéle notering aan een openbare fondsen- en wisselbeurs van

het Rijk

0.0. Onverminderd afdeling IV van dit besluit, moet worden
vermeld dat het prospectus is gepubliceerd na goedkeuring door de
Bankcommissie, overeenkomstig artikel 20ter, § 1, eerste lid, van
het koninklijk besluit rar, 185 van 9 juli 1935 en dat deze goedkeuring
geen beoordeling inhoudt van de opportuniteit noch van de kwaliteit
van de transactie, evenmin als van de positie van de initiatiefnemer.

HOOFDSTUK I. — Gegevens over de personen
die verantwoordelijk zijn voor het prospectus
en over de controle van de jasrrékening

1.1. Naam en functie van de natuurlijke personen, c.q. naam en
zetel van de rechispersonen, die verantwoordelijk zijn voor het pros-
pectus of, in voorkomend geval, voor bepaalde gedeelten daarvan, In
dat geval moeten deze gedeelten worden vermeld.

CHAPITRE VI. —. Renseignements concernant l'administration,
la directdon et la surveillance

© 8.1, Nom, adresse ‘et fonctions dans la sociépé émettrice des
personnes suivantes, avec mention des principales activités exer-
cées par elles en dehors de cette société lorsque ces activités sont
significatives par rapport & celle-ci :

&) membres des organes d'administration, de direction et de
surveillance; B

b) associés commandités, sil s'agit d'une société en commandite
par actions;

¢) fondateurs, §'il s'agit d'une société fondée depuis moins de cing
ans. . '

6.2. Intéréts des dirigeants dans la société émetrice ¢ |

6.2.0. Rémunérations et avantages en nature attribués pour le
dernler exercice clos, & quelque titre que ce soit, par frais généraux
ou par le compte de répartition, aux membres des organes dadmi-
nistration, de direction ou de surveillance, ces montants étant globa-
lisés pour chaque catégorie d'organes.

Montant global des rémunérations et avantages en natuxe atii-
bués & 'ensemble des membres des organes d'adminisiration, de

- direction ou de surveillance de Pémetteur par Pensemble des entre-

prises dépendgnt de lui e} avee lesquelles i} forme un groupe.

6.21. Nombre total d'actions de I'émetteur détenues par
lensemble des membres de ses organes d'administration, de direc-
tion ow de surveillance, et options qui leur ont été conférées surles
actions de I'émetteur. .

822, Informations sur la nature et I'étendue des intéréts des
membres des organes d'administration, de direction ou de surveil-
lance dans des transactions inhabituelles par leur caractére ou leurs
conditions, effectuées par I'émetteur — telles qu'achats endehors de
lactivité normale, acquisition ou cession d'éléments de L'actif immo-
bilisé - au cours du dernier exercice et pendant exercice en cours.
Lorsque de telles transactions inhabituelles ont é% conclues au
cours d'exercices antérieurs et qu'elles ne l'ont pas été définitive-
ment, il faut également domner des informations sur ces trans-
actions. '

8.2.3. Indication globale de tous les préts encore en cours accordés
par I'émetteur aux personnes visées gu point 6.1. sous a), ainsi que
des garanties constituées par lui & leur profit, :

8.3. Mention des schémas d'intéressement du personnel dans le
capital de I'émetteur.

CHAPITRE VII. — Renseignements concernant évolution récente
et les perspectives de I'émetteur

7.1, Sauf dérogation accordée par la Commission bancaire, indica-
tions générales concernant I'évolution des effaires de l'émetteur
depuis la cléture de l'exercice auquel les derniers comptes annuels
publiés se rapportent, et en particulier :

- les tendances récentes les plus significatives dans l'évolution
de 1a production, des ventes, des stocks et du volume du carnet de
commandes;

— les tendances récentes dans I'évolution des cofits et prix de
vente. . \

7.2. Sauf dérogation accordée par la Commission bancaire, indica-
tions concernant les perspectives de I'émetteur ai moins pour l'exer-
cice en cours,

s

SCHEMA B
Schéma de prospectus pour Fadmission d'obligations 4 la cote
officielle d’une bourse de fonds publics et de change du
Royaume ‘

0.0. Sans préjudice de la_section IV du présent arrété, indication
que le prospectus est publi¢ aprés avoir été approuvé par la
Commission bancaire conformement & larticle 20ter, § ler,
alinéa ler, de Parrété royal n° 185 du 9 juillet 1835 et que cetie appro~
bation ne comporte aucune appréciation de l'opportunité et de la
qualité de Popération, ni de la situation de celui qui la réalise,

CHAPITRE Ier. — Renseignements
concernant les redponsables du prospectus
et le contrdle des comptes

1.1, Nom et fonctions des personnes physiques ou dénomination
et siége des personnes morales qui assument la responsabilité du
prospectus ou, le cas échéant, de certaines parties de celui-ci, avec,
dans ce cas, mention de ces parties. - ' .-
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1.9, Verklaring van de in de rubriek 1.1. bedoelde verantwoorde-
lijke personen dat, voor zover hun bekend en wat het gedeelte van
het prospectus betreft waarvoor zij verantwoordelijk zijn, de gege-
vens in_het prospectus stroken met de werkelijkheid en dat geen
gegevens zijn weggelaten waardoor de strekking van het prospectus
zou wijzigen. ’ :

1.3, Naam, adres en kwalificatie van de wettelijke controleurs die
gvereenkomstig-de ngtionale wetgeving de jaarvekeningen over de
Inatste drie boekjaren hebben gecontroleerd.

Mededeling dat de jaarrekeningen zijn gecontroleerd. Indien de
certificering van de jaarrekeningen door de wettelijke conitoleurs is
geweigerd of indien zij een voorbehoud bevatien, moet tle weigering
of het voorbehoud integraal worden opgenomen met opgave van
rédenen,

Vermelding van de andere gegevens van het prospectus die door
de controleurs zijn gecontroleerd. -

HOOFDSTUK I1, —~ G:egevens over de lening
en over deé toelating van de obligalies

2.1, Leningsvoorwaarden

2.10. Nominaal bedrag van de lening; indienx dit begdrsg. hiet it
vastgesteld, dient zulks vermeld te wqrdén. S HE

Aard, aantal en pummers van de obligaties en grootte van de
coupyres. - _

2.1.1. Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, uitgifteprijs
en aflossingskoersen en nominale rentevoet; indien verscheidene
rentevoeten worden toegepast, vermelding van de -wijzigingsvoor-
waarden, : .

2.12, Wijze waarop andere voordelen van ongeacht welke aard
worden toegekend; wijze van berekening van deze voordelen,

2.13. Fiscale inhoudingen’ aan de bron over het inkomen uit de
obligaties, die worden geind in het land van corsprong en/of in het
land van notering. .

Vermelding of de uitgevende instelling de inhoudingen aan de |

bron eventueel te haren laste neemt.

2.14. Wijze van aflossing van de lening, met inbegrip van de
procedures voor de terugbetaling. : ‘

2.15. Financiéle instellingen die op het ogenblik van de toelating
instaan voor de financiéle dienst van de uitgevende instelling in de
Lid-Staat waar deze toelating plaatsvindt. .

2.1,8. Munteenheid van de lening; indien de lening luidt in reken-
eenheden, contractuele regeling daarvan; valuta-optieclausule.

2.1.7. Termijnen : . '

&) looptijd. van de lening, eventuele tussentijdse vervaldagen;

b} datum waarop de lening rente gaat dragen en vervaldagen van
de’rente; .o,

¢} verjaringstermijn voor rente en hoofdsom;

d} wijze waarop en termijnen waarbinnen de obligaties worden
geleverd eri eventuele uitgifte van voorjopige bewljzen,

2.1.8. Behalve voor doorlopend uitgegevén obligaties, vermelding
van het rendement. De methode voor de berekening ven dit percen-
tage wordt beknopt weergegeven.

2.2, Juridische gegevens. )

220. Gegevens over de besluiten, machtigingen en goedkeu-
ringen op grond wagrvan de obligaties zijn of worden gecrederd
en/of uitgegeven.

Aard van de emissie en bedrag daarvan. ) )

Aantal obligaties dat is of wordt gecreéerd en/of uitgegeven,
indien dit vooraf is bepaald, :

2.91. Aard en draagwijdte van de waarboigen, zekerheden en
verplichtingen bestemd om de goede afwikkeling van de lening te
verzekeren, dat wil zeggen de aflossing van de obligaties en de
rentebetaling, -

Vermelding van de plaatsen waar het publiek inzake kan krijgen
van de overeenkomsten betreffende deze waarborgen, zZekerheden
en verplichtingen. )

2.22. Regeling van de trustees of van een andere vertegenwoordi-
ging van de obligatiehouders. .

Naam en functie, ¢,q. naam en zetel van de vertegenwoordiging en
de voornaamste voorwaarden inzake vervanging van de vertegen-
woordiger. .

Vermelding van de plaatsen waar het publiek inzetke kan krijgen
van de overeenkomsten betreffende deze vormen van vertegenwoor-

diging.

1.2. Attestation des responsables cités au point 1.1. certifiant que,
& leur connaissance et four 1a partie du prospectus dont ils assu-
ment la responsabilité, les données de celui-ci sont conformes 4 la
réglité et ne comportent pas domissions de nature 2 altérer la
portée du prospectus.

13. Nom, adresse et qualification des contrdleurs légaux des
comptes qui, conformément & la législation applicable, ont procédé &
la vérification des comptes annuels des trois derniers exercices.

Indication précisant que les comptes annuels ont 616 veritiés, Si
les attestations certifiant les comptes annuels ont été refugées par
les contréleurs légaux ou si elles comportent des réserves, ce refus
ou ces réserves doivent étre reproduits intégralement et la motiva-
tion doit en &tre donnée.

Indication.des autres renseignements qul figurent dans le pros-
pectus et qui‘ont &t vérifiés par les contrdleurs,

CHAPITRE 11, — Reuseignements concernant 'emprunt
et I'admission des obligations'd Ja cote officielle

21, Conditions < Temprunt: *

21.0. Montant mominal de Yemprunt; si ce montant n'est pas fixé,
mention doit en étre faite.

Nature, nombre et numéros des obligations et montants des

‘coyipures.

21.1, A l'exception des cas d’émissions continues, prix d'émission
et de remboursendent et taux nominal; si plusieurs taux dintérét
sont prévus, indication des conditions de modification.

21.2. Modalités doctroi d'auires avantages, qu'elle qu'en soit la
nature; méthode de caleul de ces avantages.

2.1.3, Retenues fiscales & la source sur le revenu des obligations
prélevées en Belgique et, le cas échéant, dans le pays doorigine.

Indication concernantla priseen ch-arge éventuelle des reﬁenues‘ &
la source par 'émetteur.

2.1.4. Modalités d’amortissement de l'emprunt, y compris les
procédures de remaboursement.

2.1.5, Organismes financiers qui, au mement de Yadmission des

 obligations & la cote officielle, assurent le service financier de

I'émetteur en Belgique. .
2.1.8. Monnaie de I'emprunt; si- Yemprunt est libellé en unités de
compte, statut contractuel de cette derniére; option de change,
21.7. Délais : .
a) durée de l'emprunt, échéances intercalaires éventuelles;
b) date dentrée en jouissance et échéance des intéréts;

¢} délai de prescription des intéréts et du capital;

d) modalités et délais de délivrance des obligations, création éven-
tuelle de certificats provisoires, .

2.1.8, Sauf pour les émissions continues, indication du taux de
rendement. La mé&thode de calcul de ce taux sera précisée sous une
forme résumée,

2.2. Renseignements d'ordre juridique.

22.0. Indication des résolutions, autorisations et approbations en
\é'ertu desquelles les obligations ont été ou seront créées et/ou

8. .

Nature de I'émission et montant de celle-ci.

Nombre d'obligations gui ont été ou seront créées et/ou émises,
s'il est prédéterming.

2.2.1. Nature et portée des garanties; sliretés et engagements
destinés a assurer la bonne fin de Yemprunt, c'est-a-dire le rembour-
sement des obligations-et le:palement des intéréts,

Indication des l3eux ot le pxiblic peut avoir accés en Belgique aux
textes des contrats relatifs a ces garanties, siretés et engagements.

22.2. Organisation des trustees ou de toute autre représentation
de la masse des obligataires.

Nom et fonctions ou dénemination et siége du représentant des
obligataires, principales conditions de cette représentation, notam-
ment conditions de remplacement da représentant,

Indication des Iieux oii 1e public peut avoir accdsen Belgique aux
textes des contrats relatifs 4 ces modes de représentation.
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22.3, Vermelding van de bedingen inzake achierstelling van de
lening ten opzichte van andere schulden van de uitgevende instel-
ling die reeds bestaan of nog zullen worden aangegaan.

224, Vermelding van de wetgeving waaronder de cbligaties zijn
uitgegeven en van de rechterlijke instanties die in geval van geschil
bevoegd zijn.

2.2.5. Vermelding of de obligaties op naam of aan toonder zijn,

22.6. In de uitgiftevoorwaarden gestelde eventuele heperkingen
van de vrije verhandelbaarheid van de obligaties.

2.3. Gegevens over de toelating totde notering van de obligaties:

28.0. De beurs of beurzen waar toelating wordt, respectievelijk
zal worden aangevraagd of reeds is verleend.

23.4. Vermelding van de natuurlifke of rechtspersonen die ten
opzichte van de uitgevende instelling de uitgifte vast overnemen of
de plaatsirig waarborgen. Heeft overneming of plaatsingswaarborg
slechts op een deel van de uitgifte betrekking, dan imoet het overblij-
vende deel worden vermeld. .

_2.3.2. Indien de openbare of privé-uitgifie of plaatsing gelijktijdig
of miarkten van verscheiden Staten plaatsvindt of heeft plaatsge-
venden en een gedeelte voor bepaalde van deze markien wordt of is
vcorbehouden, moeten deze gedeelten worden vermeld.

2.3.3. Indien obligaties van dezelfde categorie reeds aan één of
meer beurzen worden genoteerd, vérmelding van deze beurs of
beurzen.

2.3.4. Indien obligaties van dezelfde categorie nog niet tot de offi-
pidle notering zijn toegelaten, maar worden verhandeld op één of
meer andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en open
markten, vermelding van die markten, :

24. Gegevens over de uitgifte indien deze samenvalt met de toela-~
ting tot de officiéle notering dan wel heeft plaatsgevonden binnen
drie maanden vbor de toelating : .

24.0, Wijze ven uitoefening van het voorkeurrecht,
verhandelbaarheid van de inschrijvingsrechten, bestemming van
niet-uitgeoefende inschrijvingsrechten. .

24.1, Wijze waarop de uitgifte of aankoopprijs moet worden
betaald. :

24.2. Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, vermelding
van de periode waarin de inschrijving op de obligaties openstaat of
openstond, ¢.q. de plaatsing geschiedt of geschiedde, en van even-
tuele mogelijkheden tot vervroegde sluiting. oo

24.3. Opgave van de financiéle instellingen die de inschrijvingen
in ontvangst moeten nemen.

244, Indien nodig, vermelding dat op de inschrijvingen reductie
kan worden toegepast.

2.4.5. Behalve voor doprlopend uitgegeven. obligaties, opgave van
de netto-opbrengst van de lening.

2.4.6. Doel van de uitgifte en voorgenomen bestemming van de
opbrengst.

HOOFDSTUK Iil. — Gegevens van algemene aard
over de unitgevende instelling en haar kapitaal

3.1. Algemene gegevens over de uitgevende instelling :

3.1.0. Naam, statutaire zete! en plaats van het hoofdkantoor
indien deze afwijkt van die van de statutaive zetel.

3.1,1. Datum van oprichting en duur van de uitgevende instelling
indien zij niet voor onbepaalde tijd is aangegaan.

3.1.2. Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt en
rechtsvorm die zij in het kader van deze wetgeving heeft,

3.1.3, Vermelding van het doel van de uitgevende instelling en’

verwijzing naar het artikel van de statuten waarin dit wordt
omschreven. - .

3.14. Vermelding van het register en nummer van inschrijving in
dit register. '

3.1.5. Opgave van de plaatsen waar inzage mogelijk is van de in
het prospectus genoemde stukken over de aitgevende instelling.

3.2. Algemene gegevens over het kapitaal :

3.2.0. Bedrag van het geplaatste kapitas), alsmede aantal en cate-
gorieén van de aandelen die dit kapitaal vertegenwoordigen, met
vermelding van hun belangrijkste kenmerken. ,

Het nog te storten gedeelte van het geplaatste kapitasl met
vermelding van het aantal of de totalé nominale waarde en de aard
van de niet-volgestorte aandelen, in voorkomend geval onderver-
deeld naar het pexcentage van storting.

2.2.3. Mention des clauses de subordination de Pemprunt par
rapport aux autres dettes de I'émetteur déja contactées ou futures,

2.2.4. Indication de la 1égislation sous laqueile les obligations ont
é16 oréées et des tribunaux compétents en cas de contestation.

2.2.5. Indication précisant si les obligations sont nominatives ou
au porieur. .

2.2.8, Restrictions éventuelles imposées par les conditions de
T'émission & la libre négociabilité des obligations,

2.3. Renseignements concernant Yadmission des cbligations & la
cote officielle : ~

2.3.0. Bourses ol ladmission & la cote officielle est ou sera
demandée ou a déja eu lieu. .

2.3.1. Indication des personnes physiques ou morales, qui, vis-
a-vis de Vémetteur, prennent ou ont pris ferme Vémission ou en -
garantissent la bonne fin, Si la prise ferme ou la garantie ne porte
pas sur la totalité de I'émission, mention de la quote-part non
couverte.

2.3.2. Si émission ou le placement publics ou privés ont été ou
sont faits simuitanément sur les marchés de divers Etats et qu'une
tranche a été ou est reservée a certains de ceux-ci, indication de ces
tranches.

23,3, §i des obligations de méme catégorie sont déja cotées dans
une ou plusieurs bourses, indication de ces bourses, indication de
ces bourses. ) .

2.3.4. Si des obligations de méme catégorie ne sont pag.encore
admises & la cote officielle, mais sont traitées sur un ou plusieurs
autres marchés réglementés, en fonctionnement régulier, reconnus
et ouverts, indication de ces marchés.

2.4. Renseignements concernant I'émission, si elle est concomi-
tante & I'admission & la cote officielle ou si elle a eu lieu dans les
trois mois précédant celle-ci ¢

2.4.0. Modalités d’exercice du droit préférentiel, négociabilité des
droits de souscription, sort des droits de souscription non exercés.

2.4.1. Modalités de paiement du prix de souscription ou d'achat.

‘2.4.2. Seuf pour les émissions continues d'obliéations, période
d'ouverture de la souscription ou du piacement des obligations et
indication des possibilités éventuelles de clbture anticipée,

2.4.3. Indication des organismes financiers chargés de recueillir
les souscriptions du public en Belgique.

2.4.4. Mention précisant, 8'il y a lieu, que les souscriptions sont
susceptibles de réduction. . .

2.4.5. Sauf pour les émissions continues dobligations, indication
du produit net de 'emprunt.

2.4.8, But de 'émission et affectation envisagée de son produit.

CHAPITRE, I11. — Renseignements de caractére général
. goncernant Pémetteur et son capital

3.1. Renseignements de caractére général concernant 'émetteur,

4.1.0. Dénomination, sidge social et principal siége administratif
si celui-ci est différent du sidge social.  *

3.1.1, Date de constitution, durée de lémetteur lorsqu'elle n'est
pas indéterminée,

3.1.2. Législation sous laquelle 'émetteur fonctionne et forme
juridique qu'il a adoptée dans le cadre de cette législation.

3.1.3. Indication de F'objet social et référence A l'article des statuts
ot celui-ci est décrit.

3.1.4. Indication du registre et numéro dinscription sur ce
registre.

3.1.5. Indication des lieux ol peuvent étre consultés en Belgique
les documents relatifs & I'émetteur et cités dans le prospectus, -

3.2. Renseignements de caractére général concernant le capital ;

3.2.0. Montant du capital souscrit, nombre et catégories de titres
qu{ le représentent, avec mention de leurs caractéristiques princi-
pales. . ;

Partle du capital souscrit & libérer, avec indication du nombre ou
de la valeur nominale globale et de la nature des titres non entiére-
ment libérés, ventilés le cas échéant selon leur degré de libération.
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3..1. Bedrag van de converteerbare of omwisselbare obligaties
dan wel obligaties met inschrijvingsrechten, met vermelding van de
voorwaarden waaronder en de wijze waarop zij worden geconver-
teerd, omgewisseld of de inschrijvingen ervoor geschieden,

32.2. Indien de uitgevende instelling deel uitmaaki van cen
groep, beknopte beschrijving van deze groep en van de plaats die zi}
daarin inneemt. i

3.2.3. Aantal, boekwaarde en nominale waarde of, bij gebreke van

_een nominale waarde, de fractiewsarde van de eigen aandelen die |

de vitgevende instelling, of een vennootschap waarin zij direct of
indirect voor meer dan 50 % deelneemt, heeft verkregen en in porte-
feuille houdt, indien deze aandeles; niet afzonderlijk in de balans
7ijn opgenomen en zij een belangrijk percentage van het geplaatste
kapitaal vertegenwoordigen,

HOOFDSTUK IV. - Gegevens over het bedrijf
van de uitgevende instelling

4.1, Belangrijkste werkzaambeden van de uitgevende Instelling :

4.1,0. Beschrijving van de belangrijkste werkzaamheden van de
uitgevende instelling met vermelding van de belangrijkste soorten
verkochte produkten enfof verrichie diensten.

Vermelding van de nieuwe produkten en/of van de nieuwe werk-
zaamheden wanneer die van belang zijn, )

41,1, Netto-omzet in de laatste twee boekjaren.. -~

41.2. Plaats van vestiging, l{etekenia van de belangrijke vesti-
gingen van.de ultgevende instelling en beknopte gegevens over het
grondbezit, Als belangrijke vestiging wordt beschouwd, elke vesti-
ging die meer dan 10 % van de omzet of produktie voor haar reke-
ning neemt. ) '

413, Voor actlviteiten op het gebied van mijnbouw, olie- en aard-
gaswinning, steengroeven en andere 800! elijke activiteiten, voor
zover van belang, beschrijving van de vindplaats en schatting van

de economische rendabel te winnen reserves alsmede van de.

Vermqedeiijke diur van deze winning. .
Duir en belangrijkste voorwaarden van de concessies en de
economische aspecten van de winning, .

Vermelding hoever de winning gevorderd is,

4.1.4. Wanneer de overeenkomstig de rubrieken 4,10, tot en met -

4.1.3. verstrekte gegevens zijn beinvioed door uitzonderlijke omstan-
digheden, dient dit te worden vermeld, - .

42, Beknopte informatie over de eventuele afhankelijkheid van
dé uitgevende instelling van octrooién en licenties, industriéle,
commexciéle en financiéle overeenkomsten of nieuwe fabricagepro-
cédés, wanneer deze factoren van fundamenteel belang zijn voor
haar werkzaamheid of rendabiliteit.

43. Gegevens over eventuele geschillen of arbitrages die een
belangrijke invloed kunnen hebben of in een recent verleden
hebben gehad op de financiéle positie van de uitgevends instelling.

44, Investeringsbeleid : '

44.0. Met cijfers toegelichte beschrijving van de belangrijkste
investeringen, daaronder begrepen belangen in andere onderne-
mingen, zoals aandelen, obligaties enz, die zijn gerealiseerd in de
drie laatste boekjaren en de reeds versireken maanden van het
lopende boekjaar. L

44:1, Gegevens over de belangrijkste in uitvoering zijnde investe-
ringen, met uitsluiting van de lopende verwerving van belangen in
andere ondernemingen. - .

Verdeling van deze investeringsbedragen naar vestigingsplaats
{binnen- en buitenland). .

Wijze van financiering (al dan niet zelffinanciering).

44.2. Gegevens over de belangrijkste investeringen van de uitge-
vende instelling in de toekomst, waarvoor door haar bestuursor-
ganen reeds vaste verbintenissen zijn asngegaan, met uitsluiting
van de voorgenomen verwerving van belangen in andere onderne-
mingen,

HOOFDSTUK V. — Gegevens over het vermogen,
' de financiéle positie en de resultaten
van de uitgevende instelling

5.1. Rekeningen van de uitgevende instelling ¢ .

5.1.0. De balansen en winst-en verliesrekeningen over de laatste
twee boekjaren, in de vorm van een vergelijkend overzicht opge-
steld door de organen van de uitgevende instelling. De toelichting
bij de jaarrekening van _het laatste boskjaar.

6

3.2.1. Montant des obligations convertibles,‘ échangeables ou avee
droits de gouscription, avec mention des conditions et modelités de
conversion, d'échange ou de souscription,

. 3.2, Si Pémetteur fait partie dun groupe d'entreprises, descrip-
tion succinte du groupe et de la place qu'il y occupe.

3.2.3, Nombre, valeur comptable et valeur nominale ou, & défaut
de valeur nominale, pair comptable des actions prapres acquises ef
détenues en portefeuille par I'émetteur ou par une société & laquelle
il participe directement ou indirectement & plus de 50 %, &l ces
actions ne sont pas isolées dans le bilan et qu'elles représentent un
pourcentage significatif du capital souscrit,

CHAPITRE IV, « Renselgnements
concernant l'activité de Iémetteur

4.1. Principales activités de I'émetteur : .

410, Description des principales activités de I'émetteur, avee
mention des principales catégories de produits vendus et/ou de
services prestes, - - : .

Indication 'des produits nouveaux et/ou des mouvelles activités,
lorsqu'ils sont significatifs, ‘

4.1.1. Montant net du chiffre d'affaires réalisé au cours des deux
derniers exercices. -

4.12. Localisation, importance des principsux établissements de
Pémetteur, et informations succinctes sur les Erop:iétés fonciéres.
Par principal établissement, on entend tout établissement qui inter-
:iient pour plus de 10 % dans le chiffre d'effaires ou dans 1a produc-

on. .

413, Pour les. activités minitres, les activités d'extraction
d'hydrocarbures et d’exploitation de carriéres et les autres activités
analogues pour autant qu'elles sojent significatives, description des
gisements, estimation des réserves économiquernent exploitables et
durée probable de cette exploitation. i

Indication de la durée et des conditions principales des conces-
:iions d'exploitation et des conditions économiques de Jeur exploita~

on. .

1;; Indications concernant I'état d’avancement de la mise en exploita-
on. :

4,14, Lorsque les rense&nements foyrnis conformément aux
points .10, 4 4.1.3, ont été influencés par des événements exception-
nels, il en sera fait mention.

4.9, Informations succinctes sur la dépendance éventuelle de
émetteur & 'égard de brevets et de licences, de contrats industriels,
commerxciaux ou financiers ou de procédés nouveaux de fabrication,
lorsque ces facteurs ont une importance fondamentale pour lacti-
vité ou la rentabilité de I'émetteunr.

4.3. Indication de tout litige ou arbitrage susceptible d'avoir ou
ayant eu, dans un passé récent, unie incidence importante sur la
situation financiére de I'émetteur,

4.4, Politique d'investissements:

4.40. Description. chiffrée des principaux investissernents, y
compris les intérdts dans d’autres entreprises, tels qu'actions, parts,
obligations, ete., réalisés au cours des trois derniers exercices et des
mois déji écoulés de l'exercice en cours,

4.4.1, Indications concernant les prin¢ipaux Investissements en
cours de réalisation, & lexclusion des intéréts en cours d’aequisition
dans d'autres entreprises.

> Répartition du volume de ces investissements en fonction de leur
localisation (intérieur du pays et étranger).

Mode de financement (autofinancement ou non).

4.42. Indications concernant les principaux investissements
futurs de I'émetteur qui ont déja fait I'objet d’engagements fermes
de ses organes dirigeants, 4 'exclusion des intéréts devant étre
acquis dans d'autres entreprises. ,

CHAPITRE V. — Renseignements
concernant le patrimoine, la situation: financiére
et les résultats de I'émetteur

5.1, Comptes de I'émetteur:

5.1.0. Bilans et comptes de résultats relatifs aux deux derniers
exertcices &tablis par les organes de I'émetteur et présentés sous
forme de tableau comparatif. Annexe des comptes apnuels du
dernier exercice,
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Bij de indiening van het ontwerp-prospectus bij de Bankcom-
missie mogen er niet meer dan 18 maanden zijn verstreken sinds de
datum van afsluiting van het boekjaar waarop de laatst gepubli-
ceerde jaarrekening betvekking heefi. De Bankcommissie kan deze
termijn in uitzonderingsgevallen verlengen.

5.1,1. Indien de uitgevende instelling alleen een geconsolideerde
jaarrekening opstelt, neerat zij deze in het prospectus op, conform
rubriek 5.1.0. - )

Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als
een.geconsolideerde jaarrekening opstel, neemt zij beide in het
prospectus op, conform rubriek 5.1.0. De Bankeommissie kan haar
evenwel toestaan hetzij alleen de niet-geconsolideerde hetzij alleen
de geconsolideerde jaarrekening op fe memen, mits de niet ppge-
gg:‘nen jaarrekening geen belangrijke aanvullende informatie

at, - K .

$.1.2, Wanneer meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de
datum van afsluiting van het boekjaar waarop de laatst gepubli-
cegrde niet-geconsolideerde en/of geconsolideerde jaarrekening
betrekking heeft, worden tussentijdse cijfers over ten minste de
eerste zes maanden in het prospecius opgenomen of daaraan
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn,
moet dat worden vermeld,

Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarekening
opstelt, beslist de Bankcommissie of de tussentijdse cijfers al dan
niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt,

Elke belanigrijke wijziging na-de afsluiting van het laatste boek-
jaar of na de opstelling van de tussentijdse cijfers moetin een in het

roslp;ectus opgenomen of daaraan gehechte nota worden
eschreven.

5.1.3. Indien de niet-geconsolideerde of geconsolideerde jaarreke-
ning niet overeenkomt met de richtlijnen van de Raad van de Euro-
pese Gemeenschappen aver de jaarrekeningen wvan ondernemingen
en indien zij geen getrouw beeld geeff van de activa en passiva, de
financiéle positie en. de resultaten van de uitgevende instelling,
mogttenk uitvoeriger en/of aanvullersde inlichtingen worden
verstrekt,

5.1.4, Opgave op de lastst mogelijke datum (die moet worden
vermeld) van, indien van belang :

— het totaalbedrag van de mog af te lossen obligatieleningen,
uitgesplitst in (door de uitgevende instelling of derden met zakelijke
ggkerheden of anderszins) leningen met en leningen zonder waar-

rg:

— het totaalbedrag van alle leningen en schulden, uitgesplitst in.
{’eningen en schulden met en leningen en schulden zonder waar-

org;

- het totaalbedrag van de voorwaardelijke verplichtingen.

Als er geen zodanige leningen, schulden of verplichtingen zijn,
wordt een passende negatieve verklaring in het prospectus opge-
nomen. !

Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening
opstelt, is rubriek 5.1.1, van toepassing.

Als regel moet geen rekening worden gehouden met verplich-
tingen tussen ondernemingen die een groep vormen, waarover zo
nodig een verklaring wordt afgelegd.

5.1,5. Overzicht van herkomst en besteding van de middelen met
betrekking tot de laatste drie boekjaren.

5.2. Individuele gegevens inzake de ondernerningen waarvan de
uitgevende instelling een deel van hetkapltaal bezit dat de becorde-~
ling van de activa en de passiva, de financitle positie of de resul-
taten van de uitgevende instelling, in belangrijlce mate zou kunznen
beinvioeden,

De hierna genoemde gegevens moeten in ieder geval worden
verstrekt voor de ondernemingen waarin de uitgevende instelling
direct of indirect een deelneming bezit, wanneer de boekwaarde van
deze deelneming ten minste 10 % van het eigen vermogen bedraagt
of ten minste voor 10 % bijdraagt tot het nettoresultaat van de uitge-
vende instelling, of, in het geval van een groep, wanneer de boek-
waarde van de deelneming ten minste 10 % van het geconsolideerde
eigen vermogen bedraagt of ten minste voor 10 % bijdrasgt tot het
geconsolideerde netto groepsresultaat,

De hierna genoemde gegevens moeten niet worden verstrekt
wanneer de uitgevende instelling santoont dat de deelneming
slechts voorlopig is.

Ook moeten de sub e) en £) gencernde gegevens niet worden
verstrekt wanneer de onderneming waarin zij een deelneming bezit,
geen jaarrekening publiceert.
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Au moment du dépdt du projet de prospectus auprés de Ia
Commission bancaire, il ne doit pas s'étre écoulé plus de dix-huit
mois depuis la date de cldture de Lexercice auquel se rapportent les
derniers comptes annuels publiés. La Commission bancaire peut
prolonger ce délai dans des cas exceptionnels. .

5.1.1. Si 'émetteur établit seulement des coxaptes annuels conso-
lidés, il les’ fait figurer dans le prospectus conformément au
point 5.1,0.

Si Pémetteur établit & la fois des comptes annuels non censolidés
et des comptes annuels consolidés, il fait figurer dans le prospectus
ces deux types de comptes, conformément an point 5.1.0. Toutefois,
la Commission bancaire peut permettre a I'émetteur d'y faire figurer
soit les comptes annuels non consolidés, soit les comples annuels
consolidés, & condition que les comptes qui n'y figurent pas n'appor-
tent pas de renseignements complémentaires significatifs.

6.1.2. Lorsque plus de neuf mofs se sont écoulés depuis 1a date de
cloture de lexercice auquel se rapportent les derpiers comptes
annuels non consolidés et/ou consclidés publiés, une situation finan-
ciére intérimaire concernant au moins les six premiers mois sera
insérée dans le prospectiis ou annexée & cehij-ci. Si ceite situation
intérimaire n’a pas été vérifiée, mention doit en &tre falte.

Dans le cas ol I'émetteur établit des comptes annuels consolidés,
la Commission bancaire décide si la situation financiere intérimaire
doit ou non étre présentée sous une forme consolidée.

Toute modification significative intervenue depuis la cléture du
dernier exercice ou P'établissement de la situation financi¢re inté-
rimaire doit étre décrite dans une note insérée au prospectus ou
annexée & celui-ci, -

$1.3. Si les comptes annuels non corisolidés ou consolidés ne sont
pas conformes aux directives du Conseil des Communautés euro-
péennes concernant les compies annuels des entreprises et qu'ils ne
donnent pas une image fidele du patrimoine, de la situation finan-
ciere et des résultats de Fémetteur, des renseignements plus
détaillés et/ou complémentaires doivent étre fournis.

5.1.4. Indication & la date la plus récente possible (qui doit étre
précisée), pour autant qu'ils soient significatifs : )

— du montant global des emprunts obligataires restant 2
rembourser, avec ventilation entre emprunts garantis (par des
sﬁ'retés réelles ou autrement, par U'émetteur ou par des tiers) et
eniprunts non garantis;

— du montant global de tous les autres emprunts et dettes, avec

[ ventilation entre emprunts et dettes garantis et emprunts et dettes

non garantis; .
- du montant global des engagements conditionnels. i
En I'absence de tels emprunts, dettes ou engagements, une décla-
ration négative appropriée sera insérée dans les prospectus.

Si I'émetteur établit des comptes annuels consolidés, le point 5.1.1,
s'applique. .

En rdgle générale, il ne devrait pas étre tenu comgte des engage-
ments entre sociétés a intérieur du groupe, une déclaration étant
faite & cet égard en cas de besoin,

5.1.5. Tableau des sources et utilisations des fonds relatifs aux

' trois derniers exercices.

5.2. Renseignements individuels, énumérés, ci-aprés, relatifs aux
entreprises dans lesquelles I'émetteur détient une fraction du
capital susceptible d’avoir une incidgnce considérable sur I'apprécia-
tion de son patrimoine,de sa situation financiére ou de ses résultats.

Les renseignements énumérés ci-aprés doivent étre donnés en
tout cas pour les entreprises dans lesquelles 'émetteur détient
directement ou indirectement une participation, sila valeur comp-
table de celle-ci représente au moins 10 % des capitaux propres ou
contribue pour au moins 10 % au résultat net de 'emetteur ou, dans
le cas d'un groupe, si la valeur comptable de cette participation
représente au moins 10 % des capitaux propres consolidés ou
contribue pour au moins 10 % au résultat net consolidé du groupe.

Les renseignements énumérés ci-aprés peuvent ne pas 8tre
fournis si l'émetteur prouve que la participetion n'a gu'un caractére
provisoire.” :

Les renseignements %i'évus sous &) et £ peuvent étre omis lorsque
Pentreprise dans laguelle une participation est détenue ne publie
pas de comptes annuels.
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De Bankeommissie kan toestasn dat de sub d) tot en met b}
genoemde gegevens worden weggelaten winneer de jaarrekeningen
van de ondernemingen wasrin een declnening bestast in de groeps-
jaarrekening worden: geconsolideerd, of wanneer de san de deelne-
ming volgens de methode van de meito vermogenswaarde toe te
kennen waarde in de jaarekening wordt gepubliceerd indien wegla-
ting van deze gegevens volgens de Banlcornmissie het publick niet
kan maisleiden omtrent feiten en omstandigheden die van essentieel
belang zijn voor de beoordeling van het betrokken effect.

Lijst van de gegevens:

a) naam en zétel van de onderneming;

b) werkterrein; ‘

¢} gedeelte van het kapitaal in bezzi

d) geplaatst kapitaal;

¢e) reserves; . . ‘

£) resultaten van het laatste boekiaar uitde normale bedrijfsuitoe-
fening, na belasting;

g) nog op de in bezit zijnde aandelen-te storten bedragen

) bedrag der dividenden ontvangen in de Joop van het laatste
boekjaar op gehouden aandelen. '
be‘:)r.a{: Wanneer het prospectus de gecongolideerde jaarrelceningen

at N + .

a). de toegepaste consolidatiegrondslhgen. Deze grondslagen
worden expliciet beschreven wanneer de Lid-Staat geen wetgeving
heeft op de consolidatie van jastrekeningen of wanneer deze grond-
slagen niet in overeenstemmning zijn met die weigeving of met een
in Belgi# algemeen aanvaarde methode; :

b) naam en zetel van de in de consolidatie begrepex's onderne-
mingen, indien deze informatie van belang is voor de beoordeling
van de activa en de passiva, de financiéle positie of de resultaten

van ‘de uitgzevende instelling. Deze onderemingen kunnen worden |

onderscheiden door een teken in dé lijst van de ondernemingen
waarvoor gegevens moeten worden verstrekt conform rubriek 52.;

¢) voor elk van de sub b)bedoelde ondernemingen

— het percentage van de belangens van slle derden, indien de jaar-
rekeningen volledig worden geconsolideerd; . .

— het consolidatiepercentage, berekend op basis van de helangen,
indien deze consolidatie plaatsvond naar evenredigheid.

5.4. Wanneer de uitgevende instelling een beheersende onderne-

ming is die een groep vormt met ééx of meer afhankelijke onderne-
mingen, worden de in de hoofdstukkers 4 en 7 gencemde gegevens
verstrekt, zowel voor de vitgevende instelling als voor de groep,

De Bankcommissie kan toestaan clat deze gegevens alleen voor de
ultgevende instelling of alleen voor de groep worden verstrekt, mits
de gegevens die niet worden versirekl geen belangrijke informatie
behelzen, :

5.5. Indien gegevens die vereist zijn krachtens schema B, in de
krachtens dit hoofdstuk voorgelegde jamrekening staan, moeten zij
niet worden herhaald. '

HOOFDSTUK V1. — Gegevens over bestuur,
leiding en toezicht

6.1. Naam, adres enfunctie in de uitizgevende onderneming, van de
volgende personen, et vermelding van de belangrijleste door hen
buiten de onderneming uitgecefende werkzasmheden wanneer deze
van belang zijn voor-de ultgevende onderneming :

#8) leden van de bestutirs-, leidinggevende ¢én toerichthgudende
organen; )

b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap
op aandelen betreft.

HOOFDSTUK VII. — Gegovens over de recente ontwikkeling
en devwvooruitzichten van de witgevende instelling

7.1. Tenzij de Bankcommissie vrijstelling daarvan verleent, alge-
mene gegevéns over de gang van zaken bij de uitgevende instelling
sedert het afsluiten van het boelcjsax waarop de laatst gepubli-
ceerde jasrrekening betrekking heeft, en in het bijzonder over:

— de belangrijke recente tendensen in de ontwikkeling van
produktie, verkoop, voorraden en onvang van de orderportefeville,
en >

— de recente tendensen in de ontwikkeling van kosten en
verkoopprijzen.

7.2. Tenzij de Bankcommissie vrijstelling daarvan verleent, gege-
vens omtrent de vooruitzichten van de uilgevende instelling, althans
voor het lopende boekjaar.

1,a Commission bancaire peut permetire que les renseignements
prévus sous d) & k) soient omis si les comptes annuels des enfre-
prises dans lesquelles des participations sont détenues sont conso-
lidés dans les comptes annuels du groupe ou si la valeur atiribuée &
1a participatior selon la méthode de la mise en équivalence est
publiée dans les comptes annuels, pour autant que, de I'avis de la
Commission bancaire, Yomission de ces renseignements ne soit pas
de nature & risquer d'induire le public en erreur sur les faits et les
circonstances donf la connsissance est essentielle pour l'apprécia-

. tion du titre en. question,

- Liste des renseignements :

&) dénomination. et sitge social de 'entreprise;

b) domaine d'activité;

¢} fraction'du ca:pital détenue;

d) capital souser-it; .

e) réserves; .

) résultats du dernier exercice'provensnt des activités ordinaires,
aprés impos;

g) montant restant & libérer sur les actions ou parts détenues;

) montant des dividendes touchés au cours du dernier exercice &
raison des actions ou parts détenues.
lidr:és' Lorsque le prospectus comprend les cornptes annuels conso-

S

a) indication des principes de consolidation appliqués. Ces prin-
cipes sont décrits explicitement lorsque I'Etat dont reldve Pémetteur
n'a pas de législation. en ce qui concerne la consolidation des
comptes annuels ou lorsqué ces principes ne sont pas conformes &
une telle législation ow 4 une méthode communément acceptée eten
usage en Belgidue;

b)indication de Ja dénomination et du siége social des entreprises
comprises dansla consolidation, si cette information est importante
pour I'appréciations du patrimoine, de la situation financiére ou des
résultats de I'émetteur. Ces entreprises peuvent étre distinguées par
un signe graphigue dans la liste des entreprises pour lesquelles des
renseignements sont prévus au point 5.2.;

¢) pour chacune des entreprises visées sous b), indication :

— de 1a quotité des intéréts de 'ensemble des tiers, siles comptes
annuels sont consolidés globalement; )

—~ de la quotité de la consolidation calculée sur la base des
intéréts, si celleck a 614 effectuée sur une base proportionnelle.

5.4. Lorsque l'érmetteur est une entreprise dominante formant un
groupe avec ume ou plusieurs entreprises dépendantes, les rensei-
gnements prévus aux chapitres 4 et 7 seront {fournis pour I'émetteur
et pour le groupe.

La Commission peut permettre que ces renseignements soient
fournis uniquememt pour Vémetteur ou uniquement pour le groupe,
& condition que les renseignements qui ne sont pas présentés ne
soient pos significatifs, :

5.5, Si des renseignements prévus por le schéma B sont donnés
dans les comptes annuels fournis en vertu du présent chapitre, ils
peuvent ne pas dtre répétes. i

CHAPITRE V1. — Rénseignements ;:oncernant ladministration,
Is direction et la surveillarice :

6.1, Nom, adresise ef fonctions dans l'entreprise émettrice des
personnes suivantes, avec mention des principales activités exer-
cées par elles en dehors de ceite entreprise, lorsque ces activités
sont significativess par rapport & celle-ci :

a) membres des organes d'administration, de direction et de
surveillance; _

Bb) associés commandités, s'il s'agit dune soclété en commandite
par actions,

CHAPITRE ViX; — 'Renseignements concernant I'évolution récente
et les perspectives de l'émetieur

7.1. Sauf déxogation accordée par la Commission bancaire, indica-
tions générales concernant Iévolution des affaires de Yémetteur
depuis la cléture cle l'exercice auquel les derniers comptes publiés se
rapportent, et en particulier :

- leg tendances récentes les plus significatives dans Iévolution
de 1a production, des ventes, des stocks et du volume du carnet de
commandes, et
. --teles tendances récentes dans I'évolution des colts et des prix de
vente.

7.2, Sauf dérogation accordée par la Commission bancaire, indica-
tions concernant 3es perspectives de I'émetteur au moins pour I'exer-
cice en cours. ) : o
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Schema C

Schema voor het prospectus voor de toelating van certificatern van
‘aandelen (ot de officidle notering aan een openbare fondsen- en

wisselbeurs van het Rij

0.0. Onverminderd afdeling IV ven dit besluit, moet worden
vermeld dat het prospectus is gepubliceerd na goedlteurlng door de
Bankcommissie, overeenkomstig artikel 29¢ter, § 1, eerste lid, van
ket koninklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 en dat deze goedkeuring
geen beoordeling inhoudt van de opportuniteit noch van de kwaliteit
van de transactie, evenmin als van de positie van de initiatiefnener,

i HOOFDSTUK I —~ Gegevens over de uiigevende instelling

i1, Naam, statuteire zetel en plaats van de hoofdzetel indien deze
niet de statutaire zetel is.

;1.2. Datum van oprichting en duur van de uitgevende instelling
indien niet onbepaald.

1.3. Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt en
rechtsvorm die zij in het kader van deze wetgeving heeft.

1.4, Bedrag van het geplaatsie kapitaal, alsmede aantal en catego-
vieén van de aandelen die dit kapiteal. vertegenwoordigen, met
vermelding van hun belangrijkste kenmerken.

Het nog te storten gedeelte van het geplaatste kapitaal met
vermelding van het aantal of de totale nominale waarde en de aard
van de nietvolgestorte aandelen, in voorkomend geval onderver-
deeld naar het percentage van storting.

1.5, Opgave van de belangrifkste houders van het kapitaal.

1.8. Naam, adres en functie in de uvitgevende instelling, van de
volgende personen, met vermelding van de belangrijkste door hen
buiten de instelling uitgecefende werkzaamheden wanneer deze
van belang zijn voor de uitgevende instelling :

a) leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende
organen; . - .

b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap
op aandelen betreft. .

1.7. Doel van uitgevende instelling. Als de uitgifte van certificaten:
niet het enige doel is, beschrijving van de aard der overige werk-~
zaamheden met afzonderlijke vermelding van de werkzaamheden
met een zuiver fiduciair karakter.

1.8. Samenvatting van de jaarrekening over het laatst afgesloten
boekjaar,

Wannger meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de
datum van afsluiting van het boekjaar waarop de lastst gepubli-
ceerde niet-geconsolideerde en/of geconsolideerde jaarrekening
betrekking heeft, worden tussentijdse cijfers over ten minste de
eerste zes maanden in het prospectus opgenomen of daaraan
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn,
moet dat worden vermeld.

Indien de nitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening
opstelt, beslist de Bankcommissie of de tussentijdse cijfers al dan
niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt,

Elke belangrijke wijziging na de afsluiting van het laatste boek-
jaar of na de opstelling van bovengenoemde tussentijdse cijfers
moet 1n een in het prospectus opgenomen of daarasn gehechte nota
wordenbeschreven. e

HOOFDSTUK 1L — Gegevens over de certificaten

2.1, Juridisch karakter :

Opgave van de regels voor de uitgifte van de certificaten met
vermelding van datum en plaats van publikatie.

2.1.0. Uitoefening en gebrulkmaking van de aan de oorspronke-
lijke stukken verbonden rechten, inzonderheld stemxecht.prroegels
volgens welke de uitgevende instelling deze rechten uitoefent en
maatregelen bedoeld voor het verkrijgen van instructies van de
houders van certificaten, alsmede reclit op uitkering van winst en
op liguidatie-uitkeringen. : : e

_2.1.1, Bank- of andere waarborgen verbonden aan de certificaten,
die ertoe strekken de nakoming van de verplichtingen van de uitge-
vende instelling te verzekeren. ’

2.1.2. Mogelijkheid van omwisseling der certificaten in oorspron-
kelijke stukken en regels voor deze omwisseling.

Schéma C

Schéma de prospectus pour I'admission de certificats représentatifs
d’actions & Ia cote officielle d’une bourse de fonds publics et de
change du Royaume .

0.0, Sans préjudice de la section IV du présent arrété, indication
que le prospectus est publié aprés avoir été approuvé par la
Commission bancaire conformément a article 20ter, § ler,
alinéa ler, de larrété royalne 185 du @ juillet 1935 et que cette appro-
bation ne comporte aucune appréciation de Topportunité et de la
qualité de l'opération, ni de la situation de celui qui la réalise.

CHAPITRE Ier, — Renseignements concernant l'émetteur

1.1, Dénomination, sidge social et principal sidge administratif si
celui-ci est différent du sidge social, .

1.2, Date de constitution, durée de I'émetteur lorsquelle n'est pas
indéterminée. '

1.3, Législation sous laguelle I'émetteur fonctionne et forme juri-
digue qu'il a adoptée dans le cadre de cette législation. ’

1.4. Montant du capital souscrit, nombre et catégories de titres
qui le teprésentent, avec mention de leurs caractéristiques princi-
palés, :

Partie du capital souscrit restant & libérer, avec indication da
nombre ou: de la valeur nominale globale et de la nature des titres
{1gxé! e::xitiérement libérés, ventilés le cas échéant selon leur degré de

ibération.

1.5. Indication dés printipaux détenteurs du capital,
1.8. Nom, adresse et fonctions auprés de Pémetteur des personnes

v

suivantes, avec mention des principales activités exercées par elles
en dehors de l'émetteur, lorsque ces activités sont significatives par

| repport & celvi-ci:

a) membres des organes d’administration, de direction ou de
surveillance; .

b) associés commandités, 'l s'dgit d'une société en commandite
par actions. .

1.1. Objet social. Si Iémission de certificats représentatifs nest
pas le seul objet social, on indiquera les caractéristiques des autres
activités en isolant celles qui ont un caractére purement fiduciaire,

1.8. Résumé des comptes anruels relatifs au dernier exercice clos,

Lorsque plus de neuf mois se sont écoulés depuis la date de
cloture de Yexercice auguxel se rapportent les derniers comptes'
annuels non consolidés et/ou consolidés publiés, une situation finan-
ciere intérimaire concernant au moins les six premiers mois sera
insérée dans le prospectus ou annexée & celui-ci, Si cette situation
?nanciére intérimaire n'a pas été vérifiée, mention doit en étre

aite. ’

Dans le cas ou1 Pémetteur &tablit des comptes annuels consolidés,
la Commission bancaire décide si la situation financiére intérimaire
doit ou non étre présentée sous une forme consolidée.

Toute modification significative intervenue depuis la cléture du
dernier exercice ou Yétablissement de la situation financiére intéy-
imaire doit étre décrite dans une note insérée au prospectus ou
annexée 4 celui-ci.

CHAPITRE II. — Renseignements concernant les certificats

2.1, Statut juridique : . .

" Indication des régles d'émission des certificats, avec mention de la
date et du lien de leur publication. . '

2.1.0. Exercice et bénéfice des droits attachés aux titres origi-
naires, iotamment droit de vote, modalités d'exercice par F'émetteur
des certificats et mésures envisagées pour T'obtention des instruec-
tions des porteurs de certificats, ainst que droit 4 1a répartition du
bénéfice et an boni de liguidation. A

. 2.1.1, Garanties bancaires ou autres attachées aux certificats et
visant & assurer la bonne fin des obligations.de Pémetteur.

2.1.2. Faculté d'obtenir la conversion des certificats en fitres origi-
naires et modalités de cette conversion.-
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22. Bedrag der provisies en kosten ten laste van de houder
inzake : . :

- de uitgifte van de certificaten;

— de verzilvering van de dividendbewijzen;

~ het creéren van extra certificaten; X

— de omwisseling van certificaten tegen oorspronkelijke stulcken.

2.3. Verhandelbaarheid van de certificaten : :

a) de beurzen waar toelating wordt, respectievelijk zal worden
gevraagd of reeds is verleend; - :

b) eventuele beperkingen van de vrije verhandelbaarheid der
certificaten.

24. .Aanvullende gegevens over de foelating tot de notering :

a) indien het een introductie via de beurs betreft, vermelding van
aantal en/of totalé nominale waarde van de voor verhandeling
be%iiécbare certificaten; minimura uvitgifteprijs indien deze is vast-
ge - ‘

b) indien bekend, datum waarop de nieuwe certificaten zullen
worden genoteerd. ' :

25. Gegevens over het belastingstelsel, in verband met alle even-
tuele belastingen en heffingen die ten laste van de houders worden
geheven in de landen waar de certificaten worden uitgegeven.

28. Vermelding van de wetgeving waaronder de certificaten zijn
uitgegeven en van de rechterlijke instanties die in geval van geschil
beyoegd zijn.

Gezien om te worden gevoegd bij Ons besluit van 18 septem-
ber 1990. o D

Gegeven te Brussel, 18 september 1990.

BOUDEWIIN

Van Koningswege :
" De Minister van Financién,
Ph. MAYSTADT

N 80 -~ 2333

19 SEPTEMBER 1990, — Ministerjeel besluit betreffende de toela~

ting van effecten: van de Belgische openbare sector tot de officitle

notering aan cen Effectenbeurs van het Rijk

De Minister van Financién,

. Gelet op boek 1, titel V van het Wethoek van koophandel,
inzonderheid op artikel 105, vervangen door de wet van
9 maart 1089; )

Gelet op de richtlijn 79/279/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 5 maart 1879 tot cobrdinatie van de voor-
waarden voor de toelating van effecten fot de officiéle notering Aan
een effectenbeurs, gewijzigd bij de richtlijn 82/148/EEG van de
Raad van 3 maart 1982 en bij de richtlijn 89/621/EEG van de Raad
van 12 december 1988; '

Gelet op de richtlijn 82/121/EEG van de Raad van de Europese
Gemeenschappen van 15 februari 1962 betreffende de periodieke
informatieverstrekking door vennootschappen waarvan de
f.andelen tot de officiéle notering aan een effectenbeurs zijn toege-

aten;

ﬁfz.z. Montant des commissions et frais & la charge du porteur rela-
3

- § I'émission des certificats;

~— gy paiement des coupons;

-~ 4 la création de certificats additionnels;

— & "échange des certificats contre des titres originaires.

2.3, Négociabilité des certificats : .

a) bourses ol Padmission & la cote officielle est ou sera demandée
ou a déja ew lien;  ~ ‘

b) restrictions éventuelles A Ia libre négociabilité des, certificats.

2.4. Renseighements supplémentaires pour 'admission a la cote

| officielle : ~

a) il s'agit d'une diffusion par la bourse, nombre de certificaty
mis 3 la disposition du marché et/ou valeur nominale globale ; prix
iminimal de cession, si un tel prix est fixé;

b) date & laquelle les certificats nouveau seront cotés, si la date est
connue. . *

2.5. Indication du régime fiscal concernant tous impdts et taxes
éventuels a charge des porteurs et percus dans les pays d'émission
des certificats. .

2.6, Indication de la Iégislation sous laguelle les certificats ont été
créés et des tribunaux compétents en cas de contestation;

Vu pour &tre annexé a Notre arrété du 18 sei)tembre 1990,

Donné & Bruxelles, le 18 septembre 1690,
BAUDOUIN

Par le Roi ¢
Le Ministre des Finances,
Ph. MAYSTADT

F 90 — 2333

19 SEPTEMBRE 1990, — Arrété ministériel relatif & Yadmission de
valeurs nobilitres du secteur public belge a la cote officielle
d'une Bourse de valeurs mobili¢res du Royaume

—

Le Ministre des Finances,

Vu le.livre Ier, titre V' du Code de comimmerce, notamment
T'article 105, remplacé par la loi du 8 mars 198%;

Vu la directive 79/279/CEE du Conseil des Communautés euro-
péennes du 5 mars 1979 portant coordination des conditions d'admis-
sion de valeurs mobiliéres & la cote officielle d’une bourse de
valeurs, modifiée par la directive 82/148/CEE du Conseil du
3 mars 1982 et -par la directive 88/627/CEE du Conseil du
12 décembre 1988;

Vu la directive 82/121/CEE du Conseil des Communautés euro-
péennes du 15 février 1882 relative 4 linformation périodique &
publier par les sociétés dont les actions sont admises & la cote offi-
cielle d’'une bourse de valeurs; -



